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NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENT S

A los Sefiores Accionistas de
Ecuastock S.A.:

Informe sobre los estados financierbs

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Ecuastock S.A. que comprenden el estado de
 situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las

politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores matenales, debido a fraude o error. .

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los -
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluaci6n de los rlesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditorfa
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluamén de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de respansahﬂndad limitada en el Relno Umdo y a su red de ﬁrmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte. la de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Ecuastock S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacioén Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

« Tal como se explica con més detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 30 de abril del 2011 y 22 de marzo del 2010,
respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacién
financiera de la Compaiifa se describen en la Nota 3.

» Tal como se explica con més detalle en las Notas 1 y 6, Ecuastock S.A. es una subsidiaria de
Corporacién Favorita C.A., razén por la cual, los estados financieros adjuntos est4n incorporados en los
estados financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre los cuales se
emite un informe de auditoria por separado.
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ECUASTOCK S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

3

" | Diciembre 31, Enero 1,
CTIVOS ~Notas . 2011 2010 2010
: (en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos . 218 2/ 269
Cuentas por cobrar ; T 4 18
Otros activos financieros 5 P 27.307 26,490  19.766
Total activos corrientes . 27.525 26.545 20.053
ACTIVOS NO CORRIENTES: /
Inversi6n en subsidiaria y total activos no corrientes 6 182 18 182
TOTAL 2701 26721 20235
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES: g S
Préstamos 7 . 6,483 4,285
Otras cuentas por pagar E ' 2
Total pasivos corrientes . _6.483 4,285 2
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos y total pasxvos no

corrientes 8 2,219 _2.853 2,657 .
Total pasivos 8702 s a6

' PATRIMONIO: 0 .

Capital social o / 1
Reserva legal : 26 / 26
Reserva facultativa . 6,894 6,385 6,385
Utilidades retenidas: : :

. Efecto de la aplicacién por primera vez de NIIF - - 12,668 12,668 10,930

Utilidades retenidas (Déﬁclt acumulado) _(584) _509 234

‘ Total Patmnomo .19,005 19589 17.576
TOTAL 20707 26121 20235
\;er notas a los estados ﬁnanc?/o |
c. Eduardo Doxloso
€ Gener: ' Contadora General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

<0
g.
e 05 Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS (PERDIDAS) POR INVERSIONES EN
ACCIONES MANTENIDAS PARA NEGOCIAR:
Dividendos ' 720 414 /
- Utilidad (pérdida) en valuacién 5 (1,837) 1,959
Utilidad en venta 6
Pérdida en venta - (2) (84)
Total (1,113) 2,289
Gastos de administracién 35) 25—
Otros gastos : (6) 127
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA _ - (1L159) 2,252
Impuesto a larenta: ' 8
Corriente . 64) 43—~
Diferido . 634 (196)
Total 570 239
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL :
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (584) 2,013 ]é

Ver notas a los estados financieros

€ Genéra Contadora General




ECUASTOCK S.A. - :

- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

i
: ... Utilidades retenidas...
! Efecto de la
v aplicacién por
Capital Reserva Reserva  primeravez Utilidades
social legal facultativa  deNIIF  retenidas  Total
’ ... (en miles de U.S. d6lares) ...

Saldos al 1 dé enero dé 2010 1 26 - 6,385 [ 10,930 234 17,576
Utildad del afio o _ 78 215 2,03
- Saldos al 31 de diciembre de 2010 | 1 26 6,385 5 v 12,668 4 - 509 19,589
Pérdida del afio ; - (%) (584)

Transferencia . : 509 (509)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 | (584) M
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Ver notas a los estados financieros
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ECUASTOCK S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

s ? 3

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Dividendos recibidos

Precio de venta de acciones

Adquisici6n de inversiones en acciones mantenidas para
negociar

Pagado a proveedores

Impuesto a la renta

Otros gastos

Flujo neto de efectivo utlllzado en actividades de
Operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Recuperacion de préstamo a accionista y efectivo
proveniente de actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCTAMIENTO:

Préstamos recibidos del accionista y efectivo proveniente
de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Nota 2011

2010

(en miles de U.S. délares)

720/

525"

414
665

(7,663)

(23)
(43)
(12)

(6.662)

(267)
269

.

Contadora General




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS !

TOCK S

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2-

INFORMACIéN GENERAL
Ecuastock S.A. (la Compaiiia) es una subsidiaria de Corporac:én Favorita C.A. y fue constituida en el
Ecuador el 24 de julio de 1995. Su domicilio principal es la Avenida General Enriquez ingreso a
Cotogchoa, en la ciudad de Sangolqui, del Cantén Rum1fiahur, provincia de Pichincha.

Las prmcnpales actividades de la Compaiiia se relacionan fun@amenmlmente con la compra de
derechos, acciones y/o participaciones, la adquisicion, enajenacion a cualquier titulo, permuta,
arriendo, constitucién de gravémenes y admlmstraclén de toda clase de bienes muebles e inmuebles,
entre otros. '

La informacién contenida en estos estados financieros es responsablhdad de la administracién de la ‘
Compaiiia.

3
!

i .

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados ﬁnancleros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Fmanclera (NIIF)

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de dlclembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del proceso de conversién a NIIF
por el afio terminado el 31 de diciembre del 201 1 i :

Los estados financieros de Ecuastock S.A. al 31 de dxclembre del 2010 y.2009 aprobados para
su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 30 de abril del 2011 y 22 de
marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién de los
estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 deenero y al 31 de diciembre del 2010.
Los PCGA antenores difi feren en mertos aspectos de las NIIF

A continuacién se describen las principales politlcas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funci6n de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011 , aplicadas de manera uniforme a

todos los periodos que se presentan. :




2.2

2.3

24

2.5

Bases de preparacién - Los estados financieros de Ecuastock S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010y 31
de diciembre del 2011 y, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Efectivo y bancos - Corresponde al efectivo disponible y al saldo en bancos.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.4.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. '

2.4.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podrian cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.4.3 Impuestos corrientes y diferidos - 1.os impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo, por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
restimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinaci6n de negocios.

Reconocimiento de ingresos:

2.5.1 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones
mantenidas para negociar es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

2.5.2 Ganancia (pérdida) por valuacion de inversiones - Una ganancia o pérdida
ocasionada por la valuacién de las inversiones en acciones mantenidas para negociar se
reconoce en los resultados del afio al momento de la actualizacién de las mismas a su -

-8-




2.6
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2.8

I
“

valor razonable. El valor razonable es determmado en funcxén de su cotlzaclén
publicada por la Bolsa de Valores de Quito.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo més cercano en el que se conocen. ;

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensaclon sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion. :

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,xcontractualmente 0 por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del paswo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados. :

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transacci6n, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios‘en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costosde la transaccnén se reconocen en
resultados. : §

Todos los activos ﬁnancxeros reconocidos son posterlormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable )
La Compafiia clasifica sus activos financieros segiin el propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2011, la
Compaiiia clasifica sus activos financieros en activos ﬁnancleros al valor razonable con
cambios en resultados y cuentas por cobrar. : :

2.8.1 Activos financieros al valor razonable con cambws en resultados - Los activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
. financieros designados como mantenidos para negociar y medidos a valor razonable en
el reconocimiento mxclal por parte de la Compaﬁfa

Los instrumentos de esta categoria corresponden’ a las inversiones en acciones
mantenidas para negociar y se clasifican como activos corrientes, los cambios en su

valor razonable se registran en resultados. El valor razonable se determina de la forma

descrita en la Nota 9.4. :
282 Cuentas por cobrar -'Las cuentas por cobrar son actlvos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectxva menos cualquier deterioro.




2.9

Las cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.8.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligaci6n asociada por los valores que tendria que pagar.

2.8.4  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.4.1 Oftras cuentas por pagar - Las otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
-un mercado activo. :

2.8.4.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero
si, y solo sf, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF ’  Titlo _ | Efectiva a partir
NIIF 9 | Instrumentos financieros , Enero 1, 2013
NIIF 13 Medici6n del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion ~ Enero 1, 2012

de activos subyacentes

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

-10-
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- 3.ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) |
La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resoluclén No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) y su
aplicaci6n obligatoria por parte de las compaiiias y entidades su_;etas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de Juho del
2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicaci6n segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de novnembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.
Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compatiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaﬁia 'son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compatiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2010. : i .

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principiosde contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientes al afio 2011: i.;

»  Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentaci6n de los estados
financieros i

« Laincorporacién de un nuevo estado ﬁnancnero, el estado de resultado mtegral

«  Un incremento significativo de la mformacnén incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aphcado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NITF
1. |

- 3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la iCompaﬁla

[ .

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin
las NIIF, en la fecha de transici6n, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

' Esta exencién también se aplica a los periodos comparatlvos presentados en los primeros

estados financieros segin NIIF. . - : o

Ecuastock S.A. no ha modificado ninguna estnmaclén utlllzada para el célculo de saldos
-previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010). :

3.2 Exenciones ala aplicacidn retroactiva elegidas pbr la Coinpaiit’a

a) Inversiones en subsidiarias - Cuando la Compaiiia prepare estados financieros separados,
la NIC 27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias,

entidades controladas de forma conjunta y asociadas de alguna de las formas siguientes:
r -11-




a) al costo; o,
b) al valor razonable de acyerdo con la NIC 39

La exencién de la NIIF 1 establece que si la Compaiiia en la adopcioén por primera vez de
las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversién
en su estado de situacion financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno
de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,

b) el costo atribuido, puede ser:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicién de la Compaiiia a las NIIF en sus estados financieros separados 0
(ii) el valor en libros en esa fecha segiin los PCGA anteriores.

La Compaiifa puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus inversiones
en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por
medir utilizando el costo atribuido.

Ecuastock S.A. optd por aplicar esta exencién y utiliz6 como costo atribuido de las
inversiones en su subsidiaria, el valor en libros de dicha inversion a la fecha de transicion, 1
de enero del 2010 determinado segin PCGA anteriores.

b) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencion de la
NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicion a las NIIF, la Comipaiiia realice la designacién de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

«  Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

«  Una inversi6én en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero-a la fecha de la
transicion a las NIIF ser4 el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

La Compaiiia realizé lo siguiente:

«  Designo ciertos activos financieros como a valor razonable con cambios en resultados
a la fecha de transicién. (Ver Nota 9.2).

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Ecuastock S.A.:
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3.3.1 Conciliacidn del Patrimonio neto al 1 de enero: y al 31 de diciembre del 2010
: Diciembre 31, Enero 1,
i 2010 2010
; (en miles de U.S. d6lares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores :
informado previamente ‘ o 7.339 o _1.064

Ajustes por la conversién a NIIF:

Costo atribuido de inversi6n en subsidiaria (1) (22)
Medicién al valor razonable de activos financieros - ‘
clasificados como mantenidos para negociar (2) 15,125 13,169
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (2.853) (2.657)
Subtotal . 12,250 10,512
Patrimonio de acuerdo a NIIF ' 19,589 - 17,576

3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el afio f?rminado el 31 de diciembre del 2010
J (en miles de U.S. ddlares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores mformado ,
Previamente _ o ‘ 275

Ajustes por la conversion a NIIF:
Reversién del valor patrimonial proporcional de la
inversion en subsidiaria (1) . (22)
Reconocimiento de una utilidad en la medlclon al valor
razonable de los activos financieros clasificados como:

. mantenidos para negociar (2) Co : 1,956

Reconocimiento de un gasto por impuestos dlfel'ldOS (3) _(196)
Subtotal ’ 1,738
Resultado integral de. acuerdo a NIIF . ‘ ’ 2,013

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversnén a NIIF

(1) Costo atribuido de inversidn en subs:diarta Segin NIIF, la Compaitia debe
contabilizar la inversion en subsidiaria al costo o de acuerdo a NIC 39 (valor
razonable) en sus estados financieros: separados Bajo PCGA anteriores, para la
‘medici6n de dichas inversiones, se utilizaba. €l método de participacién. Al31de "
diciembre del 2010, el efecto del cambio fue una disminucién en el saldo de la
inversién en subsidiaria, en los resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF y en los resultados del afio 2010 por US$22 mil. Este
cambio no afect6 a las utilidades retenidas al 1 de enero del 2010, en razén de que-
la Compaiiia opt6 por la exencién de la NIIF: 1 y por lo tanto consider6 el valor en
libros bajo PCGA anteriores de la inversién en su subsidiaria como “costo
atribuido” bajo NIIF. ;
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(2) Medicion al valor razonable de activos financieros clasificados como mantenidos
para negociar: Segin NIIF, los activos y pasivos financieros son clasificados en
cuatro categorias que determinan si su medicion se realiza a valor razonable o a
costo amortizado. La Compaiiia ha clasificado ciertas inversiones en acciones
como mantenidos para negociar, las cuales se llevan al valor razonable con
cambios en resultados. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia registraba sus
inversiones en acciones al costo de adquisicién. Al 1 de enero y 31 de diciembre
‘del 2010, los efectos de la medicidn al valor razonable de las inversiones en
acciones fueron los de incrementar las inversiones en acciones y los resultados
acumulados provenientes de la adopci6n por primera vez de las NIIF en US$13.1
millones y US$15.1 millones, respectivamente, y registrar un ingreso en los
resultados del afio 2010 por US$1.9 millones.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al célculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacién de
diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos
diferidos. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las
diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por
US$2.7 millones y US$2.8 millones, respectivamente, una disminucién de
resultados acumulados provenientes de la adopci6én por primera vez de las NIIF en
los referidos impottes y el reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos del
afio 2010 por US$142 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en miles de U.S. d6lares)
Diferencias temporarias:
Valuacién de las inversiones en
acciones mantenidas para negociar 12,406 10.629

Tasa neta utilizada para el calculo del
impuesto diferido 23% 25%

Pasivo por impuestos diferidos (2.853) 2,657
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i

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos ‘La administracién de la Compafha ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una
apropiada presentaclon de acuerdo a la NIC 1:

; Saldos a
, : . : Diciembre
Presentacién bajo  Presentacién 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF - 2010 2010
' : : (en miles de U.S.
i ~ délares)
Inversiones Incluido en Incluido en
temporales inversiones otros activos
temporales ﬁnanc1eros -
inversiones
rqantemdas
p?ra negociar 26,490 17,656
Cuentas por cobrar  Incluido en Indluido en
a compaiiia cuentas por oﬁos activos
relacionada cobrar a financieros
compafiia :
relacionada - 2,110 -
Cuentas por pagar -~ Incluido en Incluldo en
a compafifa " cuentas por préstamos _
-relacionada pagar a :
compaiiia
relacionada L 4,285 -
. : . I
Reserva de capital ~ Presentada en Reclasificada a
' reserva de capital  utilidades
' retenidas -
reservas segin
PCGA : ,
Anterlores 418 - 418

L ©) Reclaslﬁcaclones entre Ingresos Y Gastos La admlmstraclén dela Compafiianoha
efectuado reclasificaciones en el estado de resultado integral por el afio terminado el 31
de diciembre del 2010. :

3.1.1 Ajustes significativos en el estado de ﬂujos de qfecttvo porel aﬂo termmado el 31 de

diciembre del 2010 - No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de
‘efectivo presentado segiin las NIIF y el presentado segtin los PCGA anteriores.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRfTICOS

La preparaci6n de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

- Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estyvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compailia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables: ' v

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Durante los afios 2011 y 2010,
la Compaiiia no registré pérdidas por deterioro.

4.2 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 9, 1a Compaiiia
efectia la valuacién para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos
financieros considerando, en la medida de lo posible, datos observables del mercado.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos ﬁhancieros €s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados: - :
Inversiones en acciones mantenidas para negociar 27,307 26,490 17,656

. Activos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamo a accionista L . 2a10

Total ‘ 27,307 26,490 19,766

Inversiones en acciones mantenidas para negociar - Corresponden a las inversiones en acciones que
la Compafiia mantiene en Corporacion Favorita C.A. las cuales se negocian en un mercado activo. De
acuerdo lo que establecen las Normas Internacionales de Informaci6én Financiera - NIIF, la Compaiiia
determina el valor razonable de estas acciones a través del valor de su cotizacién mensual en la Bolsa
de Valores de Quito. '
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7.

Los movimientos de las inversiones en acciones mantenidas para negociar fueron como sigue:

1
I

2011 . 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 26,490 17,656
Adquisiciones - i 3,091 7,663
Ventas ' i (468) (788)
Efecto de valuacion de dividendos en acciones recibidos ;:; 1,411 : 903
Utilidad (pérdida) en la valuacién de acciones 3 (3.217) 1.056
Saldos al fin del afio 22301 26490

Préstamo a Accionista - Al 1 de enero del 2010, corresponde "a un préstamo a Corporacion Favorita
C.A., el mismo que no tiene plazo de vencimiento ni genera mtereses, este préstamo fue cancelado
durante el afio 2010. e :
INVERSION EN SUBSIDIARIA

Un detalle de la inversion en subs1d1ar1a €s como sxguc

Proporc16n de partlmpaclén “

accionaria y poder devoto ' Saldo Contable
..Diciembre 31,. Enero 1,  ...Diciembre 31,... Enero I,
_ 2011 2010 2010 2011 2010 2010
Compaiiia ....(en porcentaje),... : (en miles de U.S. ddlares)
C.L.C. Compras y . i
Logistica Cia. Ltda. 75.00 75.00 75 00 - 182 182 182

Los estados financieros de Ecuastock S.A. por los afios termmados el 31 de diciembre del 2011y
2010, no se presentan consolidados con su compafiia subsxdlarla tal como lo establecen las Normas:
Internacionales de Informaci6n Financiera - NIIF, en razén de ¢ que al estar poseida por otra Compaiiia
Matriz (cuyos estados financieros se presentan consolidados) no debe presentar estados ﬁnancxeros
consolidados. : v ;

PRESTAMOS

- Al31de d1c1embre del 2011y 2010, corresponden a préstamos por pagar a su accionista Corporacion

Favorita C.A. por US$6.4 y US$4.2 millones, respectlvamente Estos prestamos no generan intereses -
y no tienen plazos de vencimientos definidos.
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8. IMPUESTOS

8.1

8.2

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad
(pérdida) segin estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad (pérdida) segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta (1,154) 2,252
Gastos no deducibles. (mgresos exentos) por la valuacién

de las inversiones en acciones 1,837 (1,959)
Ingresos por dividendos no gravados (720)" v (414)
Ingreso gravado/pérdida no deducible por venta de %

inversiones en acciones ' 190 84
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (1) 153 (37)
Impuesto causado 37 .
Anticipo calculado (2) | 64 43
Impuesto a la renta cargado a resultados (64) 43)
Impuesto a la renta diferido 634 (196)
Total _570 (239)

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compaiiia realiz6 un pago total de anticipo de impuesto a la renta
de US$64 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue menor al valor del
anticipo pagado, razén por lo cual la Compaiifa registr6 en resultados US$64 mll ‘
equivalente al unpuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2007 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2008 al 2011

Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S, dédlares)
Impuesto diferido:
Ajustes por conversién a NIIF registrados con
cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1) 2,853 2,853 2,657
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8.3

8.4

8.5

Saldos del impuesto di ferldo Los movimientos de paswos por 1mpuestos dlfendos fueron
como sigue: i

Saldos al Reconocido Saldos al

coinienzo  enlos fin del
del afio  resultados afio
... (en miles de U.S. délares) ...

Aifio 2011

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Medicion al valor razonable de las inversiones . :
en acciones mantenidas para negociar y total 2.853 (634) - 2219

Afio 2010

Pasivos por impuestos diferidos en relacién a:
Medicién al valor razonable de las inversiones j A
en acciones mantenidas para negoclar y total ;@ 196 2.853

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Producaén Con fecha diciembre 29 de 2011

se promulgd en el Suplemento del Reglstro Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la

Produccién, Comercio e Inversmnes, el mismo que mcluye entre otros aspectos trlbutanos los

siguientes:

« Lareducci6n progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de - 1mpuesto a la renta promedio del 23%.

+ Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambtental yx0pttm1zactén de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
mcluye entre otros aspectos trlbutarlos el siguiente: '

. La tarifa del Impuestoa la Salida de Divisas - ISD sé increment6 del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la

_importaci6n de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productlvos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1  Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
los Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

9.1.1

9.12

9.1.3

9.1.4

9.1.5

Riesgo de mercado - Se refiere al riesgo de que la Compaiiia incurra en pérdidas
debido a variaciones en el precio de mercado de un activo financiero, como resultado
de las posiciones que mantenga dentro y fuera del balance. El riesgo de mercado surge
principalmente por la posicién que mantiene en inversiones en acciones debido a la
variabilidad en los cambios en su valor de mercado.

La Administracion considera que la variacion en los precios de mercado de las
acciones que mantiene durante el afio 2011, no es significativa.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que no mantiene obligaciones por cobrar o por pagar que
generen intereses.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compafiia inicamente realiza transacciones con partes relacionadas
que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. °

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que pueda manejar la gestion de
liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales. '

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda 1 y
patrimonio.

La Gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una
base mensual. Como parte de esta revisién, considera el costo de capital y los rlesgos
asociados con cada clase de capital.

9.2  Designacion de activos financieros - Al 1 de enero del 2010, la Compaiiia realizé la
designacion de las inversiones en acciones mantenidas para negociar como activos financieros
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9.3

9.4

1
'5
medidos al valor razonable con cambios en resultados; A continuacién se incluyen, los valores
razonables y el valor en libros presentado segun los PCGA anteriores:

! Enero 1, 2010
Saldo segiin Ajuste

PCGA al valor Saldo segtin
anteriores razonable NIIF

(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:

Inversiones en acciones mantenidas

para negociar (Nota 5) y total 4,487 13,169 17,656

Categorias de instrumentos fi f nancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:

Valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones en acciones mantenidas para C

negociar (Nota 5) y subtotal 27307 26490 17656
Costo amortizado: ,

Efectivo y bancos ‘ ‘218 2 269

Cuentas por cobrar o : 53 ‘ 18

Otros activos financieros (Nota 5) ‘ 2,110

Subtotal » 1218 55 2,397

. Total o 2Lss 26545 20,053
Pasivos financieros: | |

Costo amortizado: :
Préstamos (Nota 7) 6;486 ' 4,285

Otras cuentas por pagar . : 2
Total - | 6486 4285 2

Valor razonable de los instrumentos Jfinancieros - La Gerencia General considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado enlos
estados ﬁnancxeros se aproximan a su valor razonable. é, :

9.4.1 Técnicade valuacién y presuncwnes aplicadas para propdsitos de medir el valor v
razonable de instrumentos financieros - Fl valon razonable de los activos financieros
se detenmnan dela 51gu1ente forma:

Mercado activo: precios cotizados - E valor razonable de los activos financieros con
términos y condiciones estdndar y negociados en los mercados liquidos activos se
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determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la .
fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estén disponibles, el precio
de la transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y
cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias econémicas
desde la fecha de la transaccién. Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la
transaccion (por ejemplo un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion
de riesgo del emisor, la legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio
en las condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para
instrumentos similares.

Los valores razonables de las inversiones en acciones mantenidas para negociar son
determinados usando precios de oferta de mercado.

10. PATRIMONIO

10.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones ordinarias de US$1 valor

10.2

10.3

nominal unitario.

Reservas:

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Constituyen transferencias de utilidades retenidas.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a .
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S. dblares) ...

Utilidades retenidas (déficit acumulado) -

distribuibles (584) 509 234
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 12,250 - 12,250 10,512
Reservas segiin PCGA anteriores: o : ‘ B

Reserva de capital ‘ 418 418 @ _ 418
Total 12,084 | 13,177 11,164

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaéién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma: '
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- Resultados acumulados provenientes de la adogcténrgor primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopclén por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podr4 ser utilizado para compensar perdldas acumuladas. Este saldo no es

disponible para el pago de dividendos y no podra ser capxtahzado Podra ser devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia. ':

Reservas segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital, podra ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podr4 ser
capitalizado. El saldo de esta cuenta podré ser devuelto en el casode la lxquxdacxon dela
Compaiifa.

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONAdAS

12

13

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del p’ériodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos édeudados a partes

relacionadas : relacionadas
.. Diciembre Enego ... Diciembre Enero
31,...- 1,! 31,... 1,

12011 201 2010 .2011 2010 . 2010

.. (en miles de U.S. délares) ...

Corporacién Favorita C.A. - = —'. ;,LI__Q 6,486 ié_i_ -

Los saldos pendientes no estdn garantlzados y s hquldarén en efectlvo No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el perlodo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacwnados con los saldos adeudados por el
accionista de la Compaiiia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los éstados financieros (abril 30 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Adm1mstracxén pudleran tener un efecto importante

. sobre los estados financieros adjuntos.-

)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINAN.CIEROS -

* Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre: del 2011 han sido aprobados por la

Gerencia de la Compatiia en abril 30 del 2012 y ser4n presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En oplmén de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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