SIERRA MINERA SIERRAMIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 14 de junio del afio 1995;
tiene por objeto social la actividad minera en todas sus fases, la prestacion de servicios
técnicos de toda indole, incluyendo pero sin limitarse a los servicios de geologia econdmica,
explotacion, geotécnica, hidrotécnica, hidrogeologia, estudios de impacto ambiental,
geofisica, geoquimica geodesia y topografia, ingenieria de minas, evaluacion de reservas
con sistemas computacionales, investigaciones minero metalargicas, ventilacion, mecanica
de rocas, laboratorios, certificacion de calidad, analisis quimicos, ingenieria de procesos,
ingenieria basica de disefio, construccion y detalle para plantas de tratamiento de minerales,
fundiciones, refinerias y de infraestructura en general, excavaciones subterraneas,
movimiento de tierras en general, obras civiles y montajes; excavaciones a cielo abierto,
administraciéon y operacion de minas, perforaciones mediante circulacion inversa y a
diamantina para la evaluacion de yacimientos; estudios geotermales e instalacion de
plantas de energia eléctrica a base de vapor. La representacion de intereses, la
comercializacion interna y externa de todo tipo de productos especialmente destinados
o provenientes de la mineria.

La Compania al 31 de diciembre del 2019 no cuenta con trabajadores bajo relacion de
dependencia.

Durante el afio 2019, las actividades de la Compaiiia estuvieron orientadas
principalmente al cumplimiento de sus obligaciones con entes de control y se esta
definiendo nuevos planes y alternativas de negocio que le permitan continuar como
empresa en marcha.
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NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas, involucra la elaboracion, por
parte de la Gerencia de la Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables
que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fue el deterioro del
valor de los activos no financieros que establece:

- Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para las PYMES emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), las cuales
requieren que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros.

Los registros contables de la Compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compatiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en
el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase nota
4).

c. Activos financieros.

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a Ia
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos

de efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los
activos financieros no designados al momento de su clasificacion corno a costo
amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el proposito de venderlos o recomprarlos
en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados,
que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican
como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
se contabilizan en el estado separado de situacion financiera por su valor razonable y
los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

Medicidn posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El devengamiento
a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evaliia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos
financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero
impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos
confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente
para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de
negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion.
Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable, es eliminada
contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido
previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o
pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversion a



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la
Compaiiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de
propiedad y continua controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce sus
intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser
pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continia reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

d. Pasivos financieros.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre
el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus
operaciones se registran en el estado de resultados integrales.

Sierra Minera SIERRAMIN S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en la siguiente categoria:

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar, documentos
adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con excepcion de aquellos
con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados
financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente.

e. Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Se considera que el monto del
ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.
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(Continuacion)

f.  Impuesto a las ganancias.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente que es del 22% sobre la utilidad gravable, o se determina en funcion de lo
indicado en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, el
cual establece que cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo
calculado, este ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

g.  Administracion del riesgo financiero.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, establecer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

- Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumplan
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafia. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiia Unicamente realizara transacciones con compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

- Riesgos de liquidez.- La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

- Riesgos de capital.- La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se encuentra
conformado de:



NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Continuacion)
2019 2018
USS$ USS$
Banco Internacional 6.728 47.778

NOTAS - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a las Compaiiias y partes relacionadas (por
administracion comun) al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

2019 2018
USS$ USS$
Cuentas por cobrar
James Brown (1) 20.000 20.000
Steve Brown (1) 20.000 20.000

40.000  40.000

(1) Créditos concedidos, los cuales seran liquidados en el afio 2018.

NOTA 6 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2019 por US$800 esta
representado por 800 acciones ordinarias de valor nominal de US$1,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
Compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Apellido y Nombres Nacionalidad N° Acciones Capital
US$
Brown Hidalgo Allen Francis Ecuatoriana 799 799
Brown Speck Christopher Francis Ecuatoriana 1 1

Total 800 800



