SIERRA MINERA SIERRAMIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 14 de junio del afio 1995;
tiene por objeto social la actividad minera en todas sus fases, la prestacion de servicios
técnicos de toda indole, incluyendo pero sin limitarse a los servicios de geologia
econdmica, explotacion, geotécnica, hidrotécnica, hidrogeologia, estudios de impacto
ambiental, geofisica, geoquimica geodesia y topografia, ingenieria de minas, evaluacién
de reservas con sistemas computacionales, investigaciones minero metaldrgicas,
ventilacién, mecdnica de rocas, laboratorios, certificacién de calidad, andlisis quimicos,
ingenieria de procesos, ingenieria basica de disefio, construccion y detalle para plantas de
tratamiento de minerales, fundiciones, refinerias y de infraestructura en general,
excavaciones subterrdneas, movimiento de tierras en general, obras civiles y montajes;
excavaciones a cielo abierto, administracion y operacién de minas, perforaciones
mediante circulacion inversa y a diamantina para la evaluacion de yacimientos; estudios
geotermales e instalacion de plantas de energia eléctrica a base de vapor. La
representacion de intereses, la comercializaciéon interna y externa de todo tipo de
productos especialmente destinados o provenientes de la mineria.

Sierra Minera SIERRAMIN S.A., mantenia como parte de su propiedad los derechos
mineros del drea Shyri, cédigo 101203 (Cdédigo No 101203). La concesién minera
SHYRI, tiene una superficie de 2,625.00 hectareas mineras, ubicada en las parroquias de
Santa Isabel, Asuncion, Abdon Calderdn, San Fernando, los cantones Santa Isabel, Girdn,
San Femando, provincia de Azuay.

Mediante resoluciéon N° MM-SZM-CS-2016-0504-RM emitida durante el afio 2016, el
Ministerio de Mineria autoriza a Sierra Minera SIERRAMIN S.A. en calidad de cedente,
a realizar la cesion y transferencia del 100% de los derechos mineros del area Shyri,
(Codigo No 101203) que tiene un plazo de vigencia de 21 (veintiin) afios, 5 (cinco)
meses y 18 (dieciocho) dias contados a partir de la fecha de inscripcion de la sustitucion
del titulo de concesién minera en el Registro Minero a cargo de la Agencia y Control
minero de Cuenca a favor del sefior José Orlando Carrion Feijoo. Por consiguiente
mediante escritura de cesién y transferencia de derechos mineros de fecha 29 de
diciembre del 2016 se realiz6 la cesion del area Shyri por US$500.000. (Véase
adicionalmente nota 12).

La Compaiia al 31 de diciembre del 2017 no cuenta con trabajadores bajo relacién de
dependencia.

Durante el afo 2017, las actividades de la Compafiia estuvieron orientadas
principalmente al cumplimiento de sus obligaciones con entes de control y se estd
definiendo nuevos planes y alternativas de negocio que le permitan continuar como
empresa en marcha.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas, involucra la elaboracién, por
parte de la Gerencia de la Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables
que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como la revelaciéon de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaifiia en la elaboracion de los estados financieros fue el deterioro del
valor de los activos no financieros que establece:

- Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para las PYMES emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), las
cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros.

Los registros contables de la Compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en
el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
nota 4).

c. Activos financieros.

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable més, en el
caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener

los flujos de efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los
activos financieros no designados al momento de su clasificacién corno a costo
amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican
como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado separado de situacion financiera por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o
costos financieros en el estado de resultados integrales.

Medicion posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evaliia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estdn deteriorados. Los activos
financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero
impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos
confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar
de negociacién, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion.
Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable, es eliminada
contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido
previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o
pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversién a



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la
Compaiiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de
propiedad y continua controlando el activo transferido, la Compafifa reconoce sus
intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser
pagados. Si la Compaiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos
recibidos.

d. Pasivos financieros.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre
el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales.

Sierra Minera SIERRAMIN S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en la siguiente categoria:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar,
documentos adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente.

e. Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Se considera que el monto del
ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

f.  Impuesto a las ganancias.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente que es del 22% sobre la utilidad gravable, o se determina en funcién de lo
indicado en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, el
cual establece que cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo
calculado, este dltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

g.  Administracion del riesgo financiero.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar més o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compaiiifa dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, establecer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

- Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumplan
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiifa tnicamente realizard transacciones con compaiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

- Riesgos de liquidez.- La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

- Riesgos de capital.- La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se encuentra
conformado de:



NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Continuacion)
2017 2016
USs$ USs$
Banco Internacional 96.820 908

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El saldo de las cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se encuentra
conformado de la siguiente forma:

2017 2016

US$ US$
José Orlando Carrién (1) - 490.000
Total - 490.000

(1) Cuenta por cobrar correspondiente a la cesion de derechos mineros del drea Shyri
realizada en el afio 2016, la cual fue liquidada durante los primeros dias de enero del
2017 mediante la acreditacién correspondiente. (Véase adicionalmente nota 12).

NOTA 6 - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a las Compafias y partes relacionadas (por
administraciéon comun) al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

2017 2016
US$ US$
Cuentas por cobrar
Sultana del Condor Minera S.A. (1) 70.988 70.988
James Brown (2) 20.000 -
Steve Brown (2) 20.000 -
110.988 70.988
Cuentas por pagar
Minera Cachabi Cia. Ltda. - 32.626

(1) Corresponde a préstamos entregados para capital de trabajo, sobre dichos valores no se
ha definido plazo de liquidacién.
(2) Créditos concedidos, los cuales seran liquidados en el afo 2018.

El 27 de mayo del 2015 mediante resoluciéon N° NAC-DGERCGC15-00000455, el Servicio
de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto



NOTA 6 - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
(Continuacién)

acumulado superior a tres millones de ddlares deberdn presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de ddlares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios, Sierra Minera SIERRAMIN S.A., no estd
obligada a la presentaciéon del Informe y Anexo de precios de transferencia y las
transacciones efectuadas durante el periodo 2017 cumplen con el principio de plena
competencia.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
comprende:

2017 2016
US$ US$
Activo por impuestos corrientes
Crédito tributario — IVA (1) 10.500 10.500
Pasivo por impuestos corrientes - -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 18.000
Impuesto a la renta por pagar - 120.092
Total - 138.092

(1) Corresponde impuesto al valor agregado generado en el periodo 2016 sobre el cual no
se ha iniciado su proceso de devolucion.

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 por US$800 esta
representado por 800 acciones ordinarias de valor nominal de US$1,00 cada una.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de
la Compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Apellido y Nombres Nacionalidad N° Acciones Capital
US$
Brown Hidalgo Allen Francis Ecuatoriana 799 799
Brown Speck Christopher Francis Ecuatoriana 1 1

Total 800 800




NOTAO - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal constituida puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA 10- AJUSTE DE ANOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2017 la Administracion de la Compaiia resolvidé autorizar un
ajuste con cargo a los resultados acumulados por un monto de US$111.289
correspondiente a gastos no registrados en el afio 2015, que incluye: a) US$106.165 por
concepto de honorarios gerenciales, b) US$3.918 por concepto de gastos bancarios y ¢)
US$1.206 correspondientes a varios gastos sin documento de respaldo tributario; rubros
que fueron corregidos y reconocidos durante el periodo 2016, de acuerdo a lo que establece la
técnica contable (Seccion 10 de la NIIF para las PYMES).

NOTA 11 - DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La Administracion de la Compaiiia, resolvié repartir dividendos por la suma de US$
134.201, valor el cual fue cancelado en su totalidad durante el afio 2017, mediante la
transferencia correspondiente.

NOTA 12- INGRESOS POR CESION DE DERECHOS MINEROS

Los ingresos obtenidos por el periodo 2016 por US$ 750.000, se encuentran conformados
de la siguiente manera: a) Reconocimiento como ingreso de US$ 250.000 resultado de la
penalizacion por el desistimiento por parte del promitente comprador del contrato de
promesa de cesion de derechos mineros celebrado el 23 de octubre del 2013 con la
Compania Minera EMICOR C.A. en el que se acuerda la cesion de derechos del drea
Shyri cédigo 101203 cuya superficie es de 2.625 hectareas mineras en la provincia de
Azuay por un valor total de US$1.750.000. En la cldusula quinta "Precio y forma de
pago" literal a) se estableci6 que si EMICOR C.A. desistiere del contrato; los
US$250.000 (US$130.000 entregados a la firma del contrato y US$120.000 entregados
30 dias posterior a la firma del contrato) no serian reembolsados; y b) US$500.000
resultado de la cesion de derechos mineros del drea en exploracion Shyri efectuada
durante el afio 2016 al sefior José Orlando Carrién Feijoo.

Mediante resolucion N° MM-SZM-CS-2016-0504-RM, el Ministerio de Mineria autoriza
a Sierra Minera SIERRAMIN S.A. en calidad de cedente, a realizar la cesién y
transferencia del 100% de los derechos mineros del drea Shyri, (Cédigo No 101203) que
tiene un plazo de vigencia de 21 (veintitin) afios, 5 (cinco) meses y 18 (dieciocho) dias
contados a partir de la fecha de inscripcién de la sustituciéon del titulo de concesion
minera en el Registro Minero a cargo de la Agencia y Control minero de Cuenca.
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NOTA 13- IMPUESTO A LA RENTA

a) A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a impuesto a
la renta por los afio 2017 y 2016:

2017 2016

Impuesto a la Impuesto a la

Renta Renta

(Perdida) Utilidad antes de impuestos (6.669) 539.220

Mas — Gastos no deducibles 186 54.799

Base para impuesto a la renta (6.483) 594.019
Anticipo minimo reducido de impuesto a la

renta (22% Impuesto a la renta-afio 2016) 4318 130.684

(-) Rebaja del saldo del anticipo (100%) (1) 4.318) -

Impuesto a la renta reconocido en resultados - 130.684

(1) El 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la rebaja
del Anticipo de Impuesto a la Renta: rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo
del anticipo Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y compaififas, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean menores o iguales a quinientos mil (US$ 500.000) ddlares
de los Estados Unidos de América.

b) La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compaiia, se presenta a continuacion:

2016
Importe
Parcial US$ %o

Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva ) 130.684 24.24%
Impuesto tedrico (tasa nominal) (118.628) (22,00%)
Resultado contable antes de impuesto 539.220 - -
Tasa nominal 22% - -
Diferencia 12.056 2,24%
Explicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 54.799 12.056 2,24%

12.056 2,24%

La tasa impositiva utilizada para la conciliacién del 2016 corresponde a la tasa de impuesto
a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben pagar sobre sus utilidades
imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta del
afio 2017 es 0% (24,24% para el aino 2016).
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NOTA 14- LEY DE MINERIA

El 29 de enero del 2009, se expide la ley de Mineria, y con fecha 29 de diciembre del 2014
se realiza su modificacién, entre los principales aspectos se menciona:

Art. 34.- Patente de conservacidn para concesidn.- Hasta, Unica y exclusivamente, el mes
de marzo de cada afio, los concesionarios mineros pagardn una patente anual de
conservacion por cada hectarea minera, la que comprendera el afio calendario en curso a
la fecha del pago y se pagara de acuerdo con la escala indicada en el parrafo siguiente.

En ningin caso, ni por via administrativa o judicial, se otorgard prérroga para el pago de
esta patente.

La patente de conservacion desde el otorgamiento de la concesion hasta el 31 de
diciembre del afio en que venza el periodo de vigencia de exploracién inicial, equivaldra
al 2,5 por ciento de una remuneracion bdsica unificada por cada hectiarea minera
concesionada. Esta patente de conservaciéon se aumentard al 5 por ciento de una
remuneracion bésica unificada por cada hectarea minera concesionada para el periodo de
exploracion avanzada y el periodo de evaluacién econémica del yacimiento.

Durante el periodo 2016, la Compaiiia cancelé un valor de US$19.215 por concepto
de la patente de conservacion minera.

Durante la etapa de explotacion de la concesion minera, el concesionario deberd pagar
una patente de conservacion equivalente al 10 por ciento de una remuneracién bdésica
unificada por cada hectdrea minera concesionada. El primer pago del valor de la patente
de conservacion deberd efectuarse dentro del término de treinta dias, contados a partir de
la fecha del otorgamiento del titulo minero y corresponderd al lapso de tiempo que
transcurra entre la fecha de otorgamiento de la concesion y el 31 de diciembre de dicho
afio.

Se establece una patente anual de conservacion para las actividades simultdneas de

exploracion - explotacion que se realicen bajo el régimen especial de pequeiia mineria
equivalente al 2% de la remuneracion mensual unificada, por hectarea minera.

Obligaciones de los Titulares Mineros.-

Art. 67.- Obligaciones Laborales: Las obligaciones de orden laboral contraidas por los
titulares de derechos mineros con sus trabajadores, serdn de su exclusiva responsabilidad y
de ninguna manera se hardn extensivas al estado.

- En el caso de los trabajadores vinculados a la actividad minera, éstos recibiran el 3% del
porcentaje de utilidades y el 12% restante serd pagado al Estado y a los Gobiernos
Auténomos Descentralizados que lo destinardn a proyectos de inversion social y de
desarrollo territorial en las dreas en donde se lleven a cabo actividades mineras. Dichos
proyectos deberén estar armonizados con el Plan Nacional de Desarrollo.

- Para el caso de los trabajadores de la pequeia mineria serd del 10% del porcentaje de
utilidades y el 5% restante serd pagado al Estado y a los Gobiernos Auténomos
Descentralizados, que lo destinardn a proyectos de inversidon social y de desarrollo
territorial en las dreas en donde se lleven a cabo actividades mineras.
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NOTA 14 - LEY DE MINERIA
(Continuacion)

Art. 68.- Seguridad e higiene minera-industrial.- Los titulares de derechos mineros tienen
la obligacién de preservar la salud mental y fisica y la vida de su personal técnico y de
sus trabajadores, aplicando las normas de seguridad e higiene minera-industrial previstas
en las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes, dotdndoles de servicios de salud
y atencién permanente, ademads, de condiciones higiénicas y comodas de habitacién en
los campamentos estables de trabajo, seglin planos y especificaciones aprobados por la
Agencia de Regulacién y Control Minero y el Ministerio de Trabajo y Empleo.

Los concesionarios mineros estdn obligados a tener aprobado y en vigencia un
Reglamento interno de Salud Ocupacional y Seguridad Minera, sujetindose a las
disposiciones al

Reglamento de Seguridad Minera y demés Reglamentos pertinentes que para el efecto
dictaren las instituciones correspondientes.

Art. 73.- Mantenimiento y acceso a registros.- Los titulares de derechos mineros se
encuentran obligados a: a) Mantener registros contables, financieros, técnicos, de empleo,
datos estadisticos de produccidn, de avance de trabajo, consumo de materiales, energia,
agua y otros que reflejen adecuadamente el desarrollo de sus operaciones; y, b) Facilitar
el acceso de funcionarios debidamente autorizados por el Ministerio Sectorial y sus
entidades adscritas a los libros y registros referidos en el literal anterior, a efecto de
evaluar la actividad minera realizada. Una vez que esta informacién sea entregada al
Ministerio Sectorial, tendra el caracter de publica en el marco que establece la normativa
vigente.

Art. 75.- Empleo de personal nacional.- Los titulares de derechos mineros estdn obligados
a emplear personal ecuatoriano en una proporcion no menor del 80% para el desarrollo de
sus operaciones mineras. En el porcentaje restante se preferird al personal técnico
especializado ecuatoriano, de no existir se contratard personal extranjero, el cual deberd
cumplir con la legislacion ecuatoriana vigente.

De la Preservacion del medio Ambiente:

Art. 78.- Los titulares de derechos mineros, previamente a la iniciacién de las actividades,
deberén elaborar y presentar estudios o documentos ambientales, para prevenir, mitigar,
controlar y reparar los impactos ambientales y sociales derivados de sus actividades;
estudios o documentos que deberdn ser aprobados por la Autoridad Ambiental
competente, con el otorgamiento de la respectiva Licencia Ambiental.

El Reglamento Ambiental para Actividades Mineras, que dictard el ministerio del ramo,
establecerd los requisitos y procedimientos para la aplicacion de este articulo.

Los titulares de derechos mineros estdn obligados a presentar, al afio de haberse emitido
la Licencia Ambiental, una auditoria ambiental de cumplimiento que permita a la entidad
de control monitorear, vigilar y verificar el cumplimiento de los planes de manejo
ambiental y normativa ambiental aplicable. Posterior a esto, las Auditorias Ambientales
de cumplimiento serdn presentadas cada dos afios, sin perjuicio de ello, las garantias
ambientales deberdn mantenerse vigentes cada afio.
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NOTA 14 - LEY DE MINERIA
(Continuacion)

Art. 92.- Regalias a la Actividad Minera.- El Estado, en cuanto propietario de los recursos
naturales no renovables, tendrd derecho a recibir el pago de una regalia de parte de los
concesionarios mineros que realizan labores de explotacion, en consideracién a lo
dispuesto en este Capitulo.

Las regalias pagadas por los concesionarios se establecerdn con base a un porcentaje
sobre la venta del mineral principal y de los minerales secundarios y serdn pagadas
semestralmente en los meses de marzo y septiembre de cada afio. Los montos por
concepto de regalias deberédn estar debidamente reflejados en los informes semestrales de
produccién y en las declaraciones presentadas al Servicio de Rentas Internas.

Art. 93.- Regalias a la explotaciéon de minerales.- Los beneficios econdmicos para el
Estado estardn sujetos a lo establecido en el articulo 408 de la Constitucién de la
Republica; es decir, que el Estado participard en los beneficios del aprovechamiento de
estos recursos en un monto no menor a los del concesionario que los explota. Para este
efecto el concesionario minero deberd pagar una regalia equivalente a un porcentaje sobre
la venta del mineral principal y los minerales secundarios, no menor al 5% sobre las
ventas y, para el caso del oro, cobre y plata, no mayor al 8%, adicional al pago
correspondiente del impuesto a la renta; del porcentaje de utilidades atribuidas al Estado
conforme esta ley; del impuesto sobre los ingresos extraordinarios; y, del impuesto al
valor agregado determinado en la normativa tributaria vigente.

La evasion del pago de regalias, serd causal de caducidad, sin perjuicio de los efectos
civiles y penales a que diere lugar.

Los titulares de derechos mineros de pequefia mineria pagardn por concepto de regalias, el
3% de las ventas del mineral principal y los minerales secundarios, tomando como
referencia los estdndares del mercado internacional.

El 16 de julio del 2013 se expide la Ley Organica Reformatoria a la Ley de Mineria entre los
principales aspectos se menciona:

Mediana Mineria: Se considera mediana mineria aquella que, en razén del tamafio de los
yacimientos dependiendo del tipo de sustancias minerales metédlicas y no metdlicas, se ha
llegado a cuantificar reservas que permitan efectuar la explotacién de las mismas por
sobre el volumen de procesamiento establecido para el régimen especial de pequefia
minerfa y hasta el volumen establecido en los articulos siguientes. Podran optar por la
modalidad de mediana mineria, quienes habiendo iniciado sus operaciones bajo el
régimen de pequeia mineria, en la evolucion de sus labores simultdneas de exploraciéon y
explotacion hubieren llegado a la cuantificacion de recursos y reservas mineras que
permitan el incremento de la produccion.

El pago de la patente anual de conservacion para la modalidad de mediana minerfa, se
efectuard con sujecion a lo establecido en el articulo 34 de la presente Ley,
exceptuandose su inciso final, aplicable al régimen especial de pequefia mineria.
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NOTA 14 - LEY DE MINERIA
(Continuacion)

Participacion estatal.- El concesionario minero en la modalidad de mediana mineria
deberd pagar una regalia equivalente a un porcentaje del cuatro (4) por ciento sobre la
venta del mineral principal y de los minerales secundarios, adicional al pago
correspondiente al impuesto a la renta e impuesto al valor agregado.

En el caso de los trabajadores vinculados a la actividad minera, éstos recibirdn el 5% del
porcentaje de utilidades y el 10% restante serd pagado al Estado, que lo destinard, dnica y
exclusivamente, a proyectos de desarrollo local.

Los volimenes de produccién en la modalidad de mediana mineria, estardn sujetos a los
siguientes rangos: a) Para minerales metalicos: De 301 hasta 1000 toneladas por dia en
minerfa subterrdnea; de 1001 hasta 2000 toneladas por dia en mineria a cielo abierto; vy,
desde 1501 hasta 3000 metros cubicos por dia en mineria aluvial; b) Para minerales no
metdlicos: Desde 1001 hasta 3000 toneladas por dia; y, c) Para materiales de
construccion: Desde 801 hasta 2000 metros cubicos para mineria en terrazas aluviales; vy,
desde 501 hasta 1000 toneladas métricas en mineria a cielo abierto en roca dura (cantera).

Mineria en gran escala.- Se considera mineria a gran escala aquella que supere los
volumenes méaximos establecidos para la modalidad de mediana mineria.

Pequefia Mineria.- Se considera pequefia mineria aquella que, en razén de las
caracteristicas y condiciones geolégico mineras de los yacimientos de substancias
minerales metdlicas, no metdlicas y materiales de construccién, asi como de sus
parametros técnicos y economicos, se hace viable su explotaciéon racional en forma
directa, sin perjuicio de que le precedan labores de exploracién, o de que se realicen
simultdneamente las labores de exploracion y explotacion.

La capacidad de produccion de la Pequena Mineria debe estar dentro de los siguientes
rangos:

Para minerales metalicos: hasta 300 toneladas por dia en mineria subterrdnea; hasta 1000
toneladas por dia en mineria a cielo abierto; y, hasta 1500 metros cubicos por dia en
minerfa aluvial; b) Para minerales no metélicos: hasta 1000 toneladas por dia; y, c)

Para materiales de construccion: hasta 800 metros cubicos para mineria en terrazas
aluviales; y, 500 toneladas métricas por dia en mineria a cielo abierto en roca dura
(cantera). Dentro de este régimen, en cada drea minera podrd realizarse una o mas
operaciones mineras, por parte de su titular o de sus operadores legalmente facultados
para asi hacerlo, en tanto las caracteristicas o condiciones técnicas de explotacion de los
yacimientos asi lo justifiquen.

Registro.- Para acceder a los derechos y beneficios a los titulares de derechos mineros, estos
deben registrar su condicién de pequefios mineros, ante la autoridad administrativa minera
del Ministerio Sectorial.
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NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS

y

2)

3)

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que se
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mas dentro del respectivo
ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el
mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgédnica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

El 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la rebaja del
Anticipo de Impuesto a la Renta: rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del
anticipo Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad
y compaiiias, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean menores o iguales a quinientos mil (US$ 500.000) ddlares de los Estados Unidos
de América.

El 29 de diciembre del 2017 se public6 Ley de Reactivacion Econémica y se aplica a
partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

- Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia
de la Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion
del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo
netos e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
conformidad con lo limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento
a esta ley.

- Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto en
el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores", sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la Bonificacién
por desahucio y de jubilacién patronal.".

- Las Compaiiias, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el célculo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio.

- El incremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la Renta.
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NOTA 16 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe la Compaiiia estd evaluando nuevas alternativas
de negocio que le permita continuar como entidad en marcha, adicionalmente no se han
presentado eventos que se conozca, puedan afectar la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 13 de julio del 2018 y seran presentados a los
accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiia los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



