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EMPRESA DE SEGURIDAD EMSECOR CIA. ITDA.

Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de EMPRESA DE SEGURIDAI
EMSECOR CIA. LTDA., (Una Compailia de Responsabilidad Limitada constifuida en €
Ecuador), que comprenden ¢l estado de situacion financicra al 31 de diciembre del 2017 y lo
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos d
efectivo por el afio teriminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 y por el afto terminado en esa fecha que
se presenta con fines comparativos, fueron auditados por otros auditores quienes emitficron su
informe con fecha marzo 27, 2017, sin salvedades.

En nuestra opinién, excepto por los asuntos descritos en las bases para la opinién calificada,
los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera de EMPRESA DE SEGURIDAD EMSECOR CIA. LTDA,, al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF y con disposiciones de la Superintendencia de Compatiiias, Valores y Seguros
para la aplicacion de las provisiones por beneficios a los empleados bajo NIC 19 segin ¢l oficio
No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017,

Bases para la opinidn calificada

Esta fue nuestra primera auditoria de los estados financieros de [a Compafiia y €l alcance de
nuestro trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del afio precedente;
adicionalinente, la Gerencia manifesto que del proceso de conversion a Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF aplicado por la Compaiiia al inicio del afio de transicion no
fue necesario reconocer ningilin ajuste por dicho proceso. En razon de estas circunstancias, no
nos fue posible determinar la razonabilidad y comparabilidad de ciertos saldos iniciales y los
efectos, si los hubiera, sobre los estados financieros adjuntos derivados de esta sitvacion,

Como se describe en la Nota 5 a los estados financieros, la Compaiifa mantiene cuentas por
cobrar con su socio pringipal, de los cuales no se nos ha proporcionado la documentacion de
soporte que nos permita establecer las condiciones de pago, vencimiento y garantias, en estas
circunstancias no nos fue posible establecer la razonabilidad de este activo ni los efectos, si los
hubiera, sobre los estados financieros adjuntos derivados de esta sttuacion, por medio de otros
procedimientos de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia no ha reconocido la provisién requerida para
bonificacion por desahucio por US$32,928, segin estudio actuarial a esa fecha, en razon de
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estas circunstancias el pasivo por este concepto se presenta subvaluado v la pérdida
sobrevalorada en ese monto.

Aspectos de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, tal como se explica en las Notas 1 y 13 a los estados financiero
mencionamos que las operacwnes de la Compaiiia estan concentradas en un 98% y hz
dependido de la prestacién de servicios a CORPORACION FAVORITA C.A., con lo cual s
ha financiado la mayor parte de sus operaciones. Los estados financieros adjlmtos deben se
lefdos considerando esta circuonstancia.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este
informe en la seccién Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de fa Compaiiia,
de conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de Contaduria Publica que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢s suficiente y apropiada para
proporcionar tna base para nitestra opinion calificada de auditorfa,

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual incluye
el Informe Anuval de los Administradores a la Junta de Socios, mismo que no incorpora
necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compatiia, no cubre dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, cuando esté disponible, y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de ofra forma
pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado,
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar
este asunto.

Responsabilidad de Ja Administracién sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compatiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIiF y con disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
para la aplicacion de las provisiones por beneficios a los empleados bajo NIC 19 segiin Oficio
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No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de diciembre del 2017, y del contro
determinado como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
errores maferiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financicros, la Administracion es responsabie de evalu
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, seg
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compai
0 cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los socios, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compaitia y en conjunto con
la Administracién responsables de la supervision del proceso de la informacién financiera de
la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditoy

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria, realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando éste exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectvada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude s mayor que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Gerencia, de la base
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contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida;,
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condicio
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compailia para continug
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incerfidumbre materia
requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria a las respec
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuada
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia d
auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria; sin embargo, eventos®
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaifiia deje de ser una empresa e
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el confenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de fa Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y, cuando
fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nucstra
auditoria.

Mecalle

Carlés.A_Gareig1

RNAE No. 358
16 de abril del 2018 Representante Legal
Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 22857
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EMPRESA DE SEGURIDAD EMSECOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares de EU.A)

ACTIVO Nota 2017 2016
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 3) 45,595 81,309
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4) 173,249 41,827
Cuentas por cobrar partes relacionadas (5) 66,729 40,040
Activo por impuestos, corriente ® 111,387 177,283
Servicios y otros pagos anticipados 29,875 23,183
Total activo corriente 426,835 363,642
NO CORRIENTE
Equipos, vehiculos y mobiliario (6) 508,005 515,815
Otros activos no corrientes ) 159,250 180,250
Total activo no corriente 667,255 696,065
Total activo 1,094,090 1,059,707

e T b e il z

~~ CPA. Gladys Magdalena Rosas Trlte. Diego Gonzélez Salgado

Contado:a__Gen‘éﬁfl Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




EMPRESA DE SEGURIDAD EMSECOR CIA. LLTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de EU.A))

PASIVO Nota 2017 2016
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (8) 43,291 63,668
Pasivo por impuestos, corriente (9) 42,667 45,734
Beneficios definidos para empleados (10) 21,800 17,157
Total pasivo corriente 107,758 126,559
NO CORRIENTE
Beneficios definidos para empleados (10) 473,490 426,454
Total pasivo no corriente 473,490 426,454
Total pasivo 581,248 553,013
PATRIMONIO (12)
Capital social 600,000 320,000
Aporte para futuras capitalizaciones 37,862 317,862
Resultados acumulados:
Reserva de capital 66,698 66,698
Otros resultados infegrales 9,349 -
Pérdidas acumuladas (201,067) (197,866)
Total patrimonio 512,842 506,694
Total pasivo y patrimonio 1,094,090 1,059,707

Las notas adjuntas son parfe integrante de estos estados financieros.




EMPRESA DE SEGURIDAD EMSECOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares de E.ULALD

Nota 2017 2016
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de servicios (13) 2,784,042 2,834,878
GASTOS
Sueldos y salarios (1,885,386)  (1,902,672)
Participacion a trabajadores (15) (3,370 -
Gastos de administracion y ventas (14) (755,316) (817,46%)
Depreciacion (6) (142,840) (144,751)
(2,786,912)  (2,864,892)
(2,870) (30,014)
OTROS INGRESOS (13) 12,620 17,519
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 9,750 (12,495)
IMPUESTO A LA RENTA 8) (12,951) (21,335)
(PERDIDA) DEI ANO (3,201) (33,830)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 9,349 -
(PERDIDA) DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 6,148 (33,830)
éff‘}”ﬁ/,i D T
“"CPA. Gladys Magdalena Rosas Tnte./Diego Gonzilez Salgado
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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EMPRESA DE SEGURIDAD EMSECOR CIA. ETDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de EU.A)

2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros 2,652,620 2,833,180

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2,670,103) (2,722,006)

Impuesto a la renta recuperado 105,645 -

Gastos financieros (1,400} (3,308)

Otros ingresos 8,667 3,419

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 95,363 11,225
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo recibido por 1a venta de vehiculos y mobiliario 8,929 15,151

Efectivo pagado por adquisicion de equipo mobiliario y equipo (140,006) {62,164)

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (131,077} (47,013)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO - -

(Disminucién) aumento neta del efective y equivalentes de efectivo (35,714) 04,212
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio 81,309 17,097

Saldo al fin del aiio 45,595 81,309

Las notas adjuntas son parte infegrante de estos estados financieros.




EMPRESA DE SEGURIDAD EMSECOR CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) DEL ANO CON EL EFECTIVQO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en Délares de EU.A)

2017 2016
(PERDIDA) DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 6,148 (33,830)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Depreciacion equipo, vehiculos y mobiliario 142,840 144,751
Amortizacidn otros activos no corrientes 21,000 21,000
Utilidad en venta de vehiculos y mobiliario (3,953) (14,100)
Ganancias actuariales (9,349) -
Provision para jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio 70,360 112,883
Provision para participacidn trabajadores 3,370 -
Provision para impuesto a la renta corriente 12,951 21,335
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales 263,854 286,341
(Disminucion) en cuentas por pagar comerciales (485,934) (331,977)
Aumento (Disminucion) en otras cuentas por pagar 81,497 (129,008)
(Disminucion) en beneficios definidos para empleados (1,273) -
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 95,363 111,225

CCdes s rendl T A
CPA. Gladys Magdalena Rosas Tnte. Pﬁgé’ Gonzalez Salgado

Contadora Generg;l-"" Gerente General

Las-notas-adjuntas-son-parte-integrante de-estos-estados-financieros:
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EMPRESA DE SEGURIDAD EMSECOR CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en Doélares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

EMPRESA DE SEGURIDAD EMSECOR CIA. LTDA., la Compatiia, es una compaiiia de
responsabilidad limitada, constituida ¢l 16 junio de 1995, registrada en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros bajo expediente No.49108, con plazo de duracion de 50
afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 20 de Julio de 1995.

Sus actividades principales son la provision, promocién, contratacion, fomento,
organizacion, tecnificacion, preparacién y afines de personal calificado sea nacional y/o
extranjero, que se requiera para que presten sus servicios de vigilancia y seguridad en
beneficio de personas naturales y/o juridicas dedicadas a diferentes actividades publicas o
privadas; civiles laborales, productivas, etc., o en general a cualquier persona o ente,
organismo u organizacion que requiera de servicios de provision de personal de seguridad,
proteccion y/o cuidado.

El domicilio principal donde desarrolian sus actividades es la provincia del Pichincha, en fa
ciudad de Quito en las calles José Vinueza E11-511 y Miguel Asturias, Tumbaco.

Mediante escritura pliblica de fecha 1 de marzo del 2017 e inscrita en el Registro Mercantil
el 23 de marzo del 2017, se realiz6 un aumento de capital social por un valor de US$280,000,
con el cual a partir de esa fecha el valor de capital social s¢ establece en US$660,000.
Durante los afios 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacion del (0.20)% y 1.12%, para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, NIIF para las PYMES sin ninguna
restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas que sigue la
Compafifa, para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, €stos estan
de acuerdo con y sin restricciones, segiin Normas Internacionales de Informacion
Financiera NITF (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad [ASB y adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y que estdn vigentes al 31 de diciembre
del 2017 vy 2016, aplicadas de maneras uniforme a todos los periodos que se presentan,

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Informacién Financiera y Superintendencia de Compafiias que contenga comentarios
de la Gerencia de caracter general son expuestas en el Informe de la Administracion a
la Junta de Socios, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con dicho informe.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros d¢ EMPRESA DE SEGURIDAD EMSECOR CIA. LTDA.
comprenden: los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
y los estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NITE,

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Doélares de E.U. A, que es
la unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.

2.2,2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de fos estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice cicrtas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiifa, con el proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
cstimacioncs.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de NIF.

Las estimaciones y supuestos reievantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen un efecio imporlaile sobre €l monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros, se resume en las notas siguientes.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros lHquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversidn, o la fecha
de presentacion de los estados financieros.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resulte immaterial, menos las

pérdidas por deferioro.

La Comparifa reconoce el activo financiero derivados de los servicios prestados al
cierre, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero de parte del

beneficiario del servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar, ¢l imporie de estas se reducen medianle una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con

base a la antigiiedad y analisis individual de su recuperacion.

2.5 Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar partes relacionadas son activos {inancieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia reconoce el activo
inicialmente ¢l valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor
razonable del monto recibido o por recibir por la prestacién de servicio o préstamo
otorgados seglin las condiciones acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los

activos financieros se valoran al costo amortizado.

2,6 Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registrardn principalmente el valor de los arriendos y otros servicios

gue atn no han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.

2,7 Equipos, vehiculos y mobiliario

Las partidas de equipos, vehiculos y mobiliario son valorizadas al costo menos

depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de equipos, vehiculos y mobiliario comprende su precio de adquisicion mas

condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando aplique, la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rehabilifacion de la ubicacion del activo.




2.

4.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7.1 Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial de equipos, vehiculos y mobiliario es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de valor por deterioro. Los costos de mantenimiento de edificios e
instalaciones son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.7.2 Método de depreciacion y vida atil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.
La depreciacidn es reconocida en resultados con base en ¢f método de
depreciacion lineal sobre la vida util estimada de cada parte de una partida de
equipos, vehiculos y mobiliario, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud
el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con ¢l activo.

La vida 1til estimada para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes;

Activo Vida qtil
Equipo de seguridad 10 aftos
Vehiculos 5 ailos
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 afios
Equipo de computacidn 3 afios

El método de depreciacion, vida 0til y valor residual son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

2.1.3 Retiro o venta de equipos, vehiculos y mobiliario

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos,
vehiculos y mobiliario, es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de equipos, vehiculos y mobiliario, revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion sera
transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.
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29

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renfa corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiita por concepto del
impuesto corriente s¢ calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera
un activo por impuestos a la renta diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibies, en la medida en que resuite probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos a la renta diferidos deben medirse empleando
tas tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del perfodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
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compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar su activo y

pasivo como netos.

2.9.3 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en 1a medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto

también se reconoce fuera del resultado.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia ticne una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la

obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
niccesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tenicndo cn
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 1a obligacion presente, su

valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta

por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y costos derivados de la prestacion servicios, se reconocen cuando el
resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se
produce cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacidn; los costos ya
incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es
probable que se reciban los beneficios econdémicos derivados de la prestacion del

servicio.

En ¢l caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con
fiabilidad, los ingresos sdlo se reconocen hasta ¢l limite de los gastos reconocidos que

son recuperables de la prestacion del servicio a detenninada fecha.

L.os ingresos ordinarios procedentes por la prestacion del servicio deben ser

reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

v" Bl importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad
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2,12

2.13

2,14

2.15

2.16

v El grado de terminacién de la transaccion puede ser medido con fiabilidad.
v" Los costos ya incurridos, asi como lo que quedan hasta completaria, puedan ser
medidas con fiabilidad.

Costos y gastos

L.os costos y gastos s¢ registran por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en
el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, las compafifas deben destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Clasificacion de actives y pasives corrientes
En el estado de situacién financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumitlo en su
ciclo normal de operacion;

v Manliene ¢l activo principalimente confines de negociacion;

v Espera realizar ¢l activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;

v' El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningtn tipo de restriceion.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

v" Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con fines de negociacion;

v Sedebe liquidar el pasivo dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se inforima,

v" La Compaiiia no tiene derecho incondicional para aplazar Ia cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el
que se informa.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en 1os estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:
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La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables

desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las
NIIF para su elaboracion pero es un producto independiente y separado de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera NHF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los
usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y
beneficios. En comparacion con las NilF completas es menos compleja en varios

aspectos:

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e

instituciones financieras como bancos y compatiias de seguros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

ElTASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicacion
de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros
con proposito de informacion general v en ofra informacion financiera, Otra
informacion financiera comprende la informacion, suministrada fuera de los estados
financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto completo de estados
financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones econdmicas
eficientes. El término “informacion financiera” abarca los estados financieros con

proposito de informacidn general y otra informacion financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicidn, presentacion e
informacidn a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones
que son importantes en los estados financieros con proposito de informacion general.
También pueden establecer estos requerimientos para transacciones, SUCesos y
condiciones que surgen principalmente en sectores industriales especificos. Las Nii¥
se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en Ia
informacion presentada dentro de los estados financieros con propésito de informacion
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacion uniforme y logica
de las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver cuestiones

coitables.

Estados Financieros con proposito de informacion general

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propésito de
informacion general, asi como en otra informacién financiera, de todas las entidades

con animo de lucro. Los estados financieros con proposiio de informacion general se
dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de informaciéon de un amplio
espectro de usuarios, por ejemplo socios, acreedores, empleados y pliblico en general.

El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion sobre la situacion
financicra, cl rendimicnto y los flujos de cfectivo de una cntidad, que sca Gtil para csos

usuarios al tomar decisiones econdmicas.
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Los estados financieros con proposito de informacidn general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro de
usnarios que no estan en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades
especificas de informacion. Los estados financieros con proposito de informacion
general comprenden los que se presentan de forma separada o dentro de otro
documento de cardcter publico, como un informe anual o un prospecto de informacion
bursatil.

La NIHF para las PYMES

El 1ASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique
a los estados financieros con propdsito de informacién general y otro fipo de
informacion financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes
nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y
entidades sin obligacion publica de rendir cuentas, Esa norma es la Norma
Interinacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el JASB, se define y
explica en la Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio rango de propdsitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos,
los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar
o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados financieros con
proposito de informacidn general para usuarios exfernos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusive de los
propictarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u ofros organismos
pubernamentales. Los estados financieros producidos unicamente para los citados
propositos no son necesariamente estados financieros con propdésito de informacion
general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccién, y los objetivos de la informacion
financiera con propésito de informacion general dificren de los objetivos de
informacion sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados financieros
preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan completamente con
todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una
jurisdiccién.

Una jurisdiccidi puede ser capaz de reducir la “doble carga de informacion” para las
PYMES mediante la estructuracidn de los mnformes fiscales como conciliaciones con
los resultados determinados seglin la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Auntoridad de la NHF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas
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del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de
normas e¢n cada jurisdiccién; en el caso de Ecuador es la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros. Esto sc cumple para las NIIF completas y para la NIIF

para las PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige
la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de 1a NITF, de forma
que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacion a
revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las autoridades legislativas
y reguladoras, los emisores de normas, asi como las entidades que informan y sus
auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las
PYMES. Una definicion clara es también esencial para que las entidades que no son
pequefias y medianas entidades, y, por tanfo, no cumplen los requisitos para utilizar la

NIIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella.

Para ¢l caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, medianic Resolucion
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compaflias considerando entre
otros, que ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 edito en espafiol la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NHF para las PYMES, resolvié
para efectos del registro y preparacién de estados financieros, calificar como PYMES

a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

a)  Activos tofales inferiores a US$4,000,000;
b)  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
c)  Tengan menos de 200 trabajadores

Aquellas compaiifas que cumplen con todas las condiciones antes sefialadas aplican
NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales ¢stas deberan elaborar y

presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.
De acuerdo con esta Resolucion, la Compariia aplica NIIF para las PYMES.

Organizacidn de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentdndose cada tema en una

Seccidn numerada por separado y esta contenida en las siguientes secciones:
Introduecién
Seccion

Pequcfias y mediatas cntidades

Conceptos y principios fundamentales
Presentacion de estados financieros

Estado de situacion financiera

Estado del resultado integral y estado de resultados

o i

6.  Estado de cambios en ¢l patrimonio y estado de resultados y ganancias

acumuladas.
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7.
8.
9.

10.
11.
12.
13.
14.
15,
16.
i7.
18.
19.
20.
21.

22.

23.

24,
25,
26.
27.
28.
29,
30.
31
32.
33.
34.
35.

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

Politicas contables, estimaciones y errores contables
Instrumentos financieros bésicos

Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
Inventarios

Inversiones en asociadas

Inversiones en negocios conjuntos

Propiedades de inversién

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Combinaciones de negocio y plusvalia

Arrendamientos

Provisiones y contingencias

Apéndice — Guia para el reconociniiento y la medicion de provisiones
Pasivos y patrimonio

Apéndice —Ejemplo de la contabilizaciéon de deuda convertible por parte del
emisor,

Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
seguin los principios de la seccion 23

Subvenciones del gobierno

Costos por préstamos

Pagos basados en acciones

Deterioro del valor de los activos

Beneficios a los empleados

Impuesto a las ganancias

Conversion de moneda extranjera

Hiperinflacion

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Informacién a revelar sobre partes relacionadas

Actividades especializadas

Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion por el Consejo de la NIIF para las PYMES

Fundamentos de las conclusiones (informacion por separado}

Estados Financieros ilustrativos y lista de presentacién y requerimientos de
informacion a revelar por seccion (informacion por separado).

Taodos los parrafos de la NIIF ticnen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen
apéndices de guia de implementacién y fundamentos de las conclusiones de que no
forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su aplicacion.
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Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El'TASB ha realizado realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las PYMES
al aplicar la NIIF para las PYMES considerando un espectro amplio de entidades que
han publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante dos aiios. El
IASB propone modificaciones a fin de abordar los problemas de implementacién que
se hayan identificado en dicha revision;, fambién consideréd las nuevas NIIF y
modificaciones que han sido adoptadas desde que se emitié la NIIF. A partir del 1 de
enero del 2017 entraron en vigencia la NIIF para Pymes revisada.

El IASB emitio las enmiendas finales a la NiiF para las PYMES en mayo dei 2015,
que entran en vigencia ¢l 1 de enero del 2017

Los cambios mas significativos, entre otros, contenidos en la nueva version de la NITF
para las PYMES se resumen a continuacion:

v Impuesto a las Ganancias, el contenido de la Seccién 29 de la NIIF para las
PYMES fue completamente reformado y alineado con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NHF Completas.

¥ Actividades Extractivas, la Seccidn 34 incorpora algunos parrafos de la NITF 6
Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales - norma que establece los
principios para la contabilidad de actividades extractivas en las NIIF Completas.

v Opeibn del modelo de revaluacién en la medicién posterior de las
Propiedades, planta y equipo: Originalinente, la NIIT para las PYMES (2009),
solo permitia el modelo de costo para la medicién posterior de las Propiedades,
planta y equipo. EI IASB permitié la incorporacion de esta opcion en la NIIF
para las PYMES, para la medicion posterior de las Propiedades, planta y equipo.

v"  Definicidn de vator razonable acorde con 1a NIIF 13 — Medicion del Valor
Razonable (de acuerdo a la nueva definicién de valor razonable).

v Dentro de las Secciones 11 y 12, actualizar la opcioén de politica contable con
NIHF 9 — Instrumentos Financieros (y no con la NIC 39 — Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion),

v' Medicién de las plantas productores como si fueran propiedades, planta y
equipo (y no como activos biolégicos).

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO;

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue
como sigue:
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2017 2016

Caja 620 620
Bancos

Produbanco S.A. 44,975 80,689

45,595 81,309

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras
cucntas por cobrar fue como sigue:

2017 2016

Clientes locales (N 133,296 9.439
Empleados (2) 39,953 32,388
173,249 41,827

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de cuentas por cobrar comerciales
corresponden a saldos corrientes.

(2) La Compafiia tiene como politica por la naturaleza de su negocio, realizar préstamos a
empleados, que se respalda mediante la firma de pagarés. Los préstamos se descuentan
en valores mensuales via rol de pagos. Existen préstamos para vivienda que son
descontados hasta en cinco afios.

5. PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a préstamos olorgados al Sefior Diego
Gonzalez Salgado Socio, Gerente General; no han establecido las condiciones de estos
préstamos.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 40,040 13,351
Adiciones 26,689 26,689
Saldo final al 31 de diciembre del 66,729 40,040

6. EQUIPOS, VEHICULOS Y MOBILIARIO:

Al31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumein de cquipos, vehiculos y mobiliario fuc como
sigue:
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2017 2016
Costo 1,193,020 1,094,401
Depreciacién acumulada (685,015) (578,586)
508,005 515,815
Clasificacion
Equipo de seguridad 227,857 267,548
Vehiculos 177,775 134,804
Mucblcs y cnscres 58,460 61,272
Equipo de oficina 40,963 47,617
Equipo de computacion 2,950 4,574
508,005 515,815

El movimiento durante el 2017 y 2016 de vehiculos, mobiliario y equipo fue como sigue:

Costo
Saldos al 31 de diciembre de 2015

Adgquisiciones
Ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Adquisicioncs
Ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 2015

Depreciacién del affo
Ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion dei aiio
Ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Saldo Neto
Al 31 de diciembre 2016

Al 31 de diciembre 2017

Equipo de Muebles Equipos Equipo de
securidad  Vehiculos  yenseres de oficing Computacion Fotal
462,891 427,260 75,518 65,281 33,820 1,064,770
1,844 43,851 9,732 6,117 620 62,164
- (30,839 {1,694) - - (32,533)
464,735 440,272 83,556 71,398 34,440 1,094,401
3,959 127,785 5,637 - 2,625 140,006
- {41,387) - - - (41,387)
468,694 526,670 89,193 71,398 37,065 1,193,020
(153,311)  (260,526) (14,632) {17.077) (19771 {465.317)
(43,876) (76,410) (7,666) (6,704) (10,095)  (144,751)
- 31,468 14 - - 31,482
(197,187)  (305,468) (22,284) (23,781) (29,866)  (578,586)
{43,050) (79,838) (8,449) {0,0654) (4,249)  (142,840G)
- 36,411 - - - 36,411
(240,837)  (348,895) (30,733) {30,435) (34,115)  (085,015)
267,548 134,804 61,272 471,617 4,574 515,815
227,857 177,775 58,460 40,963 2,950 508,005
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Para el 2017 y 2016 al movimiento de este activo fue como sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 180,250 201,250
Amortizacion (1) (21,000) (21,000)
Saldo final al 31 de diciembre del 159,250 180,250

(1) VerNota 15.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016

Proveedores locales y provisiones () 10,043 40,095
Instituto Ecuatoriano Seguridad Social-TESS 19,237 17.159
Ahorro empleados 14,011 6,414
43,291 63,668

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de cuentas por pagar a proveedores
locales fue como sigue:

2017 2016

Segale Lozano Rafael 5,007 3,462
Dominguez Stanley 2,330 -
Audicyt Cia. Ltda. 1,625 1,626
Cerda Ramirez Edison Santiago 480 1,141
CONECEL S.A. 482 1,091
QBE Seguros Colonial S.A. - 32,052
Otros 19 723
10,043 40,095

IMPUESTOS;

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de activos y pasivos por impuestos
corriente fue como sigue:
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g, IMPUESTOS: (Continuacién)

2017 016

Activo
Retenciones en la fuente 75,148 33,755
Crédito tributario IVA 36,239 37,883
Notas de crédito - 105,645
111,387 177,283

Fasivo
IVA por pagar 38,641 43,240
Retenciones de impuestos 4,026 2,494
42,667 45,734

Maovimiento

Para el 2017 y 2016 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2017 2016

Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 2017 33,755 158,415
Retenciones en la fuente del afio 54,344 55,090
Recuperacion de impuestos (1) - (105,644)
Reliquidacién do impucstos 2013 al 2015 (H - (52,771
Compensaciones (12,951) (21,335)
Saldo final al 31 de diciembre del 2017 75,148 33,755

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del - -
Compensaciones 12,951 21,335
Provisién del afio (12,951) (21,335)

Saldo final ai 31 de diciembre del - -

(1) Con fecha 23 de Noviembre del 2016, seghn Tramite No. 117012016178388,
Resolucion No. 117012016RDEV 149579 el Servicio de Rentas Internas SRI resuelve
accptar parcialmentc la solicitud administrativa dc pago o ¢xCCs0 pot 10§ CjCICicios
econdmicos 2013,2014 y 2015 y reconocer a favor de la Compafiia el valor de
US$105,644 por concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta, mas los
respectivos intereses calculados desde el 13 de junio del 2016 y reliquida el valor de
US$37,631 de impuestos de esos afios que se registraron contra resultados de afios
anferiores mas US$15,140 de anticipo minimo pagado por el afio 2013.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2017 y 2016 ¢l gasto del impuesto a la renta incluye:

2017 2016

(Gasto impuesto a Ia renta corriente 12,951 21,335
Gasto (Ingreso) impuesto a 1a renta diferido - -
Total gasto impuesto a la renta del afio 12,951 21,335

Conciliacién tributaria

Para el 2017 y 2016, una reconciliacion entre la utilidad contable y 1a utilidad gravable fue
como sigue:

2017 2016
Calculo del 15% participacion a trabajadores
Utilidad (Pérdida) antes de participacion a trabajadores 13,120 (12,495)
Otros resultados integrales 9,349 -

22,469 (12,495)
15% participaciones a trabajadores 3,370 -

Calculo de impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) antes de participacion a trabajadores 13,120 (12,495)
15% Participacion a trabajadores (3,370) -
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 9-,7—3‘0 “(-1-2-495)
Mais (Menos)

Otros resultados integrales 9,349 -
Gastos no deducibles 13,555 29,936
Base imponible 32-,6;4; ““;7-441
Impuesto causado a 1a tasa del 22% 7.184 3,837
Iimpuesto minimo definitivo (1) 12,951 21,335

(1) La Compaiiia se favorecié del beneficio establecido mediante Decreto Ejecutivo 210
que establece una rebaja de 40% en el valor del anticipo de impuesto a la renta
pendiente de pago correspondiente al periodo fiscal del 2017 (Tercera cuota) cuando
los ingresos brutos anuales de la misma superen a US$1,000,000; por lo cual para el
2017 este valor corresponde al impuesto minimo reducido.
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IMPUESTOS: (Confinuacién)

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utilizada segiin la
normativa tributaria vigente fue 22% para la utilidad; para la medicion del activo (pasivo)
por impuestos diferidos, cuando aplique, la Compatiia también utiliza una tasa de impuesto
a la renta del 22%.

Declaracion impuesto a la renta ajio 2017

A la fecha de este informe, se encuentra realizada fa declaracién de impuesto a la renta del
ejercicio econdémico 2017, la Administracion presentd la declaracion en los plazos previstos
en la normativa iributaria.

Contingentias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, atin estdn sujetos a una posible
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

L.as sociedades constituidas o establecidas en Ecuador cuando aplique que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el
exterior, que se encuenfren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o
regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario cfectivo residente en Ecuador,
sobre las utilidades distribuidas o  dividendos relendrdn impucsios adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujctas
las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segim
corresponda.

. .
Pérdidas fiseales amortizables

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene pérdidas fiscales amortizables para
gjercicios futuros por US$16,266. Estas pérdidas podran amortizarse contra resulfados
positivos en cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la
utilidad tributable de cada afto.

Determinacion del anticipo del impuesto a Ia renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al gjercicio econdiico corriente, el anticipo a pagarse cot cargo al gjercicio
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion
de la siguiente férmula;

v' El ¢cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.
¥ El cero punto dos por ciento {0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segiin le corresponda,
en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
ultimo se establece como impuesto minimo definitivo, como fue el caso de la Compaiiia para
¢l afio 2017 y 2016.

Ley Orgdnica para Ia Reactivacion de  la  Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestion Financiera “Ley 0%

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en
vigencia el 1 de enero del 2018 a continuacién se incluye aquellas que podrian aplicar o
afectar a la Compafiia:

De las deducciones

v Ser4 deducible (inicamente) los pagos efectuados por desahucio v pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion
del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion
de pago de estos beneficios.

v' La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que scan parte de dicha forma de organizacion
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este beneficio
se estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

v" Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas apiicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

v Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga socios, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital.
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IMPULSTOS: (Continuacion)

v

Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa serd del 28% ( 25%+ 3%) s¢ aplicaia a la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus socios,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como fltimo nivel de su cadena de propiedad a
una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele
lareal propiedad del capital.

El deber de informar establecido, se enienderd cumplido, s6lo si es que la sociedad
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Solo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que poscan 50% o més de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en
el pais, podran obtener una reduccion de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta;
es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, y en la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia
que mejoren productividad, generen diversificacion productiva ¢  incremmenio de
empleo; ¢l aumento de capital debe cumplir con los requisttos que establezca el
Reglamento y perfeccionarse con la inscripcidn en el Registro Mercantil hasta ¢l 31
de diciembre del ejercicio impositivo siguiente.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Para el calculo del anticipo, se excluiran de los rubros correspondientes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo
empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o
provision de servicios.

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
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IMPUESTOS: {Continuacion)

obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el
pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques
o cualquier otro medio de pago electronico.

v Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para ¢l
calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requicre la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y el comprobante de venta se justificara la deduccion o el crédito

Aspectos tributarios del Reglamento para Ia Aplicacion de la Ley Orginica de
Solidaridad _y _de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion v
Reactivacién de Ias Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayoe de 2016, la Presidencia de la Republica emitié la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de
las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No. 759
y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo No.
1073. A continuacion un resumen de las principales disposiciones que afectaran a la
Compafiia:

v Contribucion solidaria sobre remuneracién: La ley establece que las personas
naturales bajo relacién de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil dolares,
pagara una contribucion igual a un dia de remuneracion.

v~ Contribucién solidaria sobre utilidades; Las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una
confribucion del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

v Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes
siguiente a la vigencia de la ley (hasta julio del 2017). Las personas naturales que sean
consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas
afectadas, recibirdn del Estado un descuente equivalente de dos puntos porcentuales
del IVA pagado en sus consumos.

v Incentivos para zonas afectadas.

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

v Se mantiene ¢l limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.
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EMPUESTOS: (Continuacion)

v

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el perfodo que se registre contablemente, se
reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su
registro contable, se reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracién haya
generado ganancia y cuando ia venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Se entenderd producida una enajenacion indireota de sociedades no residentes en
Ecuador propictarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto
a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las
siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la sociedad
no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
desgravadas.

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podrd solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como
sustento para evitar la doble imposicion.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con ¢l impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y
derechos de capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general previsia para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

D¢ la misma manera s¢ considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

v

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa
del 5% del valor real de la transaccidn.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas, que posteriormente fue establecido como méaximo en el 20% de la base
imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

Se permite el reconocimiento de acfivos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables financieras.

No s¢ aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio,

Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacion tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
Cédigo de la Produccidn.

Dnpuestos diferidos

Para efectos iribuiarios y en estricta aplicacion de la téemca contable, se permite ¢l
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera que a
futuro se podria tener efectos por este concepto Unicamente en los siguientes casos y
condiciones:

.

La depreciacion correspondiente al walor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y
tnicamente en los casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo
en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido
por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el
activo o a la finalizacion de su vida 0til.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio
y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el perfodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido
por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente
se desprenda cfectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se
efectud la provision.

v" Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el perfodo en el
que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por
este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando
Ia venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta,

v' Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la ley y Reglamento.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos
y condiciones establecidos en la ley y Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los beneficios definidos para empleados se conformaban
como sigue:

Corriente
2017 016
Participacion a trabajadores ¢))] 3,370 -
Beneficios sociales 2) 18,430 17,157
21,800 17,157

Ng¢ corriente

Jubilacién patronal (3) 350,422 338,574
Indemnizacién por desahucio (4) 123,068 87,880
473,490 426,454

(1) Participacion a frabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. El movimiento de Ia provision para participacion a trabajadores fue como
sigue:
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10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del - -
Provisién del afio 3,370

Pagos - -

Saldo final al 31 de diciembre del 3,370 -

(2) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los beneficios sociales a empleados se encontraban
conformados como sigue:

2017 2016

Décimo tercer sueldo 7,416 6,714
Décimo cuarto sueldo 11,014 10,443
18,430 17,157

(3) Jubilacidn patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de ésta provision fue como sigue:

(4)

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero 338,574 277,616
Adiciones 33,657 88,215
Costos financieros 14,170 -
Pagos — bajas (28,463) (27,257)
ORI (7,516) -
Saldo final al 31 de diciembre del 350,422 338,574

Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
Ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compatiia entregard el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada afio de

servicio,
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS; (Continuacidn)

Para el 2017 y 2016 el movimiento de €sta provision fue como sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de encro del 87,880 93,905
Adicion 16,230 24,668
Costo financiero 6,303 -
Pagos (12,022) (30,693)
ORI (1,833) -
Otros 26,510 -

Saldo final al 31 de diciembre del 123.068 87,880

La Compaiiia registra una provision para ¢stos conceptos con base a un estudio actuarial
icalizado por Logaritmo Cla. Lida. con registio profesional de la Superiniendencia de
Bancos No. PEA-2006-003 quien present6 su informe con fecha 7 de diciembre del 2017,

Los céalculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma canfidad de beneficio
a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

A continuacidn se resumen las principales hipotesis utilizados por el especialista;

2017 2016
Namero de trabajadores 71 67
10 < TS < 25 afios 29 29
TS < 10 afios 42 38
Tasa de descuento anuai 8.34% 8.08%
Tabla de rotacién 5,13 % 5.62%
Vida laboral promedio remanente 7.53 7.49

|

GESTION DR RIESGOS:

=

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.
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GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

11.1

11.2

11.3

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiita.

A continuacién, se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
repieseitan el riesgo de crédito. La maxiima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compafiia a la fecha de presentacién son:

2017 2016

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 45,595 81,309
Cuentas por cobrar comerciales 173,249 41,827
Cuentas por cobrar partes relacionadas 66,729 40,040
285,573 163,176

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por fa gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que pueda manejar
fos requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Gerencia
administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacién sc presenta un resurncn del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde 1a fecha de cierre de los estados financieros:

2017 2016
Activo corriente 426,835 363,642
Pasivo corriente 107,758 126,559
indice de liquidez 3.96 2.87

Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras busca maxitnizar el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
Su patrimonio se encuentra soportado, respaldado principalmente con el valor de su
propiedad ¢ instataciones.
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PATRIMONIO: (Continuacion)

con cargo a las pérdidas acumuladas y $15,140 de anticipo minimo pagado por el afio
2013 con cargo al resultado del afio. Las pérdidas acumuladas para efectos tributarios
pueden amortizarse hasta en 5 afios posteriores al que se originaron contra resultados

positivos futuros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para ¢l 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:

2017 2016

Venta de servicios
Servicio de Seguridad (1) 2,784,042 2,834,878
2,784,042 2,834,878

Otros ingresos

Intereses ganados 6,923 -
Utilidad en venta de vehiculos y mobiliario 3,953 14,100
Otros ingresos 1,744 3,419
12,620 17,519

1) EL198 % de los ingresos se originaron de los servicios prestados a Corporacion Favorita
gt p

C.A. (Ver Nota 15).
GASTOS:

Para €l 2017 y 2016 un resumen de los gastos fue como sigue:

2017
Gastos de administracién y ventas

Mantenimiento 199,879
Seguros y reaseguros 148,234
Internet 100,668
Combustibles 58,733
Investigacion 57,001
Suministros 24,805
Monitoreo 23,677
Arrendamientos (amortizacidn) 21,000
(astos de viaje 18,396
Transporte 18,236
Servicios basicos 14,132
Iimpuestos y contribuciones 9,280

Pasan... 694,041

2016

254,310
161,587
103,126
62,100
45 526
20,542
24,125
21,000
13,506
14,815
14,992
25,902

761,531
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GASTOS:

2017 2016
Vienen... 694,041 761,531
Honorartos 5,778 2,895
Matricula de armas 2,130 13,227
Gastos bancarios 1,466 3,368
Otros 51,881 36,448
755,31 817,469

CONTRATOS:

15.1 Contrato de Prestacion de Servicios con Corporacién Favorita C.A..-

Con fecha 1 de enero del 2017 EMSECOR CIA. LTDA., se comproimete a prestar sus
servicios de proteccion armada, a ejecutivos de Corporacion Favorita C.A.; para ello,
asignara personal necesario entrenado y calificado con procedimientos adecuados para
la actividad que requiere el trabajo de seguridad.

Istc contrato ticne una vigeincia o plazo determinado y acordado de 12 meses contados
a partir de la fecha de su firma, el mismo que podré prorrogarse por un tiempo igual,
st con treinta dias de anticipacion a la terminacion del plazo acordado ninguna de las
partes manifestare su voluntad de darlo por terminado y asi sucesivamente, en las
mismas condiciones a excepeidn del valor; este contrato ha sido renovado en los
altimos afios.

15.2 Contrato de Prestacion de Servicios con CINEMARK.-

Con fecha 1 de enero del 2017 EMSECOR CIA.LTDA.se compromete a prestar sus
servicios de Vigilancia, Seguridad y Proteccion Armada, a un gjecutivo de
CINEMARK; para elio, asignard personai necesario entrenado y calificado con
procedimientos adecuados para la actividad que requiere ef trabajo de seguridad.

Este contrato ticne una vigencia o plazo determinado y acordado de 12 meses contados
a partir de la fecha de su firma, ¢l mismo que podra prorrogarse por un tiempo igual,
si con treinta dias do anticipacién a la terminacion del plazo acordado ninguna de las
partes manifestare su voluntad de darlo por terminado y asi sucesivamente, en las
mismas condiciones a excepcion del valor; este contrato ha sido renovado en los
ultimos aflos.

15,3 Contrato de Prestacién de Servicios con Inversion y Desarrollo INVEDE S A -

Con fecha 1 de enero del 2017 EMSECOR CIA.LTDA se compromete a prestar sus
servicios de Vigilancia, Seguridad y Proteccion Armada, a una ejecutiva de
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CONTRATOS: (Continuacion)

Inversién y Desarrollo INVEDE S.A ; para ello, asignara personal necesario entrenado
y calificado con procedimientos adecuados para la actividad que requiere el trabajo de
seguridad.

Este contrato tiene una vigencia o plazo determinado y acordado de 12 meses contados
a partir de la fecha de su firma, el mismo que podra prorrogarse por un tiempo igual,
si con treinta dias de anticipacion a la terminacién del plazo acordado ninguna de las
partes manifestare su voluntad de darlo por terminado y asi sucesivamente, en las
mismas condiciones a excepcion del valor; este contrato ha sido renovado en los
ultimos aflos.

15.4 Contrato de Concesién Comercial con Corporacién Favorita C.A.:

Con fecha 26 de agosto del 2015 EMSECOR CIA.LTDA. y Corporacién Favorita C A.
firmaron un Contrato de Concesion Comercial en el que se estipula la concesidn de un
lote de terreno y las consirucciones contenidas en ¢l, de una extension aproximada de
1.757 m2. Por esta concesion EMSECOR CIA, LTDA., pagd a Corporacion Favorita
C.A. el valor de $210,000.00 lo que le otorga el derecho a su uso por el lapso de 10
afios,

HECHOS OCURBIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE TI, QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de este informe (16 de abril del
2017) no se han producido eventos adicionales que en opinidn de la Gerencia de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de Diciembre def 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia el 26 de Marzo del 2018 y seran presentados a la Junta
General de Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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- ... CPA. Gladys Magdalgna'R"ésas Tnte/ D’ego Gonzaélez Salgado

Contador Géneral Gerente General




