MARTINAIR HOLLAND N.V, - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Cifras expresadas ¢n délares estadounidenses)

NOTA Y - OPERACIONES

Martinair Holland N.V. - Sucursal Ecuador, es una sociedad constituida bajo leyes
Holandesus con permiso para operar en el Ecuador desde el ato 1995,

El | de mayo det 2013 Martinair Holland N.V. - Sucursal Ecuador y KLM Compaiia Real
Holandesa de Aviacién.- Sucursal Ecuador, firman un convenio en el cual Martinair
Holland N.V.. continva con las operaciones de carga en el Ecuador con sus aviones
registrados en ¢l pais, sus propios pilotos y el control de 1a operacion de sus vuelos; KLM
Compaiia Real 1lolandesa de Aviacion.- Sucursal Ecuador, por su parte realizara todos los
esfuerzos comerciales y servicios al cliemte con el propdsito de vender toda la capacidad de
carga que serd ofrecido por Martiniar Holland N.V.-Sucursal Ecuador. En la cual las
partes acuerdan que todas las ventas se realizarin bajo el uso de las guias aéreas de KLM
Compaiiia Real Holandesa de Aviacién.- Sucursal Ecuador. (Ver nota 13).

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion. por parte de la Administracion de la
Compaiia. de estimaciones, suposiciones v provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos ¥ en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion, La Administracién considera que las estimaciones y supuestos
wtilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

+ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales;
La Administracion de la compaiiia realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en biuse a una evatuacion de la antigiledad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos.

¢ Vida atil de bienes de uso
Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
atil de los activos deberia disminuirse. se deprecia ¢l exceso entre ¢t valor en libros
neto A ¢l valor de recuperacion estimado. de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificade de los distintos activos
podrian hacer que fa vida atil de los activos se viera disminuida o incrementada.
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NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

*  Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que ¢l valor en libros de un activo podria ao
ser recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a os resullados del periodo.

¢ Impucstos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones & fa legislacion tribwtaria aplicable. Aun cuando la Compaiia
considera gue sus estimaciones en materia iributaria son prudentes, conservadoras v
aplicadas ¢n forma consistente en los periodos reportados. pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas).
en la interpretacion de normas. que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l
futuro,

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden dilerir de fos montos estimados por la Administracion,

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Administracion de la Compaiiia efectuada
considerando toda la informacidén disponible o la fecha de la elaboracion de los estados
financieros. incluyendo opiniones de asesores v consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de  Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la
Administracion efectie ciertas estimaciones y ulilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones. que se requiere presentar en las mismas. La Administracion considera que
las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a.  Preparacion de los ¢stados financieros

Los registros contables de la compaitia de los cuales se fundamentan los estados
financicros. son llevados en délares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Imternacionales de Informacién Financicra (NItF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“1ASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las
detiniciones y los criterios de reconocimiento de activos. pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacién)

b. Efective y Equivalentes

La politica ¢s considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja. en
bancos. los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corlo
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos, (Véase
Nota 4).

¢.  Muebles ¥ Equipos

Se muestra al costo histdrico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacidn se registran en los resulados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida atil. (Véase Nota 7).

Cl costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion  del  inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento  directa o indirectamente relacionados con ciertos  activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que los benelicios econdmicos futuros asociados a
la inversion vayan a fluir a la compania ¥ los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones ¥ son registrados en el estado de resuliados integrales cuando son
incurridos,

Los valores s la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

d.  Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curse ordinario de las
aclividades de la Compaiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuemos.

A partir del convenio firmado el | de mayo del 2013, todas las ventas se realizaran
bajo ¢l uso de las guias aéreas de KLM Compaiia Real Holandesa de Aviacion.-
Sucursal Lcuador; a partir de esa fecha Martinair Holland N.V.. reconocerd sus
inpresos mediante ta facturacion de una comision del 3% por los servicios
administrativos.

Todas las operaciones administrativas para ventas, reservaciones, etc., serdn
mangjadas por KLM dado que esta serd considerada como el ejecutor de ventas de
servicios al por menor contra lo opuesto a MARTINAIR que sera el operador.

e.  Impuesto a la Renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2017 y 2016 fue del 22% sobre la base imponible. (Véase Nota
).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

(Continuacion)
Participacion a trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, fa compania debe reconocer a sus
trabajadores una citra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 11).

Las utitidades distribuidas a las personas trabajadoras no podran exceder de
veinticuatro Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que
¢l valor de estas supere el monto seflalado., el excedente sera entregado al régimen
de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Administracion del riesgo financiero

La nawraleza del negocio de la compaiia v su estructura financiera no representan
riesgos signilicativos en su actividad, por lo que s¢ han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo Crediticio: El riesgo crediticio es el riesgo de que sucursal incurra en una
pérdida financiera en caso de que un cliente o una contraparte de un instrwnento
financicre no cumplan con sus obligaciones ¢contractuales.

Riesgo de Liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la sucursal tenga
dificultades para cumplic con las obligaciones financicras conforme venzan, El
objetivo de la Casa Matriz es asegurarse, hasta donde sea posible, de que siempre
tendrd la liquidez suficiente para cancelar sus obligaciones, tanto en condiciones
normales como vulnerables, sin incurrir ¢n pérdidas inaceptables o dadar la
reputacion de la Comipaiiia,

Pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido cmitidas pero su fecha de
aplicacion aan no esti vigente:

Norma | Tema Fstindares Nuevos o Enmendados

Fecha de
Yigencia
(*Aplicacién
Anticipada)

NIIF 7 Instrumentos Financieras: | Revelaciones adicionales y enmiendas por

. .. ; . I de enero 2018
ludermeion a revelas conseenencia resniuntes del NI 9

NUF 9 Financicros

roduceion de un modelo de 1 de enero de

Contabilidad de Coberturas 018"
lazirumentas

Un Gnice modelo  de deteriore Jde svalor de
“pirdidas  esperadas™ con  proyeceion al 1 de enero de
futueo part los activos (inancieros 4 valor 2018

razonable con cambios en resulindos




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion)
Fecha ‘!e
Noruia Temy Eatiindares Nocvos o Enmendados \ fgencia
{*Aplicacién
. Anticipada)

NI 13

U lngresos ordinarivs
- prosenientes de conteate
Feom los cligntes

PPublivacion de luw norma “Reconocimiento
de Jus  ingresos  procedentes  de los
contrtlos con Jos chientes™, esta norma
recmplazard a la NIC 1 v 18, SIC 31,
CNNE 3L (5 18

b de enero 2018

KUY §o

Arrendamienius

Identilicacion  de¢  los  contrales  de
arrenchimiento conwy  su tratamignio
contable en los estadus financieros de
arrendatatios + aveendadares: esta norma
sustitwira a fa NIC 17, CINHF 4. SIC 15,
27 ¥ puede optarse por una aplicacion
temprany, pero, solo si tambiéa se aplica
NI 15,

1 de enero 2019

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcién de las Normas.
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas o tendedn un impacto significativo en los
eslados financieros de Martinair Holland N.V.

NOTA 4 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

NOTA S5 -

Bancos

017 2016
US US$
36.893 33937

DEUDORES COMERCIALES

Los deudores comerciales al 31 de diciembre, comprenden:

KLL.M Real Holandesa (1)

2017 2016
Uss Us
39.462 36.974

(1} Este valor corresponde a la comision del 3% de los servicios administrativos del
1otal de costos incurridos, de conformidad con ¢l convenio suscrito entre Martinair
Holland N.V.-Sucursal Ecuador, ¥ KLLM Compailia Real Holandesa de Aviacidn-
Sucursal Ecuador. (Ver nota 12).
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NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos v pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre comprenden:

2017 2016
LS LSS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA Crédito tributatio 4.215 2.508
Retenciones en Fuente - 4
4.235 2,552
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 145 -
Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente 2.541 395
Impuesto a la Rema por pagar 1.478 -
4.164 395

NOTA 7 - MUEBLES Y EQUIPOS

Ll siguiente es ¢l movimiento del activo fijo durante los afos 2016 y 201 7:

Salde al | Suldo al 31 Saldo al 31 Tasa anugl
de enero de digiembre de diciembre de
del 2005 Adiciones del 2015 Adiciones  del XH6  Depreciacion
LS US$ Uss L Us$ %
Equipus de caomputuo »
Sottware 4.890 - 4,890 - 4.890 13%
Equipo de Olicina 3971 - 397 - 31971 10%
Vehiculos 100 - 1040 - 100 20%
o961 - 36.961 - 36.961
Menos: Depreciavion
Acumuladi (33.750) {5500 {34.304) (550) (34.854)
3207 (550) 2.657 (550} 2107

NOTA 8-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es ¢l movimiento de las provisiones efectuadas por ta Compaiia durante el
aino 2017:

Saldos al
Saldo al ! de TV
enerodel  fucrementy  fS08Y - 3lde
2017 tilizaciones diciembre
— del 2017
LSS LISS US$ LSS
Corrientes;
Benelicios Sociales (1) - 1.659 - 1.659
impueste o la renta - 2.29% (8201 1.478

(1) lncluye: participacion a trabajadores.



NOTA 9 - CASA MATRIZ

Durante el aito 2017 v 2016, ¢l movimiento de la cuenta con Casa Matriz fue ¢l siguiente:

Por Cobrar Por Cobrar

(bot pagar) {por pagar}
2017 2016

Saldo al 1" de enero .07 41.563
Mas (Menos):

Transferencia resuliados acumulados {7.103) 85167
Remesas o Casa Mitriz (3.043.120) {2.926.000)
Pagos a Proveedores 3.134.725 2.833.487
Saldo al 31 de diciembre 118.719 Nz

NOTA 10-  CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la sucursal al 31 de diciembre del 2017 esta representado por 16.000
acciones ordinarias Jde valor nominal de USS$ | cada una.

NOTA Il - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacidn se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacidn de trabajadores ¢ impuesto a la renta por el ano 2017 y 2016:

2017 2016
Participacidn lmpuesto :esto Participicién Impuesto :esto
de - de -
== la renta = la renta
empleados empleados =
:ﬂ;‘;"‘"‘;‘i“:’:ﬁ"s de participacion de (1061 11061 (85.167)  (85.167)
13% en participucion en
trabajaclores 1.659 (1659
Mas: Gastos no deducibles (1) 1.046 27
Base para impuesto a la renta 10,448 {85.140)
22 % Impuesto a la Rema 2298
Anticipo caleclado - Page definitivo 680

(1) Durante ¢l ano 2017, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: US$ 1.046
por Gastos no sustentados con documentos estabiecidos por ¢l Reglamento de
Comprobantes de Venta y Retencion y Documentos Complementarios.



NOTA 12-  GASTOS ADMINISTRACION

Los gastos administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:

2007 2016
USs LSS
Multas SENAE - 48.410
Servicios Aeroportuarios - 41.319
Asesorias 25.326 28.524
Impuestos y contribuciones 503 1.222
Depreciaciones 550 550
Mantenimiento - 538
Suministros 2 21
Otros menores 307 -
26.708 120,584

NOTA 13- CONTRATOS IMPORTANTES

a)

Convenio de Nivel de Servicios.- Préstamos [nternos de Tesoreria

Con techa 10 de febrero del 2009, Martinair Holland NV v Area de Tesoreria de
KLM ROYAL DUTCH AIRLINES (Casas Maitrices), suscribieron un convenio
en ¢l que se detalla que Martinair Holland NV (subsidiaria totalmente propiedad
de KLM): hara uso de la asesoria del area de tesoreria de KLM en todo lo
referente a transacciones en divisa extranjera, tasas de interés, financiacion a corto
v largo. inversiones en efectivo, garantias corporativas y gestion de liquidez.

Adicionalmente, los servicios prestados por el drea de tesoreria de KLM a Martinair
Holland NV incluyen:

- Asesoria respecto a la evolucion de las tasas de interés y cambio.

- Monitoreo § seguimiento al proceso del pago del dia a dia (PIPE).

-~ Servicios de apoyo administrativo intermedio.
Informes de Gestion.

- Soporte de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar al personal.

- Geston de Nujos de efectivo, es decir administracidn de cuenta corriente y de
cuentas bancarias - a ser implementadas conjuntamente.

Martinair y KLM han convenido que las dos compailias examinaran la integracion
de las Cuentas por Pagar Martinair al sistema de pagos de KLM 'PIPE’ (Entorno de
Procesamiento de Pagos Internacionales). Esto con la finalidad de procesar los
pagos de Martinair (subsidiaria totalmente propicdad de KLM). El convenio no
define retribucion alguna por este servicio.

Desde ¢l ano 2011, Ia sucursal en Ecuador, ha hecho uso efectivo de este convenio.



NOTA 13- CONTRATOS IMPORTANTES
Continuacion)

b) Acuerdo comercial emtre KLM Compadia Reaf Holandesn de Aviacion y
Martinair Holland N.V,

El | de mayo del 2013 firman el acuerdo comercial Martinair Holland N.V., ¥
KLM Compaiiis Real Holandesa de Aviacidn, ambas partes acuerdan suscribir el
presente convenio de acuerdo a los siguientes términos y condiciones:

La implementacion de un acuerdo principal pactado a nivel de las matrices de las
compaiiias el 9 de Marzo del 2012, con el propésito de optimizar los servicios
prestados por las dos pares.

Bajo este Acuerdo las partes acuerdan en que MARTINAIR continvara con la
operacion de la carga adrea en ¢l Ecuador bajo sus aviones regisirados en el pais.
sus propios pilotos y el control de la operacion de sus vuelos para transporte de
carga aérea ¥ aquellos que debieran ser autorizados en el futuro conforme a sus
permisos de operacion,

KLM. por otro lado llevara a cabo todos los esfuerzos comerciales y de servicios
al cliente a fin de vender toda la capacidad de carga ofrecida por MARTINAIR. a
mds de su propia capacidad de carga. Para tal propésito, las Partes acuerdan en
que todas las ventas se realizaran a través de las guias aéreas 074 AWB.

Dado que todos los ingresos provendrin del codigo 074 AWB, en compensacion
las Partes involucradas acuerdan en que KLM reembolsara a MARTINAIR todos
los costos operacionales incluidos pero no limitados a: tasas de aterrizaje, tarifas
de c¢stacionamiento, tarifas relacionadas al control aéreo, costos de marketing.
costos por combustible y comisiones, entre otros, mas un porcentaje (3%) por

servicios admintstrativos. En el ano 2017 MARTINAIR incurrié en costos
operacionales por USH 1.294.689 (USS 1.205.921 en ¢l 2016).

De igual manera. se acuerda y se entiende que todas las operaciones
administrativas para venlas, reservaciones, eic., seran manegjadas por KLM dado
que esla serd considerada como ¢l ejecutor de ventas de servicios al por menor
contra lo opuesto 8 MARTINAIR que seri ¢l operador.

Este Acuerdo entrara en vigencia el 1%de mayo del 2013, sin considerar la fecha
en que serd ejeculado por las Partes y permanecerd en total vigencia por un
periodo indefinido de tiempo. a menos que fuera por Mutuo acuerdo eatre las
arles; 0 una Notificacion escrita por una de las Partes a la otra de su intencién de
dar por terminada ¢l presente Acuerdo, con al menos noventa (90) dias de
anticipacion.

NOTA 14-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea.
puedan alectar la marcha de la compadia. ni la informacion presentada en sus estados
tinancieros.
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NOTA 14- EVENTOS SUBSIGUIENTES
(Continvacién)

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administraciéon de Martinair Holland N.V.-Sucursal Ecuador en abril
24 del 2018.



