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INFORME DE COMISARIO DE LA COMPANIA
MYSTIC FLOWERS S A.

A los sefiores Accionistas de la Compaiiia MYSTIC FLOWERS S.A.

De acuerdo a lo dispuesto en los Estatutos Sociales de la Compaiiia, de conformidad con
los articulos 231 y 279 de la Ley de Compaiiias vigente y, a la Resolucion No. 92-1-4-3-
0014 emitida por la Superintendencia de Compaifias, publicada en el Registro Oficial
No.44 de octubre 13 de 1992, se emite el presente Informe para conocimiento de la Junta
General de Accionistas de la Compaiiia MYSTIC FLOWERS S.A.:

Segun informaciones del Gobierno Ecuatoriano, el Producto Interno Bruto (PIB) de
Ecuador aumentd en 2009 un 0.36%, uno de los mayores indicadores de la region, pese
a la crisis financiera mundial que se desato a finales del afio 2008, segun fuentes del
Banco Central.

Segun las proyecciones de la Comision Econémica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), el producto interno bruto del Ecuador se contraeria un 0.4% en 2009,
principalmente como resultado de la baja de los precios del petroleo, en comparacion con
el incremento del 6.5% registrado en afio anterior. Pese a los signos de mejoria
observados en el segundo semestre del afio, en 2009 la economia exhibié un deficit
fiscal, asi como un deterioro de la cuenta corriente de la balanza de pagos y una mayor
tasa de desempleo. Para 2010, la CEPAL estima un crecimiento moderado al 3%,
condicionado a un precio del petréleo sostenido y un financiamiento adecuado para los

proyectos de inversion publica®.

En 2009 se contrajo el consumo privado, al mismo tiempo que se redujo
significativamente la inversién privada. Mientras los sectores de la manufactura y el
comercio experimentaron una contraccion durante el afio, la inercia de la construccion y
la administracion publica logré evitar una mayor caida en la oferta agregada. En cuanto al
sector petrolero, la disminucion gradual del valor agregado petrolero en la economia
ecuatoriana continué durante 2009. Se estima que en 2009 la produccion de petroleo
crudo serd un 3.6% menor que la registrada en 2008. Si bien la producciéon de
PETROECUADOR, la empresa estatal de petroleo, se incremento un 6.7% durante el
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afo, esto no basté para compensar la caida de aproximadamente un 15% de la
producciéon privada. Los cambios en la reparticion de la renta petrolera, los cuales
desfavorecen la produccién privada, y la incertidumbre con respecto a los contratos de
concesién han limitado la inversion privada en el sector.

La inflacion registrada del 4% por la variacién en los indices de precios al consumidor,
afecta la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros
adjuntos por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2009. Por esta razén, los estados
financieros que se adjuntan a este informe deben ser leidos considerando esta

circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

Para el afio 2010, el Gobierno Ecuatoriano prevé un crecimiento de la economia en un
6.8%; la caida de la inversion privada interna y externa (la mas baja de la comunidad
andina), los niveles limitados de liquidez de la economia, el decremento de oferta de los
créditos internos y la reduccién interna en el consumo, la continua inseguridad juridica,
asi como la falta de reglas claras y constantes, llevan al sector empresarial a creer que
dicho crecimiento sea alcanzado. A la fecha de emision de este informe, no ha sido
factible establecer el efecto de esta situacién en el futuro econémico del pais vy,
principalmente en la posicion financiera y operativa de la compafiia. En consecuencia,
los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando dicha

situacion.
Principios contables ecuatorianos

La Compaiiia esta sujeta al Control de la Superintendencia de Compaiiias y a las
politicas contables autorizadas por ésta y emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC; las
mismas requieren que la Administracién efectue ciertas estimaciones y realice algunos
supuestos propios a la actividad econdémica de fa empresa, con el fin de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que se incluyen en los estados financieros.
Dichas estimaciones y supuestos en opinion de la Administracién, se basaron en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los mismos que podrian diferir de

sus efectos finales.
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1. Contenido de la Opinién Profesional

Cumplimiento con normas legales, estatutarias y reglamentarias

¢ La Administracion de la Compaiiia ha cumplido sus obligaciones de acuerdo a las
normas legales, estatutarias y a las disposiciones y/o resoluciones de la Junta
General de Accionistas.

e« Los controles internos, administrativos y contables implementados por la
Administracién, son razonablemente aceptables.

e La Administracion y la Gerencia General de la Compaiia, prestaron su
colaboracién para el cumplimiento de mis funciones en calidad de Comisario,
como lo disponen los Articulos 281 y 279 de la Ley de Compaifiias.

2. Exposicién de cifras en estados financieros, registros de contabilidad y aplicacion de
normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiias de la
Republica del Ecuador.

Las cifras mostradas en los estados financieros adjuntos: balance general y estado
de resultados por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2009, corresponden a las
cifras registradas en los libros de contabilidad de Mystic Flowers S.A., por el afio

terminado en esa fecha.

En mi opinién, el estado de situacion financiera de la Compafiia MYSTIC FLOWERS
S.A. al 31 de diciembre del 2009 y el correspondiente estado de resultados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compaiiia y los resultados de sus operaciones por el afo terminado en esa fecha, de

conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Desconozco que existan actos dolosos o situaciones que pongan en riesgo la
situacion financiera de la Compaiiia, ni operaciones 0 gestion administrativa que puedan
ocasionar desviaciones contables-financieras u operativas relevantes o significativas o
que existan hechos subsecuentes, entre la fecha de cierre de balances y la del informe
de Comisario (abril 29 del 2010), que a criterio de la Administracién de Mystic Flowers
S.A., pudieran tener efectos importantes en la presentacion general de los estados

] financieros indicados.
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Desconozco asi mismo, de la existencia de cifras o valores no evidenciados en los
estados financieros preparados por la Administracién de Mystic Flowers S.A.

3. Disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias

En lo aplicable y pertinente a las operaciones de la Compaiiia en el ejercicio
econdémico del 2009, razonablemente se ha dado cumplimiento a las disposiciones
constantes en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, referente a las atribuciones y
obligaciones de los Comisarios; destacandose que la Compafiia, proporciono todas las
facilidades para la consecucion de mis servicios, poniendo a mi disposicion los libros
sociales, registros contables, estados financieros y anexos; ademas de la totalidad de la

documentacion de respaldo que fue requerida, por el ejercicio econdémico 2009.
4. Cumplimiento de obligaciones tributarias por el ejercicio del 2009

La Compaiia ha cumplido razonablemente durante el ejercicio del 2009, sus
obligaciones tributarias como agente de retencién y con las declaraciones de esos
tributos y del 1.V.A.

5, Documentos que se adjuntan al presente Informe

Para la opinion a los estados financieros y como parte integrante del presente
informe, se deberan considerar:
« Balance general
+ Estado de Resultados
« Estado de cambios en el patrimonio

e Operaciones
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MYSTIC FLOWERS S. A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. d6lares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTACIONES Y
EQUIPOS:

Propiedades, plantaciones y equipos
Menos depreciacién acumulada
Propiedades, plantaciones y equipos neto

CUENTAS POR COBRAR A LARGO
PLAZO

OTROS ACTIVOS DIFERIDOS:
Plésticos y maderas de invernaderos, netos

TOTAL ACTIVOS

Véanse las notas que acompaiian a los estados fin

5

Gerdife General

2009 2008
2,025 24,474
570,809 454,573
74,123 44,471

332,620 301,547
979.577 825,065

4,281,882 3,923,122

2210534 _(1.861.892
—2071.3d8 __ 2,061,230

24.229 19,336

14.776 79,235

—3.089.930 __ 2,984,866
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO:
Deuda a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

9

10
11
12
13

17
18
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Contador General

2009 2008

155,989 -
185,000 185,000
697,134 574,519
- 39,482

72,376
235,734 142,627
1,273.857 _1.014.004

613,326 501.430

1,887,183 _1.515.434

901,400 901,400
134 134
394.535 394.535
25,543 10,407

118.865) ___162.956
-1.202,747 _1.469.432

-3.080.930 _2.984.800



MYSTIC FLOWERS S. A

ESTADOS DE RESULTADOS
OS OS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. délares)
Notas 2009 2008
VENTAS NETAS , 2,647,950 3,144,156
- COSTO DE VENTAS:
Materiales 693,781 695,309
Mano de obra directa 339,396 341,253
Gastos generales 1.288.595 1.346.200
Total costo de ventas 2321772 _2.382.762
UTILIDAD BRUTA 326,178 761.394
GASTOS OPERACIONALES:
Venta y distribucién 103,449 131,233
Administracién 381.532 274.115
Total Gastos Operacionales 484.981 405,348
PERDIDA /UTILIDAD OPERACIONAL 158.803 356.046
OTROS INGRESOS / (GASTOS):
Financieros 19 (91,541) (83,166)
Otros gastos (21,061) (16,478)
o Otros ingresos 4.720 6.810
. Total otros ingresos / (gastos) 107.882) __ (92.834)
‘ (Pérdida) / Utilidad del ejercicio antes de
: participacién a trabajadores en las utilidades e (266,685 __263.212
impuesto a la renta
Participacion trabajadores 11 ) (39,482)
: % Impuesto a la renta 12 (-) (72.376)

(Pérdida) / Utilidad neta del ejercicio (266.685) 151.354

Véanse las notas que acompafig estados financieros
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MYSTIC FLOW S. A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

Capital Aportes Futuras Reserva de Reserva Resultados
Social Capitalizaciones Capital Legal Acumulados Total
( nota 16) (nota 17) (nota 18)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 101,400 134 718,832 9,118 (206,169) 623,315
Absorcion de pérdidas - - (324,297) - 324,297 -
Aumento de aportes futuras
capitalizaciones 64,763 - - - 64,763
Aportes con compensacion de deudas 630,000 - - - - 630,000
Transferencias a capital 170,000 (64,763) (105,237) -
Apropiaci6n de reserva - - - 1,289 (1,289) -
Utilidad del ejercicio N - - - 151,354 151.354
Saldos al 31 de diciembre del 2008 901,400 1 394,535 10,407 162,956 1,469,432
Apropiacién de reserva - / . 15,136 (15,136) -
Pérdida del ejercicio - - - - - (266.685) (266.,685)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 901,400 /134 394,535 25,543 (118,865) 1,202,747

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

Gererite General
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MYSTIC FLOWERS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

PO ERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S.délares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 20 2008
OPERACION:
Recibido de Clientes 2,526,329 2,864,803
Pagado a proveedores y empleados (2,236,364) (2,411,277
Intereses pagados (91,541) (83,166)
Participacién a trabajadores (39,482) (10,773)
Impue_sto alarenta (72,376) (15,262)
Otros ingresos y (gastos) neto (16.341) (9,668)
Efectivo neto proveniente de actividades de 70.225 334,657
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisicion de propiedades, plantaciones y equipos

y plésticos, madera invernaderos (355,666) (365,723)
(Aumento) en cuentas por cobrar a largo plazo (4.893) (4.089)
Efectivo neto (usado) en actividades de inversién (360.559) (369.812)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos, netas 250,989 (60,958)
Deuda con accionistas 16,896 34,257
Aportes de capital - 64,763
Efectivo neto proveniente en actividades de

financiamiento __267.885 38.062
(Disminucién)/Aumento neto del efectivo y sus

equivalentes (22,449) 2,907
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 24474 21567

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 2025 24474

(Continua....)




MYSTIC FLOWERS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién....)

Ver notas que acompafian a los e

operacion

Inancieros

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S.d6lares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA 2009 2008
CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pérdida/Utilidad neta (266,685) 151,354
Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, plantaciones y
equipos 348,642 334,267
Provision para cuentas incobrables 5,385 4,169
Provision participacion trabajadores - 39,482
Provisién impuesto a la renta - 72,376
Amortizaciones 74,989 102,243
Intereses por pagar 4,744 (5,211)
Efectivo proveniente de actividades operativas
antes de cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales (121,621) (279,353)
(Aumento) / Disminucién en inventarios (29,652) 8,398
Aumento / (Disminucién) en cuentas por
pagar a proveedores 122,615 (42,707)
(Aumento) en gastos anticipados (31,073) (48,045)
(Aumento) en otros activos y pasivos (37.119) (2,316)

Efectivo neto proveniente de actividades de 70,225 334.657
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