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A UTDA o i e

A In Junta de Accionistas de
Mystic Flowers S. A,

1.

4.

Hemos suditado los balances generales adjunios de Mystic Flowers S.A. al 31 de diciembre
del 2005 y 2004 y los respectivos estados de resuitados, evolucion del petrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminedos en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsebilidad de la Administracién de Mystic Flowers S. A. Nuestra
responsabilidsd ¢s expresar une opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestras
auditorias.

Nuestras auditorias focron efectundas de acuerdo con normas de auditorfa genoralmente
aceptadas en ef Ecuador. Dichas normas requicren gue uns suditoria ses disefisds y realizads

para obtener una certeza razonsble de si los estados finencicros no contienen errores
Wmﬂmmwammﬂmammah
evidencis que respaida los montos y revelaciones presentadas en los estados financiercs.
También inciuye nns evaluacién tanto de los principios de contabilidad utilizados y Ins
estimaciones relevantes hechas por ia Administracién, as{ como uns evaluacién de ia
presentacidn en conjunto de los estados financieros. Consideramos que noestras sudisorias
proveen una base razonabie para nuestra opinién.




MYSTIC FLOWERS S. A.

BALANCES GENERALES
(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, netas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos circulantes

PROPIEDADES, PLANTACIONES Y
EQUIPO:

Propiedades, plantaciones y equipo
Menos depreciacién acumulada
Propiedad, plantaciones y equipo neto

CUENTAS POR COBRAR A LARGO
PLAZO

OTROS ACTIVOS DIFERIDOS:

Plésticos y Maderas de invernaderos , netos
Total otros activos diferidos

TOTAL ACTIVOS

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

Notas

3
4
5

2005 2004
58,419 39,282
166,021 76,919
45,065 61,426

107912 _ 135693
377417 313320

2,433,658 2,108,005
{948221) _(738.429)
1485437 _1369.576

8.593 1,074

53,782 27.468
53,782 27.468

-L223229 1717438



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CIRCULANTES:

Sobregiros Bancarios

Porcién corriente de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Gastos acumulados

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Total pasivos circulantes

PASIVOS LARGO PLAZO:
Deuda a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

+ " Contador General

14

16

17
18

2005

162,124
315,386
183,028
58,741
10,441
—LS16
137336

633,800
1,371,136

101,400
134
718,832
2,108

2004

25,944
175,924
355,384
337,862

36,185

7,871
—1L131
950321

250,000
1.200.321

101,400
134
718,832

(268.381) _(303,249)
354003 _ SI7.117

~L225.229 1717438



MYSTIC FLOWERS S. A

Notas 2005
VENTAS NETAS 1,562,325
COSTO DE VENTAS:
Materiales 319,811
Mano de obra directa 158,273
Gastos generales 721,693
Total costo de ventas _1,199.777
UTILIDAD BRUTA 362,548
GASTOS OPERACIONALES:
Venta y distribucién 69,101
Administracién __156,869
Total Gastos Operacionales _ 225970
UTILIDAD OPERACIONAL 136,578
OTROS (GASTOS) / INGRESOS:
Financieros 19 (67,282)
Oftros gastos (11,147)
Ofros ingresos 2.819
Total otros ingresos (gastos) (75.610)
Utilidad del ejercicio antes de participacion a
trabajadores en las utilidades e impuesto a 1a renta 60,968
Menos:
Participacién trabajadores 12 (10,441)
Impuesto a la renta 13 (13.551)
Utilidad neta del ejercicio 36976
vmmmqﬁmﬂmﬂalm eStados

[
Lcdo. Pedro Velarde
Contador General

2004
1,370,161

295,655
142,586

—583.881
-1.022,122

(76,694)
(10,038)

(86.732)
40,069
(7,871)

(11151
—2L047



MYSTIC FLOWERS S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en U S. délam)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Provisién para cuentas incobrables
Amortizaciones
Intereses por pagar

Efectivo proveniente de actividades operativas antes
de cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) / Disminucién en cuentas por cobrar
comerciales y otras
Disminucién (Aumento) en inventarios
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar a
proveedores
Disminucién (Aumento) en gastos anticipados
(Disminucién) Aumento en otros activos y pasivos

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo
(Aumento) en cuentas por cobrar a largo plazo

Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos, netas
Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de
financiamiento

36,976

209,792

2913
37,074
19,433

(92,015)
16,361

(39,998)
21,846
(263.472)

—(51.090)

(272,310)
— {1519

—{(273.829)

Lcdo. Pedro Veélarde
Contador General

2004

21,047
157,451
1,613

22,738
18,368

113,762
(33,560)

184,968
(32,148)
103.205

—337.444

(376,679)
—(605)

—(377.284)

—(141.524)
(141.524)

38,636
— 646

—d82



MYSTIC FLOWERS §. A.

ESTADOS DE CAMBIOS ENEL PATRIMONIO

(Exprwadosenus délmu:) i

Capitl ~ AportesFuturas  Reservade Reserva Resultados
Saldos al 31 de diciembre del 2003 101,400 134 718,832 . (324,296) 496,070
Utilidad del ejercicio - - - . 21047 21047
Saldos al 31 de diciembre del 2004 101,400 134 718,832 . (303,249) 517,117
Apropiacion de reserva - . . 2,108 (2,108) .
Utilidad del ejercicio . - A - . 36976 36976
Saldos al 31 de diciembre del 2005 _ 101400 < /118832 2108  __(268381))  ___ 554003

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

J Lcdo. Pedro Velarde
Gerente Contador General



MYSTIC FLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Mystic Flowers S.A. se constituyé en la ciudad de Quito el 28 de julio de 1995 como
PRODUACCION S.A. posteriormente, el dia 7 de abril de 1997 mediante Junta General
Universal Extraordinaria de accionistas por unanimidad se resolvié cambiar la denominacién
por MYSTIC FLOWERS S.A. Su objeto social es el cultivo, propagacién y comercializacién
de distintas variedades de rosas, siendo su principal mercado el de exportacién.

Con el propésito de mejorar la situacién econémica del pais, en enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decreto la dolarizacién de la economia del pais y establecié como moneda de curso
legal el délar de los Estados Unidos de América; por lo que los estados financieros se preparan
en U.S. délares.

A pesar de que el proceso de dolarizacién pretende la estabilidad de ia moneda, por tratarse del
délar de los Estados Unidos de Norteamérica, la inflaci6n registrada del 3% por la variacién en
los indices de precios al consumidor, ha originado que determinados importes contenidos en
los estados financieros adjuntos por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2005 se vean
incrementados. Por esta raz6n, los estados financieros adjuntos deben ser lefdos considerando
esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

En el afio 2005, la Compafifa realiz6 inversiones significativas por aproximadamente USD $
300.000,00 (ver notas a los estados financieros 6 y 7). Entre las principales, se terminé la
construccién de los Invernaderos de los Bloques 15 Y 16, se empezd a finales de afio la
construccién del Bloque 18 Y 19; todo esto permitié incrementar la produccién en
aproximadamente 1 hectérea y cumplir con el volumen de ventas fijado para el atio 2005.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorianos

La Compafifa estd sujeta al Control de la Superintendencia de Compafiias y a las politicas
contables autorizadas por ésta y emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC; las mismas requieren que
la Administracion efectie ciertas estimaciones y realice algunos supuestos propios a la
actividad econémica de la empresa, con el fin de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que se incluyen en los estados financieros. Dichas estimaciones y supuestos
en opinién de la Administracién, se basaron en la mejor utilizacién de Ia informacién
disponible al momento, los mismos que podrian diferir de sus efectos finales.

Efectivo v_cquivalentes de efective.- Constituye el efectivo disponible y los saldos en
bancos.

Ingresos v Costos por Ventas.- Se registran en base a 1a emision de Ias facturas a los clientes
y a la entrega de la mercaderia.



3.

Yaluacién de Inventarios.- Al costo adquisicién o produccién que no excede el valor de
mercado.

Pl gipo.- Al costo de adquisicién. El costo de
propledadw, plantacmnes y eqmpo se deprecna de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida atil estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos %
Edificios )
Instalaciones, muebles y enseres,
maquinaria y equipo, equipo de
oficina, invernaderos 10
Equipos de computacién 20y33
Vehiculos 20
Plantaciones 15.38
Pléasticos y Maderas 50

: gmiento Mercantil.- Los cargos originados en contratos de arrendamiento
mercanulseregnsn-anenlos resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Otros Activos.- Corresponden principalmente, a gastos preoperacionales y a plésticos de
invernaderos, registrados a su costo de adquisicién

.- Se reconocen en los resultados en

A continuacién presentamos la variacién en los indices de precios al consumidor preparado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Yariscion Porcentusl
2002 10
2003 6
2004 2
2005 3

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2005 y 2004 estén conformadas de
Ia siguiente manera:

{en U.S. déblares)
Clientes del exterior 171,666 80,079
Clientes locales 709 1,001
Provisién para cuentas incobrables (6.354) (4,161)
Total 166021 — 76919




40

S.

El movimiento de la provisién al 31 de diciembre del 2005 y 2004 para cuentas incobrables es
como sigue:

2005 2004
(en U.S. délares)
Saldos al inicio del aflo 4,161 2,548
Provisi6n del afio 2,193 — 1613
Total —t0idd —dd81

INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de! 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
(en U.S. délares)
Fertilizantes 5,929 6,366
Fungicidas, acaricidas e insecticidas 6,259 4,607
Material de empaque 23,789 25,166
Repuestos y herramientas 7,825 6,645
Inventario Ropa de Trabajo 1,040 1,043
Activos en Trénsito 223 17.599
Total —43.005 —01426

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se
resumen:

(en U.S. dblares)
Anticipos proveedores 45,850 44,634
Impuestos anticipados 43,057 54,750
Arriendos de locales y equipos 400 650
Préstamos empleados 17,551 ‘ 34,605
Préstamos accionistas (nota 19) 902 902
Otras cuentas por cobrar 152 152

Total 107912 135,693




6. PROPIEDADES, PLANTACIONES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprenden:

2005 2004
(en U.S délares)

Terrenos 325,375 325,375
Plantaciones y construcciones en curso 60,588 31,002
Plantaciones 801,552 623,480
Edificio plantacién 183,322 172,908
Instalaciones e invernaderos 651,077 574,848
Muebles y enseres 28,857 24,086
Equipo de oficina 14,165 12,411
Equipo de computacion 50,713 47,082
Equipo de riego 205,318 196,609
Cuartos frios 53,879 53,879
Magquinaria agricola y otros equipos 45,972 33,485
Vehiculos 12.840 12,840
Total 2,433,658 2,108,005
Depreciacién acumulada -(948.221) (738.429)
Total propiedades, plantaciones y equipo

netos 1,4854 1.369.576
El movimiento de las propiedades, plantaciones y equipo fue como sigue:

2005 2004
(en U.S. ddlares)

Saldos netos al inicio del afio 1,369,576 1,088,227
Adquisiciones 272,311 376,679
Transferencias, ajustes y reclasificaciones 53,342 62,121
Depreciacién (209,792) {157.451)
Saldos netos al fin del afio 1485437 1.369.576

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compafifa registré con cargo a resultados USD 28 mil
y USD 10 mil respectivamente por concepto de arrendamiento mercantil de vehiculos.

7. OTROS ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el movimiento de otros activos diferidos fue el siguiente:

2005
Plésticos de Madera de -
invernaderos Invernaderos Total
(en U.S. dblares)

Saldos netos al inicio del afio 19,842 1,626 27,468
Adiciones 50,200 1,770 51,970
Transferencias y reclasificaciones 5,564 5,854 11,418
Amortizacién (31340 —{3.227) —(37.074)

Saldos netos al fin del afio 44259 9,523 58




9.

Saldos netos al inicio del afio
Adiciones

Amortizacién

Saldos netos al fin del afio

2004

Pldsticos de Madera de
invernaderos Invernaderos Total
(en U.S. d6lares)
16,642 3,820 20,462
20,593 9,151 29,744
—(17.393) —(3.345) —(22.738)
—l2842 7.1 ——al 408

PRESTAMOS BANCARIOS Y PORCION CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los préstamos bancarios y la porcién corriente tienen la

siguiente composicién

Institucié
Ing. Federico Malo (nota 19)

LAAD Américas S.A.
Total

Institucié
Ing. Federico Malo (nota 19)
LAAD Américas S.A.

Total

CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31, 2005

Porcién
corriente deuda Tasa de interés
largo plazo Total Dias anual
35,924 35,924 360 10%
126200 _ 126,200 360 12y14%
—162.124 __162.124

Diciembre 31, 2004

Porcién
corriente deuda Tasa de interés
largo plazo Total Dias anual

95,924 95,924 360 10%

80000 ___80.000 360 14%
1324 175924

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponden a:

Proveedores locales
Total

2005
(en U.S. délares)

315386 ___355.384
SN (- O | Kc .
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10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

2005 2004
(en U.S. délares)
Anticipos de clientes - 96,504
Sueldos por pagar 23,297 4,430
Impuestos retenidos 2,838 7,267
Préstamos accionistas (nota 19) 134,432 204,433
Otras cuentas por pagar 22.461 25,228
Total ~183.028 —231862
11. GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 tenemos:
2005 2004
(en U.S. délares)
Intereses por pagar bancos 27,763 8,330
Intereses por pagar accionista (nota 19) 10,038 10,038
Beneficios sociales 20,940 17,817
Total ' ——tal4l —5u182

12. PARTICIPACION A TRABAJADORES

Conforme a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del
cdlculo del impuesto a la renta. La conciliacion entre la utilidad segiin los estados financieros
y la utilidad gravable, base de célculo para participacion a trabajadores es 1a siguiente:

2005 2004

Utilidad segfin estados financieros 60,968 40,069
Gastos no deducibles 31,838 29,899
Amortizacion pérdidas tributarias (23.201) _(17.492)
Utilidad gravable _69,605 52476
Participacion trabajadores 15% 10,441 7871

13. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna,

11




14.

La conciliacién de utilidad segiin los estados financieros y la utilidad gravable, base de
célculo del impuesto a la renta es como sigue:

2005 2004
(en U.S. dblares)
Utilidad seguin estados financieros 60,968 40,069
Gastos no deducibles 31,338 29,899
Amortizacién pérdidas tributarias (23,201) (17,492)
Menos participacién trabajadores —(10.441) —{1.8711)
Utilidad gravable —2164 —d4.503
Impuesto a la renta 25% —laS] —llalsl

Para e] afio 2005 la Compafifa decidi6 reinvertir sus utilidades hasta el monto permitido por la
fey. El céiculo del impuesto a la renta conforme a disposiciones fributarias vigentes se
presenta a continuacién:

Base % Impuesto
Reinversién 12,397 15 1,859
No reinversion 46,767 25 11,692
Total 39,164 13581

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta son los siguientes:

2004
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 11,151 5,875
Provisién del afio 13,551 11,151
Impuestos anticipados (5,935) -
Pagos efectuados —~(1LISD —(5.875)
Impuesto a la renta por pagar —l816 —llaldl

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, 1a deuda a largo plazo tiene 1a siguiente composicion;

Diciembre 31, 2005

( U.S. délares) anual
LAAD Américas S.A. 333,800 3y 4 afios 12y 14%
Banco del Pichincha —-300,000 5 afios 12%

Total 633,300

12
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16.

17.

Diciembre 31, 2004

( US. dblares) anual
LAAD Américas S.A. _250,000 4 afios 14%
Total 20000

En el afio 2004, el préstamo con LAAD AMERICAS S.A. se encuentra garantizado con una
hipoteca abierta sobre el inmueble de 13,015 Hectéreas de superficie ubicado en la parroquia
de Cangghua, cantén Cayambe de la Provincia de Pichincha.; y una garantia personal de todos
los accionistas de la compatfifa, se considera un afio de gracia y pago de intereses trimestrales,
En el afio 2003 este préstamo fue reestructurado a cinco afios plazo, venciendo en el afio 2008.

La Compatfifa en el afio 2005 realiza un nuevo préstamo con LAAD AMERICAS S.A. y se
obliga a pagar cada uno de los desembolsos en el plazo de cuatro afios y cuatro meses
contados a partir de la fecha de desembolso, mediante ocho dividendos semestrales, con el
objeto de incrementar en 1,5 hectireas nuevas variedades de rosas. Este préstamo estd
garantizado con la primera hipoteca abierta y con la fianza mercantil abierta de los accionistas
de la Compafifa.

El préstamo del Banco del Pichincha estd garantizado por una hipoteca abierta de las nuevas
9.5 hectéreas de produccion y las respectivas instalaciones. El plazo es de § afios, mds un afio
de gracia.

PROVISION PARA JUBILACION

Conforme a disposiciones del Cédigo de Trabajo ecuatoriano, existe la obligacion por parte
del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social a los trabajadores que por veinte afios
o més hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida. La provision por
jubilacién anualmente es llevada a los resuftados del ejercicio y esté sustentada en un estudio
actuarial realizado por un profesional independiente. La Compafiia no realiza esta provisién
en los afios 2005 y 2004 debido a que su personal no cumple con el tiempo establecido en la
ley.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado de la Compafifa consiste de 101,400 acciones de $ 1.00 de valor
nominal cada una.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye Jos valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente

capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en caso de liquidacién de la compafifa. El
saldo de esta cuenta no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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18. RESERVA LEGAL

19.

20.

La Ley de Compafifas establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social.
Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada, pero no estd disponible para pagar
dividendos en efectivo.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las principales transacciones con partes relacionadas, se
resumen de la siguiente manera:

(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar accionista 902 902
Cuentas por pagar accionistas 134,432 204.432
Préstamos accionista:

Corto plazo 35,924 95,924
Intereses por pagar accionista 10,038 10,038
Total —32.962 —102.962
Gasto interés —0.842 —l2.842

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes

(marzo 6 del 2006) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compafifa pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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