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ACEVEDD & ASOCIADOS A

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 26 de abril del 2019

A los Accionistas y Micmbros del Directorio de Mysticflowers S.A
Infurme sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de MYSTICFLOWERS S.A., que comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en csa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiers de MYSTICFLOWERS S A
al 31 de diciembre del 2018, asi como los resultados integrales de sus operaciones, de
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (INIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante cn la scecidn Responsabilidades del auditor en relacion con la aud itoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtcnido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafia en relacion con los estados financieros.

La administracion y la Gerencia General son responsables de la preparacion y presentacion
fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y del control interno que la direccion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a
fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccidn tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad de la Gerencia de la Compania en relacion con los estados financieros.
(Continuacion)

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Sociedad,

Responsabilidad del Auditor en refacidn con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o ervor, ¥ emitir un infonme
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no parantiza que ung awditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacicnales de Auditoria (NLA) siempre detecte una incorreceidén material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o eror v se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

—  ldentificames ¥ valoramos los riesgos de incomreccién material en los estados
financieros. debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos nesgos vy oblenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o lusion del contral intermno.

= Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el [in de
disefiar procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la compania.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion,

- Concluimos sobre lo adecuade de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una auditoria
obtenida. concluimos sobre la existencia, o no, de una inceridumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento, Si
concluimas que cxiste una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en
nuestro nforme de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados linancieros
(Continuacion)

estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas. que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos & los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, €l alcance y el momenlo de realizacion de la auditoria, planificados v los
hallazges significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Intforme sobre ofros requisitos legales y normativos

MNuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.
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MYSTICFLOWERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares cstadounidenses)

ACTIVOS Netas  31/1272018  31/12/2017
Uss USs
Efective v equivalentes de efsctivo i 31.432 122975
Cuentas y documentos por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales 5 647.742 565,792
Anticipo a proveedores 20,899 4.998
Aclivos por impuestos corrigntes f 17.203 16.436
Otros activos no financicros 22519 23788
Cuentas por cohrar 708.363 611.014
Menos: estimacién de deterioro de cuentas por cobrar 14 (978) (D78
Cuentas por Cobrar Metas 707385 610.036
Inventarios 7 123,088 94 647
Total activos cormientes B61.205 827.659

Activos no corrientes

Propiedades v equipos, neto 8 1.819.888  1.805.862
Plantas Productoras 9 1,039,121 038,750
Activo por impuesto diferido 20 43,746 .
Total activos no comentes 2,904,755 2.744.612
Total de activos 3.766.660 3.572.271
Las notas adjuntas.de'la 1 a la 28 forman paric integral de los estados financieros,
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MYSTICFLOWERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIER A
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(Continuacion)
P f ONIQ MNotas 3122018 328017
LSS LSS
Pasivos corriantes:
Sobregivos Bancarios 107,852 150,871
Porcign Corriente de Obligaciones Bancarias & largo plaro 11 60,000 75.000
Total de obligeciones bancarias 167,952 225871
Cuzntas. por pagar:
Cuentas por pagar comerciales 752.674 389 204
Anticipos de Clientes 04896 14,091
Intereses por pagar 3.321 4857
Pasives por impuestos corrientes i 17.568 18802
Provisiones cortientes por beneficios a los empleados 13 238145 203,788
Otros pasivos no Anancieros 13818 11.51%
Total de cuentas por pagar 1,120,922 642.260
Total de pasivos corrientes 1.288 874 868.131
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar accionistas 1o 134 134
Obligaciones bancarias a largo plazo 11 120.000 150,000
Benefieios definidos por jubilacion patronal 14y 15 458 281 300,802
Beneficios definidos por desahucio 14y 16 154.737 131.724a6
Pasivos por impuestos diferidos 20 215879 223,785
Total pasivos no corrientes 949.031 806,667
Total de pasivos 2.237.005 1.764.798
Patrimonio
Capital Suscrito 17 401,400 901.400
Reserva legal 18 51.253 49783
Resultados acumulados (351.779) (71.591)
Resultados Acumulados NIIF Primera Vez 12 927881 927881
Total patrimonio - es.ta.j:‘jm/qu’ 1.528 755 1.807.473
g S s
Total de Pasivos v Patri or; 3 746.660 3572271

__.--fff ﬂ
{},Eafi a I758 forman paric integral de los estados financieros.
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MYSTICFLOWERS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADOC EN 31 DE DICIEMBRTE DEL 2018
(Expresade en dolares estadounidenses)

Notas 31/12/2018  31/12/2017

USss USS
Ingresos por actividades ordinarias 22 4.736.124 4.648.301
Costo de produccion y ventas 23 (4.091.594) (5.734.502)
Ganancia bruta en ventas 644 530 913.799
Gastos de Administracidn 24 (607371} (582.889)
Gastos de Venta 25 {297.204) (206.527)
(Pérdida) Ganancia en actividades operacionales (260.045) 124,383
Otros ingresos (egresos):
Intereses y gastos bancarios (48.874) (31.1%0)
Bajas de Activos fijos (1.159) (26.356)
Varios, netos 19,684 1 8.8593
(Pérdida) Ganancia antes de participacitn de los
Trabajadores ¢ impuesto a la renta Sl FH TR
Participacion de los trabajadores 21 - {9.859)
linpuesto a la renta corriente 2 {41.970) (41.161)
hnpuesto a la renta dilerido 20 53.652 3.765
Resultados Integral del gjercicio (278. 713} 18.469
Acciones comunes ordinarias
{Pérdida) Ganancia por accién ardinaria 1185 (0,31) 0,02
Mimero de acciones 901,400 00 1,400
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Las notas ad_]unt?.zsrﬂ/e la 1 ala 28 forman parte integral de los estados financieras.
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MYSTICFLOWERS S.A.

ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados
Adopcion
Capital  Reserva  Resultados NIIF Total
Soseritn Legal Acumulados primera =
USS LIS% LSS l}%ﬁ uss
Saldo al | de enero del 2017 901400 49783 {90.060) 927881 1.789.004
Resultado Integral del ejercicio - - 18.469 - 18 469
Saldo al 31 de diciembre del 2017 901400 49783 (71.591) 027.881 1.807.473
Apropiacidn de Reserva Lepal - 1.470 (1.470) - -
Resultado Integral del sjercicio - - (278.718) . (278.718)
Salda al 31 de diciembre del 2018 S01. 400 51.253 (351.779) 027881 1328755

Las notas adjuntas/dé la 1 ala 28 forman parte integral de los estados financieros.
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MYSTICFLOWERS S.A.,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

31/12/2018 31/12/2017
Uss Uss

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobras procedentes de las ventas de bienes v presentacion
de servicios

Clases de pagos por actividades de operacion:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (4.276.507) (3.979.392)

4.654.174 4 447 238

Ortrag partidas de efectivo 85,573 96 226
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 463.240 564.072
Flyjo de efectivo por actividades de inversién:

Adiciones de propiedades y equipo (175.226) (173.309
Adiciones de plamtas productaras (285.069) (435537
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion {460.295) {608.846)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

(Disminueion) de obligaciones bancarias de largo plazo (45.000) (45.000)
(Disminucion) Préstamos a accionistas - (4.580)
(Disminucidn) en sobregiras bancarios (42.919) (11.650)
Pago desahucio (6.570) (5.085)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento [94.439) (66.319)
(Disminucion) neta del efectivo (91.544) (111.093)
Efectivo al inicio del afio 122.976 234.069
Efectivo al final del afio 31.432 122.976

ZE

Las notas adjunta}i;fic la | ala 38 forman parte integral de los estados financicros,
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MYSTICFLOWERS S.A.,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVC
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

(Continuacicn)
3/12/2018 311212017
Flujo de efectivo por actividades de operacion: USS Uss
Resullado imtegral del ejercicio (278.718) 15469

Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades v equipos 155.900 140 055
Amortizacion de Plantas producroras 183,528 185.579
Bajas de Propiedad Planta y Equipo >,300 #

Uso de Provisidn por deteriora de enentas por cobrar - (14.285)
Beneficios definidos por Jubilacion Patronal y desahucio 95.840 64,248
Bajas de plantas productoras 1.170 2p.336

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

(Incremento) en cuenias por cobrar comerciales (97.349)  (114.025)
{Incremento ) en mventarios (28.441)  (13.465)
Incremento en cuentas por pagar comerciales 444 305 245,621
Incremento en oblipaciones patronales 34 357 19383
{Incremento) en Activos por impuestos diferides (45.746) -

(Disminucién) en pasivos por impuestos diferidos {7.906) {3.765)
Total de ajustes al resultado integral 741958 545.603
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 463,240 564,072

//"'/i
Las notas adjunﬂy;;lj ia/l/ufs)fbnnan parte integral de los estados financieros.
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MYSTICFLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1-  OPLERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leves ccuatorianas en el afio 1995; v estd dedicada
al cultivo de flores frescas para su exportacion.

Durante el afio 2018 las exportaciones de Mysticflower S.A., fueron destinadas
bisicamente el 35% al mercado Europeo, el 33% al mercado americano, y
aproximadamente el 32% a diferentes paises del mercado europeo, sudamericano y
asiatico.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos ¥ en la determinacion de los resultados, asi como la
revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supucstos. - Las cstimaciones y supuestos contzbles mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracién de los cstados financieros fueron las
siguientes:

&  Vida atil de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se pucdan determinar que la vida
atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, de acuardo a |a vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida il de los activos se viera disminuida o incrementada.

= Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periado.
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NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacitn)

e [mpuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiers de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacidn de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacién efectuada por la Gereneia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores v consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaifia, estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Las politicas de contabilidad requieren que la
Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar
las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fucron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales s¢ fundamentan los estados
financieros. son llevados en délares estadounidenses.

La Compariia prepara sus estados [inancieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB™).

Esta presentacidon exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en ¢l marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo vy equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
nota 4).



NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.

(Continuacion)
Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la NITF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados, La Compafiia determina la clasificacion de los activos
financicros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los activos financieros se reconocen imicialmente por su valor razonable mas
los costog de transaceion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado ulilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquicr
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula lomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los coslos que son una parte
intcgrantc de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva
se¢ reconoce ¢n ¢l estado de resultados como ingreso financicro. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en ¢l estado de resultados como costo
financiero.

Un activo financiero se da de baja cuando:

s Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

« Se han transferido los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero
I totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de
un acuerdo de transferencia, y;

*  Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo, pero se han
transtecrido ¢l control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en ¢l estado de resultados
del gjercicio, (Véase Nota 5).

Inventarios

Los invenlarios, estin valorados al costo de adquisicion, utilizando el método de costos
promedia, que no excede al valor de mercado. (Véase Nota 7).

Propiedades y equipos

Se muestran al costo atribuido menos las depreciaciones acumuladas vy, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucidn sistemadtica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida Gtil.



NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Ll costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construceion de las propiedades y equipes. Los desembolsos posteriores 2 |a compra
o adquisicion soélo son capitalizados cuando ¢s probable que los beneficios
econdmicos [uluros asociados a la inversién vayan a fluir a la compafiin y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio y, si provede, ajusiados de forma prospectiva.

Un componenie de propiedades y equipos o cualquicr parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, sc da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futures por su use o venta,

Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de clerre o stempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable, Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consceuencia de esta comparacidn, se registra con carge o abono a los resultados
integrales segin corresponda. (Véase Nota 8).

f. Plantas Productoras

Las Plantas Productoras en la empresa se registran al costo menos su amortizacion y,
en su caso pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus Plantas Productoras en base a la distribucidn sistemética del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida dtil.

Las plantas de rosas s¢ manticnen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado
a partir de su siembra es de 3 a 6 meses dependiendo de las variedades, durante este
tiempo los costos principalmente de mano de obra, materiales y los directamente
imputables se capitalizan. el momento que comienza la primera produccion se
transfieren a Plantas en Produccion, el tiempo estimado, determinado por la parte
Técnica y Comercial es de 3 a 10 afos dependiendo de las expectativas de cada
variedad. (Véase Nota 9).

g. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 0til indefinida, terrenos, no estén sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.
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NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los activos gue estin sujelos a amortizacion/depreciacién son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que ¢l valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable
es el mayor entre el valor justo de un active menos los costos de venta v su valor de
utilizacion econémica. Con el propdsito de efectuar la evaluacién en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™).
Los actives no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
pusible reversion del deterioro en cada cierre contable.

h.  Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos por Ia NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado,

Después del reconocimiento inicial los pasivos financierns, se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo provenicente del mismo
prestamista hajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal modificacion se trata como
una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconoce en ¢l estado de resultados.

i, Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen dircctamente en el patrimonio,
en otros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provisidn para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2018 que es del 25% sobre la utilidad gravable {menos la rebaja
de tres puntos porcentuales para los exportadores habituales, véase nota de reformas
tributarias), (22% durante el afio 2017) o se determina en funcion de lo indicado en
el Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interna, el cual establece
que cuando el impuesto a la renta causado es menor que ¢l anticipo calculado, este
altimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer 2l efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en los estados
financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.
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{Conlinuacidn)

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acoerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en activos ¥ pasivos
por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados.

En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacidn tributaria vigente o
en las tasas de impuesios deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir
de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 20).

Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién
cobrada o a cobrar y representan los importes & cobrar en la contraprestacion por los
bienes y servicios prestados, menos descuentos ¥ cualquier impuesto relacionado con
las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de las
exportaciones entregados los producios en las Apencias de Carga o cuando resulte
probable la entrega del producto.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal v desahucio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal v desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando ¢l método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa dc interés
determinada por el perito. (Véase MNota 15),

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
altima remuneracidn mensuval por cada uno de los afios de servicio prestados, e igual
bonificacion se pagard en los casos en que la relacidn laboral lermine por acuerdo
entre las partes. {Véase MNota 16).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compania debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectiia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.
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(Conlinuacion)

m. Administracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos
potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.

La crisis mundial ha afectado considerablemente las exportaciones del pais, entre los
cuales se encuentra el sector floricultor, ya que las ventas s¢ ven disminuidas por la
sitnacion de los paises desarrollados, principales consumidores de flores como Estados
Unidos y la Comunidad Europea.

Cualquier dificultad para las ventas de flores en los mercados internacionales se
traduce en pérdidas de capital para el producior nacional ante la baja capacidad de
absorcion del producto en el mercado interno. Esta restriceidn de mercado se agrava
ante la no existencia de canales de distribucién internos organizados.

La eliminacion del sistemn de preferencias arancelarias ATPDEA, seria otro de los
riesgos de mercado importantes, ya que cerca de 700 productos ecuatorianos no
gravan aranceles al ingresar a los Estados Unidos. Las flores ecuatorianas se venden
en 157 paises, pero cerca del 50% de ellas van a los Estados Unidos. Por eso el riesgo
de la eliminacion del sistema ATPDEA implica pagar un 6.8 por ciento de impuestos
en este mercado, el cual serfa un grave problema.

Para enfrentar este potencial riesgo la compaifiia ha logrado la fidelidad de muchos
de sus clientes, buscando siempre su satisfaceidén vy esto junto con los estandares de
eficiencia v calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin embargo, la
compafifa siempre estd alerta ante posibles embates de la competencia para
reaccionar a liempo.

Otro riesgo inherente que se presenta en la zona es el factor climdtico, por la alta
exposicion a factores no centrolables como los cambios climaticos (granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades y plagas,

Para enfrentar este potencial riesgo el drea técnica de la compafiia prepara
semanalmente planes de fumigacion a fin de contrarrestar todas las plagas que
puedan afectar a las plantaciones, con lo cual este riesgo se ve disminuido.

Riesgos en las tasas de interés,

La compafiia se cncuentra expuesta a riesgos en la tasa de inferés debido a que
mantiene préstamos a tasas de inlerés tanto fijas como variables. El riesgo es
mangjado por la compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre préstamos
a lasas fijas v a tasas variables.
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{Continuacicn)

Riesgos de Crédito,

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia, La Compaifia
ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafifa (nicamente
realizara transacciones con Compafiias gue cuenlan con la misma o mejor
calificacion de riesgos.

Riesgo de liquidez.

El capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente el 0,68 de
la relacion de activos corrientes con los pasivos corrientes. Para mitigar 2l riesgo de
liquidez, la compariia ha preparado un flujo de caja, el cual le permite generar y cubrir
los flujos de actividades de operacion, adicionalmente ha logrado extender &l plazo
para el pago a sus acreedores financieros por lo que el riesgo asociado a una eventual
falta de liquidez de la compafiia no es significativo.

n. Pronunciamientos contables y su aplicacion
i) Nuevas modificaciones que han sido adoptadas cn estos cstados tfinancicros
Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia
Inslevmentos Financigros: | Revelaciones adicionales ¥ cnmiendas por
WIIF 7 2 2 1
Informacitn a revelar comsecuencia resultantes del NIIF9 L i 20 B
Intreduccion de un modelo de Contabilidad
de Cobertirs I e enero de 2008
Inslrumentos

MUF 9 Financizros

Un Gnice modela  de deterioro de valor de
“pérdides esperadas” con proyeccion al fulwmo
para Ios activos financierns 4 valor razonahle
con canthiog en resulindos

1 de enera de 2018

MIF 15 | provenientes de contralo con

Publicecidn de Ta norma “Reconocimiento de
los ingresos procedentes de los comtratos con
los clientes”, esta normae reemplazard a la NIC

Ingresos ordinarios
I de encro 2018

el 11y 18, SIC 31, CNIIF31, 15y I8
Instrumentos Financieros: Establecer los principios de reconozimiento ¥

MIC39 | Reconocimiento y Medieidn | voalorscidn de los instrumentos financicros- I de enero 2018
{(Aplica con NIIF @) Ampliar el use del valor razonable

i) Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion atn no estd vigente:

Morima Tema Estandares Nuevos o Enmendados [*Aplicaciin

Fecha de Vigencia

Anticipndn)

NIF 16 | Arrendamignios arrendadores; esta norma sustituird a la NIC | deenera 201 %

Identificacién  de  los  contratos  de
arrendamienio como su fralamicnto contable
en los estados financieros de arrendatarios y

7, CIMIF 4, SIC 13, 27, v puede oplarse por
una aplicacion emprana, pero, selo si tambidn
e aplice NIIF 135,




NOTA S - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Administracion de la Sociedad se encuentra ¢fectuando los andlisis correspondientes
a la NIIF 16 Arrendamientos a fin de determinar los efectos a ser reconocidos en los
estados financiercs durante el periodo 2019,

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018 v 2017, comprenden:

2018 2017

Us USS
Caja chica 500 A0}
Banco del Pacifico 920 87.269
Ganco del Pichincha 30012 35,107
Total Caja v Bancos 31432 122.976

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacion, se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 3] de
diciambre del 2018 v 201 7;

2018 2017

Uss uss
=30 dias 289.0643 273,234
31 — 60 dias 177.144 150,527
61 — 90 dias a4.641 64,317
491-360 dias 124.976 a9.116
Mas de 360 dias (1) 1.33§ 8.593
Total cartera 647,742 563,797

(1) De acuerdo a la administracidn no se espera incurrir en pérdidas importantes,
adicionales a las cubiertas por la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar
de US$ 978 al 31 de diciembre del 2018,

NOTAG6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprenden:
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NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacion)

2018 2017
uss Us
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado Crédito Tributario (1)} 11.343 9551
MNotas de Crédito desmaterializadas (devalucion TVA) - 1.795
Retencionzs en Fuente 408 589
Retencionas de [VA 5452 4.501
17.203 16,436
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA por Pagar 312 |55
Retenciones en fuente de impuesto a la renta 8.925 9573
Retenciones en fuente de IVA 8.331 9.074
13.802

17.568

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compailia en la compra de
algunos de sus insumos. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia, por parte del
Servicio de Rentas Internas, por ser exportadora de su produccidn, Sobre ¢l saldo al
31 de diciembre del 2018 de Impuesto al Valor Agregado se presentaran las solicitudes

de devolucion durante el ano 2019.

NOTA 7 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden:

2018 2017

LSS uss
Material de Empaque 80.195 48.072
Fertilizantes 10.842 16.731
Agroquimicos 12.233 20.634
Herramientas v Repuestos 4872 5.420
Suministros y Otros 4.946 3.790

123.088 04.647

NOTA & - PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacidn, se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios

2017 y 2018:



NOTA B -

Terrenos{ 1)
Equipos Flor
Eternizada

Planta Recuperacion
Alcohol Flor
Preservada
Edificios ¢
Instalaciones
Maquinarias v
Equipog

Muebles y Enseres
Equip de oficina
Equipo de
Computacion
[mvemaderos
Wehiculos
Plasticos
invernzaderos

Menos: Depreciacion

Acumulada

11

{5.500) -

PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacion)
Saldo 51 01 Saldo al 31 i Szldo al 31 de
de enero del  Adiciones  de Digiembre  Adicioncs DBajos ]L..S . ' Diciembre del
2017 del 2017 - 2018
350,213 S 150.223 = . . 350,223
- " 73912 - (53.403) 20,509
& . 46.027 2 (46.027) _—T -
j/\'il \‘Ill
200,077 11255 332152 - !f 332252
i
520559 1004 4004 625263 & " /99.-:351 {02} T24.693
51,070 - 51.070 854 ” v / 51924
16.446 2 16.446 : . ‘ 5 16,446
164.720 2303 167.032 2.930 - - |69 962
1.060.866 F 1.060.866 - = 1.060. 866
145,636 i 145.636 (16,546} - 129,090
615,235 34347 49 583 51,503 < - 701,085
3,225,041 173309 33985350 175226 (16.546) . 1.557.030
(1.442.532)  (149.956) (1.592.488) (155900} 11246 . (1.737.142)
1,782,509 23353 1.805.862 195326

1819868

(1} Al 31 de diciembre del 2018 los bienes inmuebles de la compania (terrenos) se
encuentran parantizando ¢l fidcicomiso mercantil de garantia Mysticflowers S.A. a
favor de LAAD de las AMERICAS. (Véase Nota 11 v 12).

(2) Corresponden adquisiciones de equipos realizadas para el proyecto de flor eternizada,
el cual entro en marcha en el afio 2018.

NOTA 9 -

PLANTAS PRODUCTORAS

A continuacion, se presenta el movimiento de las Plantas Productoras durante los afios 2017

y 2018;

Plantas en produccion

Amortizacion plantaciones

en produceién

Saldaal 14 Salda | Saldoal 31 de
SUCOREL -, diciones  Bajas  diciemhredel  Adiciones  Bajas  diciembre del
enero del 2007 017 2018
1.938.021  435.537 (148.201) 2225357 285069 (117.732) 2392674
(1.222.873) (185.579) 121.845  (1.286:607) [183.528) 116.582 (1,353.553)
715,048 249.958  (26.356) 938.730 101341 (1.170) 1.039 121

(1) Las Plantas Productoras de Mysticflowers S.A., corresponden a plantaciones de rosas.
Las plantaciones se encuentran ubicadas en la Panamericana Norte, Via Cayambe-
Guachala, provincia de Pichincha, cantén Pedro Moncayo, parroquia Cangahua,
con una extension total de 16,81 hectireas, de las cuales 15,29 hectareas son
productivas y 1,52 comprenden hectireas vegetativas.
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NOTA 9 - PLANTAS PRODUCTORAS
(Continuacicn)

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el volumen de tallos producidos fue de 17.790.805
y 15.399.124 respectivamente,

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el volumen de tallos exportados fue de 13.283.136
y 12.787.835 respectivamente.

NOTA 10- ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes
relacionadas durante los afics 2018 y 2017:

2018 2017
Us§ US$
Sueldos Gerencia General 156,000 144.000

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N* NAC-DGERCGC15-000004535, el
Servicio de Rentas Internas establece los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulade superior a tres millones de délares deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de ddlares, dichos sujetos pasivos deberin presentar
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios, Mysticflower S.A., no estd obligada a la
presentacion del Informe y Anexo de precios de transferencia ya que las transacciones
efectuadas durante el afio 2018 entre partes relacionadas no superaron cl importe
acumulada.

NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS

[Las obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de diciembre del 2017, comprenden:

Tasa Porcidn Porcion

Anual Corriente  Largo plazo Total
% Uss ussg uss
LAAD AMERICAS M.V :
Crédito pagadero en dividendos
trimestrales con vencimiento final en 11,75% 60,000 120,000 1 &0.000

abril del 2021

60,000 120.000 180.000 (1)
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NOTA 11 -  OBLIGACIONES BANCARIAS

(1)

@)

(Continuacidn)

(1) Los vencimientos anuales de la obligacion se muestran a continuacidn:

Valor
Ao USS
2019 60.000
2020 &0.000

2021 60.000 (1)

180.000 (2)

Mystictlowers S.A, ¢l 31 de diciembre de 2018, solicito una reprogramacion del
dividendo correspondients al mes de octubre del 2018 por un valor de US3 30.000, ¢l
musmo que fue reprogramado para ser pagado el 30 de abnil del 2021, para lo cual se
firmd un pagaré a favor de LAAD de las Américas N.V.

Al 31 de diciembre del 2018 los bienes inmuebles de la compeafiia (terrenos) se
encucniran garantizando el fideicomiso mercantil de garantia Mysticflowers S.A. a
favor de LAAD de las AMERICAS.

NOTA 12- FIDEICOMISO MERCANTIL. DE GARANTIA “MYSTICFLOWERS-

LAAD"

De acuerdo a Escritura Publica, celebrada el 17 de marzo del 2009, ante el Notario publico
Vigésima Primero del Cantén Quito, Mystictlowers S.A. constituyente deudora, transfinid a
la compafiia LATINTRUST S.A. (Fiduciaria) los siguientes activos; para integrar el
patrimonio autonomao del “Fideicomiso Mercantil de Garantia Mysticflowers S.A.:

El lote de terreno ubicado en la parroquia Cangahua, Canton Cayambe provincia de
Pichincha, que tiene una superficie total aproximada de 13,15 hectireas.

El lote de terreno denominado Il Carmen, situado en la parroquia Cangahua, Cantdn

Cayambe, Provincia de Pichincha, que tiene una superficie total aproximada de 22.787
m2.

El lote de terreno signado con el nimero dos, situado en la parroquia Cangahua, Cantdn
Cayambe, provincia de Pichincha, que tiene una superficie total aproximada de 22.526
m2 con treinta y sicte decimetros ciibicos.

El lote de terreno en forma triangular con una superficie de 86 m2 noventa y cuatro
decimetros cuadrados situado en la parroquiz Cangshua, cantdn Cayambe, provincia de
Pichincha.

El lote de terreno denominado las Marias con una superficie de 50.400 m2 ubicado en
la parroquia Cangahua, Canton Cayambe. Provineia de Pichincha,

El objeto del Fideicomiso es garantizar y caucionar el pago de |a obligacion contraida con
el banco LAAD AMERICAS N.V. (Acreedora Beneficiaria).
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NOTA 12-  FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA “MYSTICFLOWERS-
LAAD"

(Continuacion)

Los activos entregados a! Fideicomiso serén restituidos a la compaiiia Mysticflowers
S.A., una vez que se haya cubierto todas las obligaciones contraidas con el respaldo del
patrimonio autonomo del fideicomiso.

A su vez, la fiduciaria entrego a la compaiia la totalidad de los activos transteridos al
fideicomiso mercantil, en comodato precario para su explotacién normal en su actividad
Noricola.

A continuacidn, se incluye el balance del FIDEICOMISO MERCANTIL
“MYSTICFLOWERS S.A, -LAAD", proporcionado por la Fiduciaria LATINTRUST
S.A., al 31 de diciembre del 2018, el mismo que no ha sido suditado:

Yalor
Activos USS

Terrenos 327628
Infroestructuras 350.198
Reservorio Pozo Profundo B8.072
Sistema Eléctrico 68.493
Mabiliario y equipo de posteosechn 15.000
Otros equipos 25,783
Vehiculos 46.000
Cultivos L1LEBTY
Invernaderos 843.058
Equipos v sistemas de riego 137.196
Cuartos de relrigeracidn 51.816
Equipo de fumigacion 9.026
Total Activos 3.074.149

Patrimonio de los negocios Fiduciarios 3.074.149

Totzl Patrimonio 3.074.149

NOTA 13-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

F1 saldo de obligaciones patronales por pagar ce corto plazo al 31 de diciembre del 2018 v
2017, comprende:

018 2017
| USs USs
S"'EEE Elm.
Benelicios Sociales (1) 76.741 B1.884
Sueldos por pagar empleados 136.328 04.522

Liquidecitn de haberes por pagar 25076 27.382

238.145 203788
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NOTA 13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

(Continuaeion)

(1) Ll siguiente es el movimiento de beneficios sociales durante el afio 2018 y 2017:

2018 2017

LS LSS
Saldo al 1® de enero 81.884 69.020
Més - acumulacionss 690,205 612947
Menos - pegos {695.348) {600.083)
Saldo al 31 de diciembre (2) 76.741 81.884

(2) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldo y aportes IESS.

NOTA 14 - OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de otras provisiones cfectuadas por la compafifa durantc ¢l
afio 201 8:

Saldo al 01 de i Saldo al 31 de

enero del 2018 Incremento Lasos wm_&
Deterioro de cuentas por cobrar 978 - . 7R
Impuesto o lo Rentp 41.161 41.970 {41.161) 41.970
EE:::;E: Ims definidos por Jubilacién 190.802 67.479 - 458 281
Beneficios definidos por Desahucio 121.946 29.361 (6.570) 154,737
§22.748 95840 {6.570} Gl3018

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacidn por parte de los
empleadores a aquellos hﬂhajadum que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ¢jercicio en base
a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipGtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de conmutacion actuarial 114% 4,00%
Tasa experada de incremento salarial 3a1%h 3,97%
Tase de descuento promedio B21% (1) B.34%

Tasa de incremento de pensiones 0% (0%
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NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

Sepun se indica en ¢l estudio actuarial, elaborado por la compafifa Logaritmo Cia. Lida., e
método utilizado es el denominado “prospective™ 0 método de crédito unitario provectado,
v las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demés parametros
establecidos en ¢l Codigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por
la compaiiia, los que cubren a tedos los empleados el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
WValor presente de la reserva acluanial:
Trabajadores activos entre 10 y 25 afios de servicio 330,027 270.748
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 128.254 120.054
Total provision segin caleulo actuarial 458.281 390.802

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuano considerd la tasa de rendimiento de
los bonos ecuatorianos.

NOTA 16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desuhucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracitn mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacidn de la relacion laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del gjercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente,

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado™ y |as bases técnicas es decir las tablas
de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacién asalariads del pais,
corregida a la realidad de MYSTICFLOWERS S.A., con su propia cstadistica.

NOTA 17- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estd representado por
901.400 acciones ordinarias nominativas de valor nominal de US% 1,00 cada una.

El resultado mtegral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio
de la compaiiia sobre el ntimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Numero
Accionista Nacionalidad de Y
acciones
Peia Zufiga Jorge Luis Ecuador 571.028 63%
Mazlo Vergara Fabiola De Lourdes Ecuador 50.832 6%
Pena Malo Daniel Andrés Ecuador 50.824 0%
Peiia Malo Schastidan Mateo Ecuador 50.824 0%
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NOTA 17- CAPITAL SUSCRITO

(Continuacién)
Acelonista Naciomalidpd PHUSESES oy

Pefia Malo Nicolkis Feouador 50.322 (%%
Malo Malo Federico Leanarda Ecuador 20,648 1%
Malo Malo Juan Francisco Ecuador 20 648 3%
Malo Malo Maria Victoria Ecuador 20648 %
Malo Vergara Maria Lorena Ecuador 25420 3%
Malo Alvarez Leonardo Gil Ecuador 12.706 1%%

801400 100%

NOTA 18- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o wiilizada para absorber
pérdidas.

NOTA19- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ujustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
[inancieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

Mediante resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.11.007 del 28 de actubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las
Normas [ntemacionales de Informacion Financieros “NIIF” v la Norma Internacional
Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvil por
Valuacion. Utilidades de Compafiias Holding v Controladoras; v Designacicdn e Informe
de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion
de Inversiones, generados al periodo de tramsicién de aplicacion de las Normas
Intemacionales de Informacion Financicra *NIIF" y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefins y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados. subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluaciom de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al wvalor de las pérdidas scumuladas y las del altimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; wtilizady en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compafifa,

Producto del procese NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopeidn NIIF primera vez un saldo acreedor al 21 de diciembre del 2018 de USS 927,881,
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NOTA20- IMPUESTOS (NIC 12)
a) Impuesios Dileridos
Actives por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por reconocerse en pericdos futuros
respecto de diferencias temporarias deducibles.

Al 31 de diciembre del 2018 se han reconocido activos por impuestes diferidos por US$
45.746, y su detalle es el siguiente;

Activos por Impuestos Diferidos 31/12,2018
Relativos a Desahucio 6217
Relativos a Jubilzeion Patronal 20,630
Relativos a Pérdidas Tributarias | 8,599
Total Activos por Impuestos Diferidos 45.746

b) [l siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos durante el afio 2018:

Aetivas por Impuestos Diferidos

2018
LS$
Movimiento del afio:
Saldo inicial -
Efecto en resultado activo por impuestos deferidos 45.746
Saldo final de activo diferido 45.746

Pasives por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos, por
US$ 215.879 y USS 223.785 y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos J1/12/2018 31122017
Pasivos diferidos relativo a edificios 43.154 43.507
Pasivos diferidos relativo a invernadero estructura 141.359 143.707
Pasivos diferidos relativo 2 maquinaria 24.493 28.081
Pasivos dileridos relativo a vehiculos 6.873 8.490

——————— B it

Tetal Pasivos por Impuestos Diferidos 215.879 223.785
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NOTA 20- IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

a) [l siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante el afio
2017:

Movimientos en pasivos por Impuestos 12/2018 317127201
Diferidos
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 223,785 227.550
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos - 613
Disminucion de pasivos por impuestos diferidos (7.906) (4.378)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 215.879 223.785

b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2018 y 2017, se muestra a

continuacion:
2018 2017
1SS LSS
Desahucio 217 -
Jubilacidén Patronal 20.630 .
Amortizacion de Pérdidas Tributarias 18.890 .
Activos fijos 7.906 3.765
Total impuesta diferido a las ganancias 53.652 1.765

NOTA21- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LLAS UTILIDADES

A continuacién, s¢ presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacitn
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2018 y 2017:

18 017
. lmp eate Impuesto
Trabajudores Reata Trabajadores Rents
(Perdica) Utilidad antes de participacion de 2
Baind (290.400)  (29C.400) 6H8.724 65,724

Mae- Gastos no deducibles (1) - 230.246 GRG0
Menoz-Ingresos Mo Gravables - (25.747)
Base para participacion a rehajadores {2940 _400) . 63,724
15% en partielpae ldn - - 0.859 (9.859)
Base para impuesto o la renta {B5.201) E53.475
22% de Impucsto o le renia 13084
Andicipo Mintme determinada (2) 41970 41181
Gasto impuesto causad o del afio 41.9%0 41,161
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NOTA21- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EM LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(1) Durante el afio 2018 la compadia ha considerado los siguientes gaslos no deducibles:
US$ 27.230 por retenciones asumidas por la compaiiia, gastos de viaje no sustentados
con documentos establecidos por el Reglamento de Comprobanies de Venia y
Retencién y Documenios Complementanios por US$ 49.615, provision de jubilacion
patronal por US$ 93.771, provisién de desahucio por LSS 28.261, depreciaciones NIIF
de activos fijos por US$ 30.637 y otros gastos no soportados por USS 732,

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando el
impuesto a la renta causado es menor que el anticipo caleulada, este dllimo se convierte
en pago definitivo de impuesio a la renla; por consiguiente, los anticipos declarados en
los casilleros 879 de los formularios 101 de impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016
por USS 41.970 y USS 41.161, se convirtieron en pagos definitivos de impuesto a la
renta en los afios 2018 y 2017 respectivamente.

(2) A continuacién, se presenta la conciliacidn de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compafiia:

2018 2017
Importe lmporte
Parcial ~ USS % Parcial  USS %
Impuesto en el estado de resultadoes 41970 (14.45%) 41161 73,68%
(tnam efectiva)
Impuesto tadrico (tasa nominal) 12290  22.00%
Resuliado contahle antes de =
{m 2 (290.400) (63 E58) 2.00% 55.865
Tasa nominal 2% 2%
Diferencia {21.518) 7.55% 33.=51 95,68%
Explicacion de las difcrencias:
Castos no deduciblas 230244 S0.654  (17.44%) 98,610 21.694  38.83%
Ingresos exentos (25.747)  (5.664) 1,95% - - .
Efeeto Impuesta minimo (66.908) 23.04% 144,350 31737 5685%

{2191%8) 7.55% 53451 95,68%

La tasa impositiva utilizada para las concilizciones del 2018 y 2017 corresponde a la tasa
de impuesto a las sociedades del 22% (durante l afio 2018 es del 25% menos 3 puntos
por exportadores habituales) que las entidades deben pagar sobre sus utilidades
imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta
del afio 2018 es (14.45%) (73,68% durante el afio 2017).
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NOTA 22- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 por linea
de negocio se detallan a continuacion:

2018 2017
LSS uss
Exportaciones 4.182.630 4.633.104
Exportacion flor preservada 513.509 -
Ventas locales 39985 15.197
4.736.124 4,548,301

NOTA23- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el aflo 2018 y 2017 se encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:

2018 2017

USs USS§
Cuenta
Materia Prima 315,483  1.152.537
Mane de obra 713.419 782,333
Costos indirectos |.742.401| 1.484.071
Depreciaciones 99,021 08,285
Amortizaciones 221.270 217274

4.091.594  3.734.502

s S

NOTA24- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por el afic 2018 y 2017 se encuentran disiribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2018 m7

US§ US§
Sueldo v Beneficios Sociales 306277 291,667
Impuesto a la renta asumido 54.747 49.015
Mantenimiento Equipo de Oficina 15.969 28.895
Servicios Basicos 32,601 23.201
Arriendo de Inmuebles 13.709 25.031
Seguros 26374 231.657
Depreciacion 19.138 19.975
Impuestos y Contribuciones 19.681 19.524
Honorarios profesionales 21.615 18.403
IESS asumido por la empresa 18.484 17350
Jubilacién patronal 26.853 14.683
Mantenimiento Vehiculos §.225 11.394

Oiros menores 12,910 12,400
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NOTA24- GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacidn)
2018 2017
USS Uss
Manmni_mienm Oficina e 9107 4.541
Instalaciones
Utiles de oficina 3.610 o484
Desahucio 12227 3.912
Transporte de personal 3.991 1385
Otras Bonificaciones 3.300 3300
Combustible 2442 2.073
Gasto de peaje 609 170
Capacitacién al personal 1.502 120
607.371 582,889

NOTA25- GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por el afio 2018 v 2017 se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:

2018 2017

US$ LS$
Sueldo y benelicius Sociales 162250 121.435
Casto de vinje 49928 30.705
Fletes y transporte 10,878 12.544
Honorarios 13.114 9.052
Vidticos 12.500 -
Servicio Bisico 6.606 871
Publicidad y Propaganda 5.690 I
Bonificaciones 17.967 7.730
Seguros 1572 6.348
Afenciones sociales B.B4R 6.162
Otros menores 1270 3479
Mantenimiento de Equipos 581 361

207.204 206.527

NOTA26- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS TRIBUTARIAS

La Ley de Régimen Tribulario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
gjercicio impositivo con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

La compaiiia mantiene al 3| de diciembre del 2018, pérdidas tributarias por US§ 125520
{Afio 2017 por USS 39.618 y Afio 2018 por US$ 85.901), las cuales podrin ser
compensadas hasta el afio 2022 y 2023 respectivamente.
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NOTA27- REFORMAS TRIBUTARIAS

1} La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

2)

il

El 100% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instilulo Ecuutoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en gque se produzean y siempre gue
se haya mantenido como tales seis meses consecutivos o més dentro del respectivo
gjercicio.

Fl 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instiluto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suvos.

En el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgénica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contrato para cumplir con la exigencia del personal minimo
con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

El 29 de diciembre del 2017 se publicé Ley de Reactivacién Econdmica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

Las nuevas microempresas que imicien su actividad econdmica a partir de la
vigencia de la Ley Orpinica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacidon y Modernizacion de la Gestion Financiera, gozardn de la
cxoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) wiios contados a partir del
primer cjercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos ¢ incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con lo limites ¥ condiciones que para el efecto
establezca el replamento a esta ley.

Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiories jubilares patronal conforme a lo dispuesto
en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anleriores”, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la
Bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.”

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerardn en el cdlculo del
anticipo. exclusivamente en ¢l rubro de costos y gastos, los sueldos v salarios, la
decimotercera v decimocuarta remuncracién, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio,

El incremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la Renta,
Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras

habimales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro vy pequefins
empresas. asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales,
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NOTA 27- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

tendrén una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente  ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo, El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.".

3) El 20 de diciembre de 2018 se expide el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, ¥ Estabilidad y Equilibrio Fiscal con ¢l cual se sustituye el Art 79 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno por el siguiente: Art. 79 Solicitud
de devolucion de pago en exceso o reclamo por pago indebido.- Para el caso de los
contribuyentes deflinidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagade mds las retenciones, ¢l
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud
de devolucidn de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente coma crédito
tributario sin intereses para ¢l pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
imposilivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracidn,

NOTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozcea,
puedan afectar la marcha de la compafia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 21 del 2019 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serén
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



