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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 13 de abril de 2017

A los Accionistas y Miembros del Directorio de Mysticflowers S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros de MYSTICFLOWERS S.A., que comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
MYSTICFLOWERS S.A., al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los resultados
integrales de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mads adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia en relacion con los estados
financieros.

La administracion y la Gerencia General son responsables de la preparacion y presentacion
fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. y del control interno que la direccidn considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccidn tiene
intenciéon de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.
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Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia en relacion con los estados
financieros. (Continuacion)

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso de
una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
elusion del control interno.

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la compaiiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de una
auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento.
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Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.
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MYSTICFLOWERS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales
Anticipo a proveedores

Activos por impuestos corrientes
Otros activos no financieros
Cuentas por cobrar accionistas
Cuentas por cobrar

Menos: estimacion de deterioro de cuentas por cobrar
Cuentas por Cobrar Netas
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipos, neto
Plantas Productoras

Total activos no corrientes

Total de activos

Referencia

a notas

31/12/2016 31/12/2015
234.069 147.495
364.729 467.401

33.546 18.105
65.672 204.073
23.488 33.083

9.554 -

496.989 722.662
(15.263) (15.263)
481.726 707.399
81.182 91.302
796.977 946.196
1.782.509 1.827.579
715.148 816.653
2.497.657 2.644.232
3.294.634 3.590.428

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 28 son parte integral de los estados financieros.



MYSTICFLOWERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Sobregiros Bancarios

Porcién Corriente de Obligaciones Bancarias a

largo plazo
Total de obligaciones bancarias

Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar comerciales

Intereses por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados

Otros pasivos no financieros

Total de cuentas por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar accionistas

Obligaciones bancarias a largo plazo
Beneficios definidos por jubilacién patronal
Beneficios definidos por desahucio

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio

Capital Suscrito

Reserva legal

Resultados acumulados

Resultados Acumulados NIIF Primera Vez

Total patrimonio - estado adjunto

Total de Pasivos y Patrimonio

Referencia

a notas

11

13

10
11
14y 15
14y 16
20

17
18

19

31/12/2016 31/12/2015
162.521 143.302
60.000 30.000
222.521 173.302
163.416 256.106
5.536 5.484
13.103 18.039
184.405 236.061
10.796 9.978
377.256 525.668
599.777 698.970
4.714 66.885
210.000 270.000
342.895 289.431
120.694 103.365
227.550 226.420
905.853 956.101
1.505.630 1.655.071
901.400 901.400
49.783 43.980
(90.060) 62.096
927.881 927.881
1.789.004 1.935.357
3.294.634 3.590.428

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 28 son parte integral de los estados financieros.



MYSTICFLOWERS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a notas 31/12/2016 31/12/2015

Ingresos por actividades ordinarias 22 4.385.479 4.614.239
Costo de produccion y ventas 23 (3.610.147) (3.751.050)
Ganancia bruta en ventas 775.332 863.189
Gastos de Administracién 24 (608.749) (641.212)
Gastos de Venta 25 (227.269) (214.636)
(Pérdida) Ganancia en actividades operacionales (60.686) 7.341

Otros ingresos (egresos):

Certificados de abono tributario 27 51.944 68.553
Devolucién simplificada de tributos Drawback - 47.711
Intereses y gastos bancarios (91.184) (53.068)
Bajas de Plantas Productoras (29.338) (23.172)
Varios, netos 27.447 25.010

(Pérdida) Ganancia antes de participacion de los

Trabajadores e impuesto a la renta (101.817) 72.375
Participacion de los trabajadores - (10.856)
Impuesto a la renta corriente 21 (43.406) (3.495)
Impuesto a la renta diferido 20 (1.130) (4.532)
Resultados Integral del ejercicio (146.353) 53.492

Acciones comunes ordinarias
(Pérdida) Ganancia por accién ordinaria US$ (0,16) 0,06
Numero de acciones 901.400 901.400

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 28 son parte integral de los estados financieros.



MYSTICFLOWERS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2015
Apropiacion de Reserva Legal
Resultado Integral del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2015
Apropiacion de Reserva Legal
Resultado Integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 28 son parte integral de los estados financieros.

Resultados Acumulados

Adopcién
NIIF
Capital Reserva Resultados primera
Suscrito Legal Acumulados vez Total
901.400 37.796 14788  927.881 1.881.865
- 6.184 (6.184) - -
- - 53.492 - 53.492
901.400 43.980 62.096  927.881 1.935.357
- 5.803 (5.803) - -
- - (146.353) - (146.353)
901.400 49.783 (90.060)  927.881 1.789.004




MYSTICFLOWERS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y presentacion de
servicios

Clases de pagos por actividades de operacion:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otras partidas de efectivo

Efectivo neto provisto por actividades de operacién
Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones de propiedades y equipo
Adiciones de plantas productoras

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Incremento (Disminucién) de obligaciones bancarias de corto plazo
Pago de préstamos de largo plazo

(Disminucién) Préstamos a accionistas

Incremento (Disminucién) en sobregiros bancarios

Pago desahucio

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2016 2015
4.488.151  4.594.953
(4.088.461) (4.205.686)
7213 (53.068)
406.903 336.199
(111.445) (2.382)
(134.303)  (126.592)
(245.748)  (128.974)
30.000 (9.868)
(60.000) 45.000
(62.171) (2.809)
19219  (108.557)

(1.629) -

(74.581)  (76.234)
86.574 130.991
147.495 16.504
234.069 147.495

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 28 son parte integral de los estados financieros.



MYSTICFLOWERS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacidn:

Depreciacion de propiedades y equipos

Amortizacion de Plantas Productoras

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

Beneficios definidos por Jubilacién Patronal y desahucio
Bajas de Plantas Productoras

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucién (Incremento) en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

(Disminucidén) en cuentas por pagar
(Disminucidén) en obligaciones patronales
Incremento en pasivos por impuestos diferidos

Total de ajustes al resultado integral

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

2016 2015
(146.353) 53.492
156.515 183.748
206.469 231.964
- 4.674
72.422 148.536
29.339 23.172
225.673 (19.286)
10.120 12.570
(96.756)  (206.157)
(51.656)  (101.047)
1.130 4.533
553.256 282.707
406.903 336.199

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 28 son parte integral de los estados financieros.



MYSTICFLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1995; y estd dedicada
al cultivo de flores frescas para su exportacion.

Durante el afio 2016 las exportaciones de Mysticflower S.A., fueron destinadas
basicamente el 25% a mercado ruso, el 40% al mercado americano, y aproximadamente
el 35% a diferente paises del mercado europeo.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compania, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiifa en la elaboracién de los estados financieros fueron las
siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales
La gerencia de la compafiia realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

e Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida qtil restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Continuacion)

e Impuestos:

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacidon de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia, estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Las politicas de contabilidad requieren que
la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar
las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dodlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
nota 4).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

C.

(Continuacion)
Cuentas por cobrar Comerciales

La politica contable de la compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mds de 360 dias) son
indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
provision es el valor en libros del activo. La provisién es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en
el rubro Gastos de Venta. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra
la cuenta de deterioro de activos financieros. Los cobros posteriores de los montos
previamente castigados son acreditados a Gastos de venta en el estado de resultados
integral. (Véase Nota 5).

Inventarios

Los inventarios, estdn valorados al costo de adquisicion, utilizando el método de
costos promedio, que no excede al valor de mercado. (Véase Nota 7).

Propiedades y equipos

Se muestran al costo atribuido menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistemética del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida util.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de las propiedades y equipos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segtin corresponda. (Véase Nota 8).

f. Plantas Productoras

Las Plantas Productoras en la empresa se registran al costo menos su amortizacién
y, en su caso pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus Plantas Productoras en base a la distribucion sistematica
del importe amortizable del activo a lo largo de su vida util.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacién y el tiempo estimado
a partir de su siembra es de 3 a 6 meses dependiendo de las variedades, durante este
tiempo los costos principalmente de mano de obra, materiales y los directamente
imputables se capitalizan, el momento que comienza la primera produccion se
transfieren a Plantas en Produccioén, el tiempo estimado, determinado por la parte
Técnica y Comercial es de 3 a 10 afios dependiendo de las expectativas de cada
variedad. (Véase Nota 9).

g. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida ftil indefinida, terrenos, no estdn sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacién econémica. Con el propdsito de efectuar la evaluacién en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el
cual existen flujos de caja identificables en forma separada (‘“unidades generadoras
de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados
en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

h. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de
resultados integrales; MYSTICFLOWERS S.A., clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes
categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos que MYSTICFLOWERS S.A., tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion a por lo menos doce meses después de la fecha
de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.

1. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio,
en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase Notas 21), o se determina
en funcién de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen
Tributario Interno, el cual establece que cuando el impuesto a la renta causado es
menor que el anticipo calculado, este dltimo se convierte en pago definitivo de
impuesto a la renta.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en
los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados.

En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente
o en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a
partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 20).

j-  Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los
bienes y servicios prestados, menos descuentos y cualquier impuesto relacionado
con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o cuando
resulte probable la entrega del producto.

k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
gjercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Desahucio: En los casos de terminacidén de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados, e
igual bonificacién se pagard en los casos en que la relacién laboral termine por
acuerdo entre las partes. (Ver Nota 14 y 16).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

1. Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podrdn exceder de
veinticuatro Salarios Bésicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el
valor de estas supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

m. Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaifiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.-

La crisis mundial ha afectado considerablemente las exportaciones del pais, entre los
cuales se encuentra el sector floricultor, ya que las ventas se ven disminuidas por la
situacién de los paises desarrollados, principales consumidores de flores como
Estados Unidos y la Comunidad Europea.

Cualquier dificultad para las ventas de flores en los mercados internacionales se
traduce en pérdidas de capital para el productor nacional ante la baja capacidad de
absorcion del producto en el mercado interno. Esta restriccion de mercado se
agrava ante la no existencia de canales de distribucién internos organizados.

La eliminacién del sistema de preferencias arancelarias ATPDEA, seria otro de los
riesgos de mercado importantes, ya que cerca de 700 productos ecuatorianos no
gravan aranceles al ingresar a los Estados Unidos. Las flores ecuatorianas se
venden en 157 paises, pero cerca del 50% de ellas van a los Estados Unidos. Por
eso el riesgo de la eliminacidn del sistema Atpdea implica pagar un 6.8 por ciento
de impuestos en este mercado, el cual seria un grave problema.

Para enfrentar este potencial riesgo la compaifiia ha logrado la fidelidad de muchos
de sus clientes, buscando siempre su satisfaccion y esto junto con los estindares de
eficiencia y calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin embargo la
compaiia siempre estd alerta ante posibles embates de la competencia para
reaccionar a tiempo.

Otro riesgo inherente que se presenta en la zona es el factor climatico, por la alta
exposicion a factores no controlables como los cambios climéticos (granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades y plagas.



NOTA 3 -

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Para enfrentar este potencial riesgo el drea técnica de la compafiia prepara
semanalmente planes de fumigacion a fin de contrarrestar todas las plagas que
puedan afectar a las plantaciones, con lo cual este riesgo se ve disminuido.

Riesgos en las tasas de interés.-

La compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre
préstamos a tasas fijas y a tasas variables.

Riesgos de Crédito.-

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compaiiia
ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia tinicamente
realizard transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgos.

Riesgo de liquidez.-

El capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente el 1,32
de la relacion de activos corrientes con los pasivos corrientes, por lo que el riesgo
asociado a una eventual falta de liquidez de la compaiia no es significativo.

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

NIIF

Estandares nuevos o enmendados

Fecha de vigencia

NIC 1 Presentacion de
estados Financieros

Iniciativa sobre informacion a revelar

1 de enero 2016

NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de disposicion

1 de enero 2016

NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelacion

Contratos de servicio de administracion,
aplicacion de las enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacion de la compensacién en los estados
financieros intermedios condensados.

1 de enero 2016

NIC 34 Informacioén
Financiera Intermedia

Informacién a revelar en alguna otra parte de la
informacion financiera intermedia

1 de enero 2016

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
adquisicion de un interés en una operacion
conjunta cuando la actividad constituye un
negocio

1 de enero 2016
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(Continuacion)
NIIF Estandares nuevos o enmendados Fecha de vigencia

NIIF 14 Cuentas regulatorias
diferidas

Publicacion de la norma “Cuentas de
Diferimientos de Actividades Reguladas”

1 de enero 2016

NIC 16 y NIC 41 Propiedad,
planta y equipo Agricultura

Enmiendas para aclarar la contabilidad para las
plantas que producen frutos de agricultura

1 de enero 2016

NIC 28 Inversiones en
asociadas y negocios

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
pérdida de control de una subsidiaria cuando la
subsidiaria cuando la subsidiaria no constituye

1 de enero 2016

conjuntos un negocio
NIC 27 Estados Financieros | Método de la participacion en los Estados

. . 1 de enero 2016
Separados Financieros (Separados)

NIIF 10 y NIC 28 Estados
Financieros

Consolidados

Venta o aportacion de activos entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto

1 de enero 2016

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28
Estados Financieros
Consolidados

Entidades de inversién: Aplicacién de la
excepcion de consolidacion

1 de enero 2016

NIC 16 y NIC 38
Propiedad, planta y
equipo Activos intangibles

Enmiendas para aclarar los métodos aceptables
de depreciacién y amortizacién

1 de enero 2016

NIC 19 Beneficios para los
empleados

Tasa de descuento: Utilizando como referencia
los rendimientos del mercado-Bonos
empresariales de alta calidad-Bonos emitidos
por el Gobierno.

1 de enero 2016

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion adn no esta vigente:

Fecha de Vigencia
Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados (*Aplicacion
Anticipada)
Instrumentos
Financieros: Revelaciones adicionales y enmiendas por "
NIIF 7 Informacién a consecuencia resultantes del NIIF 9 I de enero 2018
revelar
Introduccién de un modelo de Contabilidad
de Coberturas 1 de enero 2018*
Iqstrumentos Un tnico modelo de deterioro de valor de
NIIF 9 Financieros T » .
pérdidas esperadas” con proyeccion al .
. . : 1 de enero 2018*
futuro para los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados
Ingresos ordinarios | Publicacion de la norma “Reconocimiento
NIIF 15 provenientes de de los ingresos ,[’)rocedentes de los contra,tos 1 de enero 2018 *
contrato con los con los clientes”, esta norma reemplazara a
clientes laNIC 11y 18, SIC 31, CNIIF 31, 15y 18
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los

estados financieros de Mysticflowers S.A.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:

2015
US$

500
97.561
49.434

2016
US$
Cajas
Caja chica 500
Banco del Pacifico 46.268
Banco del Pichincha 187.301
Total 234.069

147.495

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de

diciembre del 2016 y 2015:

2015
US$

273.722
110.992
58.532
24.155

2016
US$
0 - 30 dias 320.381
31 - 60 dias 22.566
61 — 90 dias 20.273
Mis de 90 dias 1.509
Total cartera (1) 364.729

467.401

(1) De acuerdo a la administracién no se espera incurrir en pérdidas importantes,
adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de las cuentas por cobrar

de US$ 15.263 al 31 de diciembre del 2016.
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NOTA 6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y
2015, comprenden:

2016 2015
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario (1) 32.547 130.517
Notas de Crédito desmaterializadas
(devolucion IVA) 28.877 69.724
Retenciones en Fuente 447 31
Retenciones de IVA 3.801 3.801
65.672 204.073
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente 6.726 7.558
Retenciones de IVA 5.977 6.986
Retencion Contribucién Solidaria 400 -
Impuesto a la renta - 3.495
13.103 18.039

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra
de algunos de sus insumos. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia, por parte del
Servicio de Rentas Internas, por ser exportadora de su produccién. Sobre el saldo al

31 de diciembre del 2016 se presentaran las solicitudes de devolucion durante el ano
2017.

NOTA 7 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:

2016 2015

US$ US$
Material de Empaque 25919 38.665
Fertilizantes 32.286 24.502
Agroquimicos 11.333 16.730
Herramientas y Repuestos 6.227 6.646
Suministros y Otros 5.417 4.759
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NOTA 8 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios

2015 y 2016:
Saldo al 31 Saldo al 31
Saldo al 1 de de YVida
de enero Diciembre Diciembre iitil en
del 2015  Adiciones del 2015  Adiciones del 2016 afos
Terrenos (1) 350.223 - 350.223 - 350.223 -
Edificios e Instalaciones 299.977 - 299.977 - 299.977 12a38
Magquinarias y Equipos 514.084 - 514.084 6.775 520.859 1a30
Muebles y Enseres 51.070 - 51.070 - 51.070 10
Equipo de oficina 16.446 - 16.446 - 16.446 10
Equipo de Computacién 100.577 2.382 102.959 61.770 164.729 33
Invernaderos 1.060.866 - 1.060.866 - 1.060.866 11 a 30
Vehiculos 145.636 - 145.636 - 145.636 2a7
Plasticos invernaderos 572.335 - 572.335 42.900 615235 1y2
3.111.214 2382  3.113.596 111.445  3.225.041

Menos: Depreciacion Acumulada (1.102.269) (183.748) (1.286.017) (156.515) (1.442.532)
2.008.945 (181.366) 1.827.579  (45.070)  1.782.509

(1) Al 31 de diciembre del 2016 los bienes inmuebles de la compafia (terrenos) se
encuentran garantizando el fideicomiso mercantil de garantia Mysticflowers S.A. a
favor de LAAD de las AMERICAS. (Véase Nota 11 y 12).

NOTAO - PLANTAS PRODUCTORAS

A continuacion se presenta el movimiento de las Plantas Productoras durante los afios

2015 y 2016:
Saldo al 31 Saldo al 31
Saldo al 1 de de
de enero Trans- diciembre Trans- diciembre

del 2015  Adiciones ferencia Bajas del 2015 Adiciones ferencia Bajas del 2016

Plantas en produccion (1) 1.697.009 - 605.680 (313.709)  1.988.980 - 18.381 (203.643)  1.803.718
Plantas en proceso 497.469 126.592  (605.680) - 18.381 134.303 (18.381) 134.303

2.194.478 126.592 - (313.709)  2.007.361 134.303 - (203.643)  1.938.021

Amortizacién plantaciones
en produccién (1.249.281) (231.964) - 290.537 (1.190.708) (206.469) - 174.304 (1.222.873)
945.197 (105.372) - (23.172) 816.653  (72.166) - (29.339) 715.148

(1) Las Plantas Productoras de Mysticflowers S.A., corresponden a plantaciones de
rosas. Las plantaciones se encuentran ubicadas en la Panamericana Norte, Via
Cayambe-Guachala, provincia de Pichincha, cantén Pedro Moncayo, parroquia
Cangahua, con una extension total de 16,76 hectareas, de las cuales 14,96
hectdreas son productivas y 1,8 comprenden hectédreas vegetativas.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el volumen de tallos producidos fue de
16.914.112 y 17.193.612 respectivamente.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el volumen de tallos exportados fue de
13.579.732 y 13.709.688 respectivamente.

Vida
il
en
afios

3al0
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NOTA 10-  ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes
relacionadas durante los afios 2016 y 2015:

2016 2015
US$ US$
Sueldos Gerencia General 144.000 144.000

A continuacién se presentan los saldos por cobrar y por pagar a accionistas durante los
afios 2015 y 2016:

2016 2015
US$ US$
CUENTAS POR COBRAR
Pefia Malo Nicolas 9.554 -
CUENTAS POR PAGAR:
Compaiiia Relacionada
Largo Plazo
Federico Malo (1) 3.988 49.013
Valentina Eremina (1) 592 17.738
Transferencia de Aportes Futura
Capitalizacion 134 134
4714 66.885

(1) Durante el periodo 2016, se procedié a cancelar los valores adeudados de capital a

los accionistas de la compaifiia, por los préstamos efectuados en afos anteriores por
US$ 62.172.

NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de diciembre del 2016, comprenden:

Porcién Porcién
Tasa Anual Corriente Largo plazo Total
/3 US$ US$ US$
LAAD AMERICAS N.V.:
Crédito pagadero en dividendos trimestrales
con vencimiento final en abril del 2021 (1) 11,75% 60.000 210.000 270.000

60.000 210.000 270.000
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NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacion)

Los vencimientos anuales de la obligacion se muestran a continuacion:

Valor
Aiio US$
2017 60.000
2018 60.000
2019 60.000
2020 60.000
2021 30.000

270.000

(1) Con fecha 18 de mayo del 2015 se firmé un convenio de reestructuracion de los
préstamos a favor de LAAD Américas N.V., para lo cual se aprueba la
reestructuracion de los préstamos recibidos en afos anteriores unificando todas las
obligaciones en un solo préstamo cuyo saldo al 31 de diciembre del 2016 es de US$
270.000 y otorgando un plazo de 6 afios a una tasa fija anual del 11,75%. Dicho
crédito se encuentra garantizado con hipoteca abierta sobre los inmuebles de
propiedad de la compaiiia a favor de LAAD de las Américas S.A. y LAAD de las
Américas N.V. para lo cual se constituyé un fideicomiso de garantia denominado
Mysticflowers S.A. (Véase Nota 12).

NOTA 12-  FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA “MYSTICFLOWERS-
LAAD”

De acuerdo a Escritura Publica, celebrada el 17 de marzo del 2009, ante el Notario ptblico
Vigésimo Primero del Cantén Quito, Mysticflowers S.A. constituyente deudora, transfirié
a la compania LATINTRUST S.A. (Fiduciaria) los siguientes activos; para integrar el
patrimonio autonomo del “Fideicomiso Mercantil de Garantia Mysticflowers S.A.:

a. El lote de terreno ubicado en la parroquia Cangahua, Cantén Cayambe provincia de
Pichincha, que tiene una superficie total aproximada de 13,15 hectéreas.

b. El lote de terreno denominado El Carmen, situado en la parroquia Cangahua, Cant6n

Cayambe, Provincia de Pichincha, que tiene una superficie total aproximada de
22.787 m2.

c. El lote de terreno signado con el numero dos situado en la parroquia Cangahua,
Cantén Cayambe, provincia de Pichincha, que tiene una superficie total aproximada
de 22.526 m2 con treinta y siete decimetros cubicos.
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NOTA 12- FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA “MYSTICFLOWERS-
LAAD”
(Continuacién)

d. El lote de terreno en forma triangular con una superficie de 86 m2 noventa y cuatro
decimetros cuadrados situado en la parroquia Cangahua, cantén Cayambe, provincia
de Pichincha.

e. Ellote de terreno denominado las Marias con una superficie de 50.400 m2 ubicado en
la parroquia Cangahua, Cantén Cayambe, Provincia de Pichincha.

El objeto del Fideicomiso es garantizar y caucionar el pago de la obligacién contraida
con el banco LAAD AMERICAS N.V. (Acreedora Beneficiaria).

Los activos entregados al Fideicomiso serdn restituidos a la compafiia Mysticflowers
S.A., una vez que se haya cubierto todas las obligaciones contraidas con el respaldo del
patrimonio autébnomo del fideicomiso.

A su vez, la fiduciaria entregé a la compaifiia la totalidad de los activos transferidos al
fideicomiso mercantil, en comodato precario para su explotacién normal en su actividad
floricola.

A continuacién se incluye el balance del FIDEICOMISO MERCANTIL
“MYSTICFLOWERS S.A. -LAAD”, proporcionado por la Fiduciaria Latintrust S.A.,
al 31 de diciembre del 2016, el mismo que no ha sido auditado:

Yalor
Activos US$

Terrenos 327.628
Infraestructuras 350.198
Reservorio Pozo Profundo 88.072
Sistema Eléctrico 68.493
Mobiliario y equipo de postcosecha 15.000
Otros equipos 25.783
Vehiculos 46.000
Cultivos 1.111.879
Invernaderos 843.058
Equipos y sistemas de riego 137.196
Cuartos de refrigeracién 51.816
Equipo de fumigacién 9.026

Total Activos 3.074.149
Patrimonio 3.074.149

Total Patrimonio 3.074.149
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NOTA 13-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de obligaciones patronales por pagar de corto y largo plazo al 31 de diciembre del

2016 y 2015, comprende:

Corto plazo:
Beneficios Sociales (1)
Sueldos por pagar empleados

Liquidacion de haberes por pagar

2016 2015
US$ US$
69.020 81.066
94.056 73.154
21.329 81.841

184.405 236.061

(1) El siguiente es el movimiento de beneficios sociales durante el afio 2016 y 2015:

Saldo al 1° de enero
Mais - acumulaciones
Menos - pagos

Saldo al 31 de diciembre (2)

2016 2015

US$ US$
81.066 107.218
581.342 617.674
(593.388) (643.826)
69.020 81.066

(2) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldo, y aportes IESS.

NOTA 14- OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de otras provisiones efectuadas por la compafiia durante el

afio 2016:

Corrientes
Deterioro de cuentas por cobrar
Impuesto a la Renta

Largo Plazo:
Beneficios definidos por Jubilacién Patronal
Beneficios definidos por Desahucio

Saldo al 31
Saldo al 1° de

de enero del diciembre

2016 Incremento Pagos del 2016
15.263 - - 15.263

3.495 43.406 (46.901) -

289.431 53.464 - 342.895
103.365 18.958 (1.629) 120.694
392.796 72.422 (1.629) 463.589
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NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2015
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de conmutacion actuarial 4,00% 4,00%
Tasa esperada de incremento salarial 4,19% 3,94%
Tasa de descuento promedio 8,46% (1) 8,46%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%

(1)  En conclusion del actuario, se considera que la hip6tesis de una tasa de descuento de
8.46% es congruente con la normativa vigente y por lo tanto aplicable para la
valoracion actuarial realizada. Dicha tasa resulta de ponderar geométricamente las
tasas de interés de los Bonos de Alta Calidad del Ecuador.

Segun se indica en el estudio actuarial elaborado por Logaritmo Cia. Ltda., el método
utilizado es el denominado prospectivo y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demds parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos
los empleados el valor presente de la reserva matemaética actuarial de jubilacién patronal al
31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 233.508 201.516
Trabajadores menos de 10 afos de servicio 109.387 87.915
Total provision segin cdlculo actuarial 342.895 289.431

NOTA 16 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislaciéon laboral que establece que la
compaiiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la tdltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las bases técnicas es decir las tablas
de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacion asalariada del pais,
corregida a la realidad de MYSTICFLOWERS S.A., con su propia estadistica.
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NOTA 17-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estd representado
por 901.400 acciones ordinarias nominativas de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio
de la compaiiia sobre el niimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Saldo de capital % de

Accionista US$ Participacion
Jorge Pefia 284.204 32%
Valentina Eremina 261.406 28%
Galéarraga Maria 25412 3%
Malo Andrea 25412 3%
Malo Maria Denise 25412 3%
Malo Valentina 25.410 3%
Malo Malo Federico 29.648 3%
Malo Juan Francisco 29.648 3%
Malo Maria Victoria 29.648 3%
Malo Fabiola 25.420 3%
Malo Federico Enrique 25.418 3%
Malo Maria Lorena 25.420 3%
Pefia Daniel 25.412 3%
Pefia Nicolas 25.412 3%
Pefia Malo Sebastian 25.412 3%
Malo Leonardo 12.706 1%

901.400 100%

NOTA 18- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 19- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.
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NOTA 19- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacion)

Mediante resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011; en su
articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciéon o Superévit por
Revaluacién de Inversiones; saldos que s6lo podrdn ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

Producto del proceso NIIF, la compaiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2016 de US$ 927.881

NOTA 20- IMPUESTOS (NIC 12)

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos
Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos, por US$ 227.550 y US$ 226.420 y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2016 31/12/2015
Pasivos diferidos relativo a edificios 42.893 42.275
Pasivos diferidos relativo a invernadero
estructura 144.643 141.227
Pasivos diferidos relativo a maquinaria 30.448 32.548
Pasivos diferidos relativo a vehiculos 9.566 10.370
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 227.550 226.420

b) El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante el afio
2016:
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IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

Movimientos en pasivos por Impuestos

Diferidos 31/12/2016 31/12/2015
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 226.420 221.887
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 4.033 5.877
Disminucién de pasivos por Impuestos Diferidos (2.903) (1.344)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo
final 227.550 226.420

c) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los anos 2016 y 2015, se muestra a

continuacion:
2016 2015
USs$ US$
Impuesto diferido por ganancias
Edificios (619) (619)
Invernadero Estructura (3.415) (5.260)
Magquinaria 2.101 851
Vehiculos 803 496
Total impuesto diferido a las ganancias (1.130) (4.532)

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

NOTA 21 -

A continuacidn se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2016 y 2015:

2016 2015
Participacion  Impuesto a Participacion Impuesto a
Trabajadores la_Renta Trabajadores la Renta
(Pérdida) Utilidad antes de
participacién de trabajadores (101.817) (101.817) 72.375 72.375
Mais- Gastos no deducibles (1) - 114.143 - 53.190
(-) Ingresos exentos (Certificados de
abono tributario) (Véase nota 27) - (51.944) - (116.264)
(+) 15% Participacion atribuible a
ingresos exentos - - - 17.440
Base para participacion a trabajadores (101.817) - 72.375 -
15% en participacion - - 10.856 (10.856)
(Pérdida tributaria) Base para
impuesto a la renta (39.618) 15.885
22% de Impuesto a la renta - 3.495
Anticipo Minimo determinado (2) 43.406
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NOTA21- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

(D)

2)

3)

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

Durante el afio 2016 la compaiiia ha considerado los siguientes gastos no deducibles:
USS$ 27.356 por retenciones y crédito tributario no reconocido por el SRI, intereses y
multas por US$ 2.576; jubilacion patronal de empleados menores a diez afios por
US$ 23.087; donaciones por USD$ 2.300; Interés Implicito por USD$ 34.771;
gastos de viaje no sustentados con documentos establecidos por el Reglamento de
Comprobantes de Venta y Retenciéon y Documentos Complementarios por US$
10.036, depreciacion de vehiculos por US$ 4.469 y depreciacion maquinaria US$
9.548.

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente los
anticipos declarados en los casilleros 879 del formulario 101 de la declaracién de
impuesto a la renta del ano 2015 US$ 43.406, se convirtié en pago definitivo de
impuesto a la renta en este afio.

A continuacion se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia:

2016 2015
Importe Importe

Parcial US$ Y% Parcial US$ Yo
Impuesto en el estado de
resultados (tasa efectiva) 43406 42,63% 3.495 5,68%
Impuesto tedrico (tasa nominal) (22.400) (22,00%) - -
Resultado contable antes de
Impuesto (101.817) - - 61.520 (13.534) (22,00%)
Tasa nominal 22% - - 22% - -
Diferencia 21.006 20,63% (10.039) (16,32%)
Explicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 114.143 25.111  24,66% 53.190 11.702  19,02%
Ingresos Exentos (neto) 51.944  (11.428) (11,22%) (98.824) (21.741) (35,34%)
Efecto Impuesto minimo 7.323 7,19% - -

21.006 20,63% (10.039) (16,32%)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2016 y 2015 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto
a la renta del afio 2016 es 42,63% (5,68% durante el afio 2015).
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NOTA 22 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por
linea de negocio se detallan a continuacion:

2016 2015

US$ USS$
Exportaciones 4.343.823 4.614.239
Ventas locales 37.496 -
Venta Materia Vegetal 4.160 -

4.385.479 4.614.239

NOTA 23 - COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el aino 2016 y 2015 se encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:

2016 2015

US$ US$
Cuenta
Materia Prima 1.040.947 1.092.015
Mano de obra 751.877 774.442
Costos indirectos 1.471.519 1.485.638
Depreciaciones 108.066 108.729
Amortizaciones 237.738 290.226
Total 3.610.147 3.751.050

NOTA 24 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administraciéon por el afio 2016 y 2015 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2016 2015

US$ US$
Sueldos y beneficios sociales 288.200 279.103
Impuesto renta asumido por la empresa 48.557 47.899
Impuestos y contribuciones 42.868 46.835
Servicios basicos 31.512 29.005
Arrendamientos de Inmuebles 30.691 29.187
Honorarios profesionales 30.199 29.176
Seguros 23.571 15.297
IESS asumido por la empresa 17.350 16.982
Depreciacion 17.180 16.754
Jubilacion patronal 16.687 23.550
Reparacién y mantenimiento 15.754 10.398

Atenciones Sociales 8.313 5973
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NOTA 24 - GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacion)
2016 2015
US$ US$
Desahucio 7916 56.294
Reparacién y mantenimiento vehiculo 6.124 5.918
Otros menores 5.893 10.896
Transporte de personal 4.516 4.649
Combustibles 3.177 4.223
Otras bonificaciones 3.100 3.600
Utiles de oficina 2.815 2.742
Mantenimiento de oficinas 1.189 925
Promocién y publicidad 1.067 -
Gastos de Peaje 939 330
Gastos de viaje 720 720
Capacitacion personal 411 756
608.749 641.212

NOTA 25- GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por el afio 2016 y 2015 se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:

2016 2015

US$ US$
Sueldos y beneficios sociales 104.118 115.916
Honorarios profesionales 56.987 13.236
Transporte de flor y tramites de exportacion 17.037 10.048
Gatos de feria 16.483 -
Servicios bésicos 14.440 8.465
Otros menores 12.969 9.612
Seguros 5.045 3.429
Desahucio 190
Gastos de viaje - 49.355
Compra de flor - 4.575

227.269 214.636

NOTA 26 - COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

La compaiia mantiene al 31 de diciembre del 2016, pérdidas tributarias por US$ 39.618,
las cuales podréan ser compensadas hasta el afo 2021.
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NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1y

2)

3)

4)

5)

En el mes de mayo del ano 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposiciéon, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes
en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por
tanto efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El 10 de octubre del 2013, se publico la Resolucién, por parte del Comité de
Comercio Exterior “COMEX?”, en la cual dicho organismo, decidi6 aprobar la
némina de los productos, beneficiarios y porcentajes que se aplicardn para la
concesion de los Certificados de Abono Tributario, por efecto de una desmejora
en el nivel de acceso al mercado de Estados Unidos de América.
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NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacidn)

En dicha resolucién se establece que Mysticflowers S.A. es acreedora del 6,8%
para la concesion de certificados de abono tributario. Durante el afio 2016,
Mysticflowers S.A., ha recibido notas de crédito, por devolucién de certificados
de abono tributario por un valor de US$ 51.944 correspondiente al periodo de
octubre a diciembre del 2015 y de enero a julio del periodo 2016 (US$ 68.553
durante el ano 2015).

NOTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 13 del 2017 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



