SARGAZOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre dg 2013 v 2012
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SARGAZOS SA fue constituida ¢l 8 de febrero de 1995, El objeto principai de la Compania es el
cultive de flares, plantas y esquejes, para la comeraalizacion en ei mercado interno y externo.

Desde el ano 2009 la compaiia pertenece a Falconfarms de Ecuador S.A.

Durante el anc 2012, los accionistas de la compaiia decidieron vender sus principales activos
como son activos biotdgicos  y bienes muebles e inmuebles. Es intencion de  la compania,
manteneria en actividad micntras se presentan nuevos negocios.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

La Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NfIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF, requiere quc fa
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca aigunos supuestos inherentes & la
actividad econdmica de la entidad, con el propdésito de determinar la vatuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Admiristracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finaies.

A continuacion se describen las principaies politicas contables adoptadas en {a preparacion de
estos estados financieros.  Tal como lo requicre fa Seccion 3 de NHF, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos ios periodos que se presentan.

b3} Bases de preparacion

Los estados financicros de SARGAZOS S.A. comprenden los estados de situacion financiera, ios
estados de resultado integral, de cambios en of patrimorio vy de fivjos de efectivo al 31 de
diciembre del 2013y 2012.

¢} Registros contables y unidad monctaria

Los estados financieros y 1os registros contables de la Compania se presentan en Délares de 1os
stados Unidos de América, Ta moneda oficial adoptada por la RepUblica del Ecuador a partir de
marzo de 2000.

d} Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compariia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y fas inversiones de alta Hiquidez
con vencimiento original de tres meses 0 menos que son inmediatamente convertibles. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.
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Las cuentas por cobrar clientes, estan registradas ai valor razonable y posteriormente se miden
al costo amortizado wutilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.  El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos y se calculan atiiizando la tasa de interés efectiva,

Las cuentas por cobrar dientes incluyen una provision para reducir su valor ai de probable
realizacion.  Dicha provisidn se constituye en funcién de un analisis de ia probabilidad de
recuperacion de las cuentas. Para lo cual, la compania constituye una provision del 100% sobre
las cuentas por cobrar que superart los 365 dias de antighedad.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto 1os vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha dei estado de situacion
financiera, que se ciasifican como activos no corrientes.

f) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 1a renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidag gravable {tributaria)
registrada durante el ano.  La utilidad gravable difiere de Ja utifidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibles v partidas no deducibles. La compania el impuesto
corriente o calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas at final de cada gjercicio econdmico.

Impuestos diferidos
Elimpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el vaior en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utitizadas para determinar fa utifidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que ia Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el ejercicio econdmice en ¢f cual ¢ activo se realice o ¢l
pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en {a tasa de impuestos © en la normativa
tributaria, ia reestimacién de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar ei valor en libros de un activo, se recenoce en el resuitade de!
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
ciferidos si, v s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, tos impartes reconodidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan de! impuesto a ki renta.
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Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como iNgreso ¢ gasto, v ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o sucese que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en ef patrimonio.

g) Provisiones

La compania reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente [ya sea legal o
implicita) como resultado de un sucese pasada, es probable que la Compania tenga gue
desprenderse de recursas que incorporen beneficios econdmicos, para cancefar 1a abligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

Elimporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesaric
para cancelar la obligacién presente, &l final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fiujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en iibros representa el valor presente de
dicho flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacion de aigunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un Activo sioes
virtualmente cierto que se recibird et desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

M} Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de ta venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,

derivados de la propiedad de los bienes;

la Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grade wusualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

sea probable gue la Compania reciba los beneficios economicos asociados con ia
transaccion; y

. los costos incurridos, 0 por incurrir, en relacion corn la transaccion pueden ser medidos
con fiabitidad.
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Los costos y gastos se registran al costo historice. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

jl Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en fos estados financieros no se compensan fos activos y pasivos, tampaco
los ingresos y gastos, saive aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflgjo de a esencia de fa transacgion.

Los ingresos y gastos con origen ent transacciones que, contractualmente o por una norma
tegai, contemplar la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la mtencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

k) Reserva legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las companias anonimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 0% de las utifidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de fa compania. Esta reserva no puede distribuirse
a ios accionistas, excepto en caso de iiquidacion de la compania; sin embargo, puede ser
wtilizada para aumentos de capital la porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las
operaciones,

i} Utilidad {pérdida} por accion basica

La utilidad {perdida) por accion basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera

NOTA 3-CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar se comprenden:

Diciembre 31

2013 2012
Clientes locales - 4626
Clientes del exterior - 84,676
- 89,302

NOTA 4-CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre Jas cuentas por cobrar y por pagar a companias relacionadas comprende:
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Cuentas por cobrar
Flores de fa Montana S.A. 854,285 606,227
Flores Sarta Monica S.A. 1,154,504 919,772
Fiopack 2,419 -
Gypsophilia 400 -
FalconFarmsinc 17,020 -
FalconFarms Colombia 2,032 -
2,030,660 1,525,999

Cuentas por pagar
Claveles de [a Montana SA. {1,560,412) (786,773}
Gypsophitia de la Montafa - (444,824}
FalconFarmsince {286,528} (272,404}
FatconFarms de Ecuador S.A. {1.108,509) (1,042,271}
{2.955,448) 12,546,272)

Saldo Neto o (926819)  {2.076,162)

Las transacciones entre companias relacionadas correspenden a préstamos para cubrir gastos
como sueldos y salarios pago por conceplos de sequridad social, a la administracion fiscal,
compra de inventarios, etc. estos préstamaos No generan intereses.

NOTA 5-OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre otras cuentas por cobrar se componen de:

Diciembre 31

2013 2012
Anticipo proveedores - 136,100
Otras cuentas por cobrar - £9.855
225,954

NOTA 6-ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 21 de Diciembre los impuestos corrientes son como sigue:

Diciembre 31

5675 5675
Impuesto a la renta - 23,871
Impuesto al valor agregado 99,338 275,497
Credito tributario 49,321 49,321
Retenciones ¢n fa fuente . 3.3:3 B 4,782
151,972 353,470 )
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Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar se comprenden:

Diciembre 31
2013 2012
Proveedores locaies (1) 119,118 231,543
Proveedores del exterior {H) 104,376 26,535
Sueidos y liquidaciones por pagar (i) . 90,666
Otras cuentas por pagar 1,070,643 1,058,789
1,294,137 1,407,533

NOTA B-PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre los impuestos corrientes son como sigue:

Diciembre 31

LLAe1s o 2,2
Retenciones de IVA 72 6,519
Retenciones en la fuernite 10 11,979
Impueste al valor agregado - 11,109
82 29,607

NOTA 9-PROVISIONES ACUMULADAS

Al 31 de Diciembre las provisiones acumuladas se componen:;

Diciembre 31

2013 2012
Impuesto a la renta por pagar 4,600 27,655
4.600 27,655

(espacio en blanco}



SARGAZOS S.A.

Notas a fos Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2013y 2012
[Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

A T T NS

- ) A " - - et
e e e e P £ ©F LR e SR s G e YR BN Y P EEWRR W AN R D S T B R B T s

al  Unresumen det impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resuitados se compone
de:

Diciembre 31

2013 2012
Impuesto a la renta corriente 40,912 43,469
Anticipo de impuesto aia renta - -
Total impuesto a la renta diferido - -
Total impuesto a la renta del gjercicio 40,912 43,469

) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre fa pérdida y utilidad por fos anos terminados ef 31 de diciembre de

2013y 2012, respectivamente segin estados financieros v la utilidad gravable se compaone
de:

Diciembre 31

2013 2012

Utilidad (pérdida lantes de provision para

Impuesto ala renta (184,398) 38,144
Mas {menos)
Gastos no deducibies 148,415 (374,416)
Utiliddad (pérdida) (35,983} (336,272}
Total impuesto a la renta causado y/o
Anticipo 40,912 43,469
Menos - anticipos def ano (23,631 1,468
Menos - retenciones {51) {43,469)
Saido a pagar 17,230 1,468

Enlos anos 2013 y 2072, el impuesto a o renta causado es menor &l anticipo minimo, por lo
tanto éste Witimo constituye ¢f impueste a a renta de dicho ano. Esta normativa esta vigente a
partir del 2011

De acuerdo a disposiciones legales, la autoridad fiscal tiene fa facultad de revisar las
dectaraciones del impuesto a ia renta de ta Compania, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriares contados a partir de Ia fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a 1a
renta, siempre que hay cumplido pertinentemente con las obligaciones tributarias.
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La tasa para el calculo del impuesto ala renta para el ano 2013 es del 22%, para el anc 2012 fue
23%.

Si ia compania reinvierte sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuates
sobre el monto reinvertido, siempre que se efectle el aumento de capital hasta el cierre del
periodo fiscal del siguiente ano.

ANTcino de impugsto a fa renta

Bl anticipo del impuesto a la renta, se fija utilizando ciertos porcentajes al monto del activo
(excepto cuentas por cobrar que no scan con partes relacionadas corrientes y de largo plazo),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. £l anticipo del impuesto a la
renta serd compensado con ¢l impuesto a ia renta y no es susceptibie de devolucion, salvo casos
de excepcién

Reformas tributarias

Un resumen de incentivos tributarios que establece el Codigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones som:

o Diferimiento del pago del impuesto a fa renta y de su anticipe hasta por ¢inco anecs, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transficran por lo menos
ef 5% de su capital accionario a favor de al menos ef 20% de sus trabajadores.

o Se excluye en el calcufo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de la masa salarial, asi como
la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e
innovacion tecnoldgica.

Retencion en fa fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por Ias sociedades, aplicaran ia tasa de impuesto & ia renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichas pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a ia renta para [os pagos por intereses de
créditos externos y iineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central det Fcuador, otorgados por instituciones financieras def
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la salida de divisas {1SD}

Exoneracion del impuesto & la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital ¢ interese generados sobre créditos otorgades por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses & las
tasas referenciales; y. los pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores
deias Zonas Especiales de Desarrolic Econdmico {ZEDE).
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Capital social

Al 31 de diciemibre de 2013 el capital social estaba constituido por 500.000 acciones ordinarias
nominales con un valor de 1.00 dolar de los Estados Unidos de Ameérica cada una, las cuales se
encuentran totaimente pagadas.

La Ley requiere que se transfiera & la reserva legal por lo menos 10% de la utilidad neta anual,
hasta que {a reserva llegue por o menos ai 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de fiquidacion de la Compariia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados  provenientes de la _adopcion por primera vez de las normas
internacignales de informacion financiera - NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion
finacniera NIIF se registran en el patrimonio en el rubro de “Resultados acumuiados
provenientes de adopcion por primera vez de las NHF”, separadc del resto de resuitados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre jos accionistas, no sera utitizado
para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, mativo por ¢
cual tampoco 10s trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un
saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en c¢aso de
fiquidacion de la Compariia,

Uttilidad por accion

Al 31 de diciembre de 2613 y 2012 un detalle de las pérdidas por accion es el siguiente:

Diciembre 31

2013 2012
Utilidad {pérdida) del pericdo {225,310) (5.325)
Promedio ponderado de acciones 500,600 500,000
Utilidad {pérdida) basica por accion {0,45) {0,02)

NOTA 1 2-INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre se compone de:

Diciembre 31

2013 2012
Ingreso de flor o 1807895
Total ingreso de flor - 1,807,895

i6
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastes de administracion se formaban de la siguiente

manera:
Diciembre 31
2013 2012

Remuneraciones - 41,952
Honorarios 12,740 12,933
Impuestos v contribuciones 15,535 5,060
Multas 23, 148 -
Otros 126,727 3,623
178,151 64,568

NOTA 14-COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la companiia, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman parte de
las trarsacciones habituales de la compaia en cuanto su objeto y condiciones.

Accionistas

ta composicion de los accionistas al 31 de diciembre es como sigue:

Totai

Numere Participacion
Nombre del accionista acciones %
Polo Farms Intermediate Holdings {.1L.C 499,950 99,99%
Flopack de Ecuador S.A. 50 0.01%
Totai 500,000 100%
Saldos y transacciones con aggionistas
Al 31 de diciembre de 2013 fos saldos y transacciones se componen:
Cuentas por pagar Naturaleza Crigen 2013
Claveles de la Montana S.A. 1,560,412
FalconFarmsinc 286,528
FaiconFarms de Ecuador S.A. 1,108,509

2,955, 448
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Debido a que la Compania, no continuara operando, el analisis de los riesgos financieros no se fos
expone, excepto los siguientes:

aj Riesgo de tasa de interés.-

La tasa de interés que pase sobre las deudas financieras se encuentra dentro de
parametros normales y en su mayoria fue pactada a largo plazo, no se prevee cambios
importantes en la tasa.

) Riesgo de crédito.-
La Compania ha obtenido una adecuada finandiacion para soportar sus Operaciones y sus

vencimientos se han cumplido satisfactoriamente por lo gue razonablemente se espera
continuar con Ios financiamientos,

NOTA 16 —~EVENTOS SUBSECUENTES

Pesde el 31 de diciembre del 2013 no han ocurridos hechos o no se han efectuados
operaciones fuera def giro normal de ios negocios, que pudieran afectar adversamente 1a
situacion financieras o que pudieran poner en riesgo sus operaciones fururas,



