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OPERACIONES

SARGAZ(S S.A. fuc constiruida en ¢l Peouador ¢l 29 de junio de 1995, mediante escritura piblica ante
] ) I

el Notatio quinta del Cantén Quito.

Durante ¢f ano 2012, los accionistas de la compania decidieron vender sus principales activos como son

activos bioldgicos y bienes muebles ¢ inmuebles, Iis intencidn de Ia compania, mantenerla sin actividad,

milentras s¢ Pif{’,‘:‘:{fi'ﬁﬂﬂ NUCVOS ﬂ(’.g()ﬂiﬂ)‘&.

Las oficinas admunistrativas de la Compania estén ubicadas en Iz ciudad de Quito, el Batdn, Scbastian

Quintero N37-58 y José Correa.

Purante ef ano 2012 realizd sus actividades en las instalaciones ubicadas en la Provincia de Pichincha,

parroquia Cayambe, sector Ishigto, donde poseia quince hectireas y contaba con un aproximado de

setenta trabaadoses.,
RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politcas contables adoptadas en I preparacidn de los estados
financicros. “1'al come o requicre Ia Normma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han
sido disefiadas co funcion a las normas Internacionales de informacdn financiera (NHF), vigentes al 31

de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados

financicros,

Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de Ia Compania al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacidn financiera (N11H), emitidas por ¢ Consejo de
MNormas Internacionales de Contabshdad (JASB) y sepresentan la adepcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas inteenacionales,  Hasta el ado 2011, los estados financieros de Ia

Compania se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el

IEcuador.

La Compadia ha adoptade las normas inwmacionales de informacidn {inanciera (N1IF) a pactis del 1 de
enero de 2012, por lo cual la fecha de gansicidn a estas normas ha sido el 1 de enere de 2011, Los
efectos de fa transicion se explican detalladamente en la Nota 3. Los estados financieros de la Compania

han sido preparados sebre In base del costo histésico, con exeepeidn de los heneficios sociales de largo
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plazo que son valonizados en base a métodos actuariales v activos fijos donde se ha unlizado cl costo
revalorizado.

ia preparacion de los estados financieros recugere que la gegencia efectiie estimaciones, utilice supucstos
para ia valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financicros y use su criterio al aplicar las
politicas contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requicre presentar en
los mismos.  Adn cuando pueden Hegar a diferir de su efecto final, In Gerencia considera que las
eslimaciones y supuestos utilizados fucron los adecuados en las circunstancias, Las dreas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos

paza los estados financieros se describen mds adelante.

A la fecha de emision de estos estados financicros, se han publicado nuevas normas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compania no ha

adoptade con antcipacion.
ligras son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

a) NIC 19 Beneficios a empleados

FITASB ha emindo numerosas actualizaciones 2 la NIC 19, Fstos van desde cambios fundamentales
com la eliminacidn det mecantssmo de corredor y ¢ concepto de rentabilidad esperada de los activos del
plan a cambios simples de redaccidn. Lista enmienda serd efectiva para los reportes anuales que

comiencen e o después del 1 de enero de 2013

b) NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueve NI 16 y fa NITF 12, lo que queda en fa NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda serd

cfectiva para Jos reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013
¢} NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada cn el afio 2011)

Come consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NITIF 12, 1a NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos, y deseribe la aplicacson del valor patrimonial para inversiones en
negocios conjuntos adicional a las asociadas. Hsta enmienda sesd efectiva para los reportes anuales que

comiencen en ¢ despuds det 1 de enero de 2013
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d) NITF 9 Instrumentos financieros: Clasificacidon y medicién

La NITF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del FASE para reemplazar 1a NIC 39,
y se aplica a la clasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros segin se los define en Ia NIC 39,
La Norma tiene vigencia para los perfodos anuales que se inicien a partiv del 1 de enero de 2015, Fn las
erapas subsspuientes, el TASE abordard i contabiiidad de coberturas y el detenioro del valor de los activos

[nancieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que lz adopeidn de la primera etapa
de la NI 9 no tendra efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros de la
Compania. La Compadia cuantificard el efecto junto con las demas etapas, cuando se las emita, a fin de

presentar una vision integral,
¢) NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcion de b NIC 27 respecto a Ja Consolidacidn y Separacién de Estados
Financieros que trata de la consolidacion de los estados financicros v de fa SIC 12 de consolidacién de
entidades de propoésito especial, N111¢ 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las
entidades incluidas las de propdsito especial. Los cambios introducidos por la NI 16 requieren que 1z
gerencia tenga us alto juicio para determinar Ias entidades controladas v por esta razdn que sca requerida
para sex consolidada como parte del grupo (o matriz) en comparacion con los requesimmientos actuales de
la NIC 27, Fsta enmienda serd efectiva para los ceportes anuales que comiencen en o después del 1 de

enero de 2013,

f) NIH? 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NHIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y 1a SIC-13 de Entidades
Controladas — Contrtbuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIF 11 remueve la opeidn de
contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propositos para consohdacion. Sin
embargo, las catidades controladas conjuntamente que cumplen la definicion de negocio conjunto deben
ser contabilizadas usando el mérode de valor pautmonial. La aplicacidn de esta nueva norma implica
modificaciones en la presentacion de los estados financieros del Grupo, porque elimina de la
consolidacion del Grupo una parte proporcional del interés en negocios conjuntes det Grupo. Esta

eamienda segd efectiva para los repostes anuales que comiencen en o despuds del T de enero de 2013,
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g) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otra entidades

NIIIF 12 incluye todas Ias revelaciones que anteriosmente estaban tratadas en b NIC 27 en relacion con
Ia consolidacion de estados financieros asf como todas las revelaciones que anteriormente cran
requertdas por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Fstas revelaciones se relacionan con

el interés en las subsidianas de una entidad, acuerdos de negoctos conjuntos, asociadas y estructuracion

de entidades.

Jista enmienda serd efectiva para los reportes anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de

2013,
L)y NIIF 13 Medicion del valor razonable

NITI 13 establece una goia simple bajo el eafoque de NIIFs para ta medicidn del valor razonable, NITF
13 no cambia cuando una entidad es requerida para wsar el valor razonable, pero da mayor guia de cdmo
se mude ¢l valor razonable bajo NIIFs coando ef valor razonable es requerido o permitido. Esta

enmicnda serd cfectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013

La Compadia estima que Ia adopeidn de las normas, enmiendas ¢ interpretaciones antes descritas, no

tendrdn un impacto significativo en los estados fnancieros en ¢} ano de su aphicacién inicial.

La monedsa utilizada para la preparacion y presentacidn de los estados financieros de la Companida ¢s el

Dolar de ILUA., que es lamoneda de curse legal en Heuador

Politicas contables
Las puncipales politicas de contabilidad aplicadas en 1a preparacion de los estados financieres sou las

siguientes:

a)  Dfective y equivalentes de efectivo -
Fl efectivo y equivalentes de efectivo corresponden at efectivo en caja, cuentas corrtentes bancarias
y fondos de iaversidn a la vista que  se  gegistran a su cosw histdrico, que no difiere

significativamente de su valor de realizacion.

11
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b)

Inventarios -
Los inventarios correspondientes a, suministros  y productos terminados, estdn valorados al costo

promedio y costo de realizacidn, respectivamente. 1.os 1inventarios en trénsito estdn valorados al
costo de mmportacidon mas los costos relacionados a ia nacionalizacion, los cuales no exceden a su

valor nete de realizacion.

Los costos de productos terminados (flor) corresponde al inveatario disponible en cuartos frfos en
cada una de lag finca, valorado al costo unitario de produccion para el caso de ia variedad rosa y
gypso, msmao que incluye el costo de materiales, mano de obra y costes indirectos de produccion y

pasa ¢l caso de otras vartedades que no produce la compania, at precio de dtima compra.

12 valor nete de realizacién se determina en base al precio de venta en ¢l curse ordinario del

negocio, menos los costos estimados de tesminacion y venta,

La estimacidn del mventario de fento movimiento y obsolete es realizado como resultado de un
estudio clectuado por la Gerencia que considera la experiencia historica de la industria, soportado
por un andlisis interno de los movimientos del afio de cada uno de los grupes de inventarios.

La politica de Ia companida indica que se debe efectuar la provision de péedidas de inventario
previstas, reservas para excedente de productos, y provisiones para costos en los que se espera
micurris para eiminar existencias dafadas, contaminadas o que no se pueden utilizar, Cualquies casgo

contra resetvas establecidas requiere 1a aprobacidn del Gerente Generat -

La provision para inveatarios de fento movimicnto y obsoletos se carga a Jos resultados del afio.

¢) Activos biologicos-

Son activos bioldgicos los que se encuentran directamente relacionados con la actividad principal de

la Compaiiia, que es agricola, disunguiendo:

(a) Activos bioldgicos: cortesponden bisicamente a los invernaderos v las plantaciones de Jores para
su produccion y comercializacion en el mercado extranjero. Fn plantaciones se consideran activos
biolégicos los costos y gastos que se acumulan hasta ¢l punto de su cosecha o secoleccdn. Se

presentan a valor razonable,

12
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d)

{b) Los productos agricolas ea ¢l punto de su cosecha o recoleccion no se consideran como activos

bioldgicos, pues se clasifican como inventarios de Qor.

{¢) IDe acuerdo a la politica de la compania los activos biologicos se amortizan de acuerdo al siguiente

ANCXO.

Anexo de Vidas Utiles Activos Bioldgicos

acuerdo a secror 10 afios

TIPO DE ACTIVO ANOS DR VIDA UTIL VALOR
RESIDUAL
Plantacionoes:
- Rosas Jistan definidas de | No  s¢  considesa

valor residual

Propicdad, planta, equipo, mobiliario y vehicolos -

Son todos Jos bienes tangibles que tienen una duracién superior a un ano y que la empresa los

adquicre para ser usados en la produccién y para propositos administrativos. Las adquisiciones

superiores a USEH00 son susceptibles de capitalizacidon, Adquisiciones con valores inferiores a este

monto se envian directamente al estado de resultados,

Conforme la politica, la Compaiifa deprecia los activos usando o Anexo de vidas Gtiles, para rodos

los actives adquiridos y pucstos en servicio con postetioridad al 01 Inero 2011,

13
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Ancxo de Vidas Utiles Activos fijos

TIPO DE ACTIVO

ANOS DE VIDA
UTIL

CONSIDERACIONES

VALOR
RESIDUAL

Construcciones y
Iidificaciones

a
De acuerdo con ol
peritaje téenico

Hste peritaje se lo deberd realtzar cada 5
afos

Maguinazia y é[{ui])o 10 asos Generadores, cvartos  frios, equipo de{No  se  consider:
riega, bombas, balanzas, taladros, motores, | valor residual
picadoras,  cortadoras,  fumigadoras e
instalaciones eléctricas
Equipo de oficina 10 anos Incluye muebles y enseres y equipos deyNo  se considera
oficina valor residual
Equpo de computacidny |3 afos Incluye  equipos  de  radio, central{No se  considera
comunicacidn telefonica, computadoras, ups valor residual
Flota y equipo de transporte | 5 afios Incluye carros transportadores No  se  consider
valor residual
Instalactones hidriulicas 10 anos Canales  de desagiie,  conswuccion{ No  se considera
condactores de agua valor residual
10 attos No  se  considera

Poros de agua

valor residual

Iistructuras de invernaderos
- metdlicos

-~ Mmixtos

10 afios
5 anos

considera

No

valor residual

sC

¢) Costos financieros -

los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o produccion de un

activo que necesarfamente requiere un perfodo sustancial de tiempo para estar Bisto para su uso o

venta, se eapitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demids costos por

intereses se 1‘(:gi55‘1'?151 COMOG gasi‘os en ¢l i')(?l‘f()d() en que se i!lCL‘ll'l'Cﬂ, los costos financieros

corresponden a integeses ¥ otros costos en los que incurre la entidad, relactonados con los

préstamos obtenidos.

f) Deterioro de activos-

Iin cada fecha sobre Ia que se informa, se revisan las propiedades, planfas y equipo, panm

determinar s extsten indicios de que csos activos hayan sufrido una pérdida por detesioro de

valor. i existen indicios de un posible deteriore del valor, se estima y compara el importe

recuperable de cualquier active afectado (o grupe de activos relacionados) con su importe

en Hbros. Sioel importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en Jibros al

importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro det valor en resultados.

14
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De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de
los 1nventarios comparando ¢l importe en libros de cada partida del inventasio (o grupo de
partidas similares) con su precie de venra menos los costos de {erminacidn y venta, Si una
partida del inventario {0 grupo de partidas similares) se ha deteriosado, se reduce su imporie en
libros al precio de venta menos los costos de terminacidn y venta, y se recenoce inmediatamente

una pérdida por dererioro del valor en resultados,

51 unz pérdida por detertoro det valos revierre posteriormente, o importe en libros del activo
(o grupo de activos relaconados) se incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios),
sin superar ¢l wnperte que habria side determinade st no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor del active (grupo de activos) en aflos antesiores.  Una  reversion

de una pérdida por deterioro de wvalor se  reconoce inmeditamente en resultados.

g) Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal v desahucio, defiidos por
las leyes laborales ecuatotianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa ¢l valor presente de la obligacion a la fecha det estado de siacion financiera, v que se
determina anualmente en base a estudios actuariales sealizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyecrado. 1 valor presente de la oblipacidon de beneficio definido
s¢ determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinado por ol perito.

Las suposiciones para determinar ¢l estudio actuarial incluyen determunaciones de tasas de
descuento, variaciones en ios sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio,
incremento ¢n ¢l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracletiza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la esumacién estd sufeta a
variaciones que podrian ser importantes. Pl cfecto, positivo o negativo sobse las reservas derivadas

por cambios en lag estimaciones, sc registra directamente en resultados.

15



SARGAZOS S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dédlaras de £.U.A.

2

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

k) Provisiones y pasivos contingentes-
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tene una obligacidn presente legal < implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidn requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con labilidad, icha obligacidn puede ser legal o ticia,
derivada de, entre owos factores, regulaciones, contratos, practicas habimuales o compromisos
publicos  que crean ante una expoectativa valida de que la compafiin asumird  clestas

responsabilidades.

las provisiones se zevisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor esumacion que

8¢ {Cl'lgﬂ 2 esa fecha

i) Participacién a trabajadores en las utilidades-
La participacion a trabajadores se registea en los resultados del afio como parte de los costos de

personal y se calcula aplicando el 15% sobee la vtilidad contable.

j}  Impuesto a la tenta cotriente y diferido-
il gasto por impuesto a la renta del ano, incluye tanto el impuesto a la renta consiente ¢como el

mmpucesto a fa renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a ia renta {erédito tibutario/impuesto a pagar),
correspondientes al ¢jercicio actual v a gjercicios anteriotes son medidos por el importe gue se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para
la determinacion de dichos mpories, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada

CJEICICIO IMPOSHive,

ED importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se caicula utilizando el méwdo del
pastvo, sobre las diferencias temporales entre Iz base fiscal de los activos y pasivos v los importes en

libros seguin los estados financieros,

o Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por  las diferencias temporales

imponibles

i6
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e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles
y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas 2 amortizacion en e future; en la medida en
que sea probable que la compaiifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan

compensarse Ias diferencias temporales deducibles y Ias pérdidas tibularias de atos anteriores,

Los actives y pastvos por impuestos difentdos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la reni
vigentes a la fecha que se estima que lag diferencias temporales se reversen, considerando Ins tasas
del impuesto a Ia renta vigentes establecidas en la Ley Osganica de Régimen Tributario Interno, y
sus reformas, que en esie caso son 24% para el ano 2011, 23% para e ano 2012 y 22% para ] ano

2013 en adelante.

Fil activo por impuestes diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasilica comeo no corriente,

m} Reconocimiento de ingresos-

Los imgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados 2 la
transaccion fluyan a la Compafia v el monto de ingreso puede ser medido coafiablemente; con

independencia del momento en que se genera el pago.

Los mgresos de la Compainia provienen principalimente de la expostacion de flores frescas

producidas por la compania o compradas a rerceros.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se

han transfesido fos derechos y beneficios inherentes.

lLos otros ingresos operacionales correspondientes a4 ingresos financieros ¢ ingresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
gransaccion fuyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman

parte de los ingresos de actividades ordinarias.

n} Reconocimiento de costos y gastos-

Il costo de ventas, que corresponde al costo de produccidn de los productos que comercializa la

Compailfa, se regisira cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimicento de fos

ngresos por la correspondicnte venta,

17
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Los otros costos y gastos se reconocen 2 medida que se devengan, independicatemente ded

momento en que se pagan, y se tegistran en los perfodos con los cuales se relacionan,

0) Uilidad (Pérdida) por acciéon basica-

La utilidad (pérdida) por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de

las acciones comunes en cireniacidn ala fecha ded estado de situacion financiera

1} Uso de estimaciones-

A continuacidn se muestran las principales hipotesis asumidas y otros parametros televantes de
meertidumbre en tas estimaciones a la fecha de cierre, que podifan tener un efecto significativo sobre

los estados financieros en ¢l futuro:

1) Propiedad, Planta y Eguipos, Activos Bioldgicos, vy otros acuvos mtangibles: I tratamiento
contable de los activos mencionados considera la realizacidn de esdmaciones para deternuinar el
periodo de vida Gul utilizada para el cilculo de su depreciacion y amortizacion, La determinacidn de
las vidas ttides requiere estimaciones respecto a la evolucion teenologica y del mereado de las
variedades producidas por Ja Compariia, asi como de los usos alternativos de los activos. Las hipdresis
respecto al marco teenoldgico, su desarrollo futuro y las tendencias del mercado implican un grado

significative de juicio, considerando que Jos futuros cambios son dificiles de prever.

2) Impuestos diferidos: La Compania evalia e periodo de reversion de pasivos por impuestos
diferidos, asi como s estimaciones de beneficios tibutables, sobre la base de proyecciones internas
que son actualizadas para reflejar las tendencias mds recientes. La determinacidn de la adecuada
clasificacién de las partidas wibutarias depende del momento esperado de los pagos por impuestos.
Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones
realizadas por la Compania, como consecuencia de cambios en fa legislacién fiscal, o de transacciones

futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos sributarios.

3y Provisiones: Iebido a las incertidumbres mherentes a las estimaciones necesarias para determinar
¢l importe de las provisiones, los desernbolsos veales pueden difery de los importes reconocidos

origisalmente sobge Ia base de las estimaciones realizadas.
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Al 31 ds diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de £.ULA,

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF")

Como parte del proceso de adopeién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF)
ea el Ficuador, en cumplimiento con lo dispuesto por Ja Superintendencia de Compadifas, ha requerido a

las Companias que se identifican con cf tercer grupo, que adopten las NITF a partir del 1 enero de 2012,

A i de cumplis con la legislacidn conntoriana, la Compania ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NTIF}y al T de enero de 2013, Las normas son aplicadas rerrospectivamente en Ia
fecha de rransicion y se registran todos los ajustes 2 los activos y pasivos mantemidos baje los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Eeuador contra el rubro “ajustes de primera adopcién” en

ol patrimonzo.

Hasta el arto terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia prepard sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Feuador. Los estados
financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados financicros que la
Compaiiia ha preparado de acuerdo con las Normas Tnternacionales de Informacidn Financiera (NTIF),
Iin la preparacidn de estos estados financieros bajo NHIF, la Compania ha considerado come fecha de

transicion el 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha ajustado a informacion de diche afio de acuerdo

con las NIIJ.,

De acuerdo con la NI 1) para claborar los estados Iinancteros antes mencionados, se han aphicado
todas las excepeiones obligatorias y alpenas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las

NITH,

Las notas explicativas brindan una descripeidn detallada de las principales diferencias entre los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en e} Teuador y Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NHI) aplicadas pos Ia Compania y el impacto sobre el patnimonio al 31 de diciernbre de 2011

y 1 de encro de 2011, y sobre la uishdad neta al 31 de diciembre de 2011

(lispacio en blanco)
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3. PRIMERA APLICACION DIi NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (“NIIF"

3.1 Reconciliacion del estadoe de situacion {financiera-

a) la reconciliacion entre ¢l estado de situacidn financiera bajo los principios de contabshdad

generimente aceptados en el Heuador y las NITF al T de enero de 2010 (fecha de transicion a

NI se detalla a continuacion:

Activos

Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar selacionadas
Invenrarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Activos [jos, invernaderos y cultivos netos
Total aclivos no corrientes

Total activos

Al de enero de Ajustes Allde enero
2011 bajo PCGA de 2011 bajo
Ecuador NIITF
350 350
527,319 527,319
533,700 533,700
81,216 81,216
1,801 1,801
1,144,386 T 1,144,386
3,533,567 3,533,567
3,533,567 T 3,533,567
4,677,953 4,677,953

(Iispacio en blanco)
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (“NHIF)

Pasivo y patrimonio neto
Pasivos corrientes:

Sobregiros

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos acumulados

‘Fotal pasivos cortientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones financieras laggo plazo
Pasivos por impuestos diferidos
Provisién paca para jubilacién y desahucio

Total pasivos no cortientes

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capstal

Aportes Futuras Capiralizaciones
Reservas

Ajustes de primera adopcién
Resulmados Acomulados

‘Total parrimonio neto

Total pasivos y patrimonio ncto

Allde enero de Ajustes Al lde enero
2010 bajo PCGA dc 2010 bajo
Ecuador ~ NIIF

141,182 101,182

825,540 825,540

1,393,791 1,393,701

141,309 141,309
2,461,822 2,461,822
1,230,000 1,230,000

. 354,232 354,232

23,729 23,729

1,253,729 1,607,961
3,715,551 354,232 4,069,783

400 400

270,926 270,926

2,811,542 2,811,542

. (354,232) (354,232)

{2,120,460) (2,120,460)
962,402 (354,232) 608,170
4677053 - 4,677,953
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (“NIIF™)

b)  Asimismo, la reconciliacidn de los saldos del estado de sitvacion financiera al 31 de diciembre

de 2010 se presenta a continuacion:

Activos

Activos cortientes:

Caia y bancos

Cuentas por cobrar

Cuentas por ¢cobrar relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

‘T'otal activos corrientes

Activos no corrientes:
Actives fijos, invernaderos y cultivos neto

Total activos no corrientes

Total activos

Al 3l de
Al 31 de diciembre diciembre de
de 2011 bajo PCGA 2011 bajo
Ecuador Ajustes NIIF

2,387 2,387

1,131,780 1,331,780

1,017,607 1,017,667

263,399 263,399

1,252 1252

2,416,425 2,416,425

3,081,475 (210,296) 2,871,179

3,081,475 (210,296) 2,871,179

5,497,900 {210,296) 5,287,604

{TEspacio ¢n blanco)
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3. PRIMERA APLICACION
FINANCIERA (“NIIF”)

Pasivo y patrimonio neto
Pasivos corrientes:

Sobregiros

Porcién corriente de obligaciones financieras

Cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras largo plazo
Pasivos por impuestos diferddos
Provision para jubilacion y desahucio

Total pasives no corrientes
Total pasivos

Patrimonio neta:

Capital

Aportes Matucas Capitalizaciones
Reservas

Ajustes de primera adopcidn
Resulados Acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

Al 31 de diciembze Ajustes Al 31 de
de 2011 bajo PCGA diciembre de

Ecuador 2011 bajo NIIF
163,243 163,243
100,000 100,000
1,096,620 1,096,620
1,484,523 1,484,523
209,823 209,823
3,054,200 7 3,054,209
1,830,000 1,830,000

- 303,761 303,761

42,145 42,145
1,872145 303,761 2,175,906
4,926,354 303,761 5,230,115
500,000 500,000
630,815 630,815
2,412,072 2,412,072

- (354,232) {354,232

(2,971,341 (159,825) (3,131,166)
571,546 (514,057) 57,489
5,497,900 (210,296) 5,287,604
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF)
3.2 Reconciliacion del estado de resultados integral-

Una reconciliacidn entre el estado de resultados integral baje fos princplos de coatabitidad

generalmente aceptados en el Eeuador y las NILE, por el agto 2011, se detalla a continuacidn:

Notas Al 31de diciembre  Ajustes Al3lde
de 2011 bajo diciembre de

PCGA Ecuador 2011 bajo NIIF
Ingresos Operativos:
Ingresos de venta por fores 3,223,500 3,223,500
Costo de ventas {4,367,154) (210,296) (4,577,450)
Utilidad (pérdida) bruta (1,143,654) (1,353,950)
Gastos:
Gastos de administracion y ventas (210,227 {210,227)
Otros ngresos (gastos), neto 652,993 652,993
Gastos financieros {120,627 (120,627)
{Pérdida) antes de participacion (821,515) “wu*kﬁ(‘f;ﬁgi_,_g'ff)w
trabajadores ¢ impuesto a la renta
Impuesto a la renta (29,360 {29,360
Imnuesto a la rentz diferido - 50,471 50,471
{Pérdida) neta del afio (850,875) (159,825) {1,010,700)

3.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto.
La reconciliacion de! patrimonio bajo Normas Lcuatosianas de Contabilided — NEC v bajo normas

intettacionales de informacién financiera ~ NIF al 1 de enero v 31 de diciembre de 2011 se detalla

a continuacion,
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF”)

Allde enero de 2011 Al 31 de diciembre

de 2011

(Revisado Notg 3) {Revisado Noa 3
Total patrimonio neto scgin PCGA - Ecuador 962,402 571,546
Adopciones:
Cambio de la valuacidn de activo fijo, invernaderos y
cultivos netos (210,290
Impuesto de Renta Diferido neto (354232 (303,761
Total de ajustes (354,23 {514,057
Total patrimonio neto segan NIIF 608,170 57,489

3.4 Reconciliacién del estado de flujo de efectivo-
No se ha determinado un efecto en el estado de flujos de efectivo, excepto pos fa presentacion de
las partidas provenientes de la adopeidn de las NITI y que son climinadas por no constituir flujo de
efectivo,

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA.

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de

2011 se formaban de la siguiente manera:
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4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Activos financicros medidos
al valor nominal

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas

Total activos financieros

Pasives financicros
Sobregios

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

T'otal pasivos financicros

31 de Diciembre de 2012

31 de Diciembre de 2011

1de enero de 2011

Corricnte No Corriente No Corriente No
cortiente corriente corriente

2,387 - 2387 - 350 -

1,724,615 - 1,131,780 - 527,319 -
470,110 1,017,667 - 533,700

2,197,112 - 2,151,774 - 1,061,369 -
31,657 163,243 101,182

- 160,000 1,830,000 - 1,230,000
1,437,141 1,096,620 825,540
2,546,272 1,484,523 1,393,791

4,015,070 2,844,386 1,830,000 2,320,513 1,236,000

il efectivo v equivalentes de cfectivo, deudores comercales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

5. EEECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ta Compaiiia mantiene sus cuentas cogrientes ca délares de Jos Fstados Unidos de América en diversas

entidades financieras locales. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asf también

la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menoses Gue son mantentdos en la Compaia,
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, las cuentas por cobiar se formaban de la

siguiente mancra:

Clientes Tocales

Clientes del Iixterior
Anticipo Proveedores
Hmpleados

Aportes CORPLEL
fmpuestos Anticipados
Otras cuentas por cobras
Provisidn clas incobrables

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2611
{Revisado Nota 3) {Revisado Nota 3)
110,515 8,522 6,597
84,676 734,220 608,704
(612) 1117 1,762
(200) 990 1,118
. 2,155 2,155
353 470 384,774 109,437
1,176,766 ] ;
: i (202,454)
1,724,615 1,131,780 527,319

Certificados CORPIIT son pagos obligatorios redimibles a 10 aftos plazo, calculados sobre ¢l 0,15% del

valor FOB de las exportaciones.

EI movimiento de la provisida para cuentas incobrables durante ¢l 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de

enero de 2011, es como sigue:

Saido al inicio

Provision con cargo 2 resultados
Castigo de cuenras incobrables
Saldos al final

Al 31 de diciembre de 2012, la antigiiedad de los saldos por cobrar clientes del exterior es como sigue:

Viger

31 de diciembre de

1de enero de

2012 2011 2011
202,454 -

. 202,454

- (202,454 -

. 202,454

De 0290 dias

Pe 91 a 180 dias

1De 181 a 360 dias

Mas de 3601 dias

Saldo al 31 de Diciembze del 2012

No
Total Provisionada Provisionada
33,149 - 33,149
19,233 - 19,233
32,294 - 32,294
24,676 - 84,676
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7. CULENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Las cuentas pot cobrar y por pagar a compafifas relacionadas al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de

enero de 2017, consisten de o siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
{118 Difares) B
Clientes por Cobrar
Claveles de la Montafa - - 289,977
Hores de la Montana {23,799 351,577 -
Flores Santa Mdnica 493,909 666,030 223,723
[Falcon Farms del Fevador . - 20,000
470,110 1,017,607 533,700
Cuentas por Pagar
Claveles de Ia Montana {786,773) (294,580) -
Gypsophilia de 1a Montana {444.824) (043,721} (777,823}
Iores de fa Montada - - {145,318)
Falcon Parms del Feuador (1,042,271) {546,222 {(470,050)
Falcon Farms Inc (272,404)
(2,546,272) (1,484,523) (1,393,791)
Saldo Neto (2,076,162) (466,916) (860,001)

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de 1z siguiente

manera;
31 de diciembre de
1 de encro de
2012 2011 2011

(Revisado Nesta 3) (Revisado Nota 3)

Inventario Materia Prima - 95,230 81,216

Invenrario de flor - 173,601 -
Menos-

Provision obsolescencia inventarios - : (5,432 -

263,399 81,216

Durante el afto 2012, la compania decidio vender sus activos, mventanios y activos binidgicos.
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SARGAZOS S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de E.UA.

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de eaero de 2011, las obligaciones financieras se formaban de la

sigulente manera:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011 1de enero de 2011
(Revisado Nota 3) {Revisado Nota 3)
No No No
Corriente cortiente Corricnte corriente Corriente corriente
Sobregiros (h
bancarios 31,657 - 163,243 - 101,182
Préstamos
bancarios locales - - - -
Préstamos del 2
CRICLIOL 104,000 1,830,000 - 1,230,000
Total 31,657 - 263,243 1,830,000 101,182 1,230,000

(1} Sobregiro contratado con el Produbanco por un monto de § 150,000 renovable cada 180, a

@

una tasa de comision anticipada del 4% anual e interés legal de fondos utilizados, mas ¢l
monto de sobregiro contable gue corresponde a cheques entregados 2 proveedores por ia
compra de insumos ¥ materiales v que estin sujetos a presentarse al cobro.

Iin ¢l 2011 la Obligacion de $2,130,000 con vencimicento a partir de abril de 2009 hasta abil
de 2016 devenga intereses cateulados a la Tasa del 8,45% anual,

Zn el 2011 la Obligacidn de $700,000 con vencimicnto a partly de octubre de 2011 hasta
octubre de 2018 devenga interés calculados a Ia Tasa del 11,00% anual.

Iin Ja porcién corriente del 2011 se encuentra ¢l saldo de una obligacion por $100,000.

{Espacio en blanco)
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Expresadas en Dolares de E.U.A,

1, CUENTAS POR PAGAR
AL 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar se formaban de la sipulente manera:

31 de diciembre de
1de enero

2012 2011 de 2011

{Revisamdo Mot 3) {Revisado Nota 3)

Proveedores locales (0 231,543 588,653 548,001
Proveedores del exterior (2) 26,535 48,724 63,696
Cuentas por pagar accionistas - - 30,815
Sueldos, salarios y liquidaciones 90,660 68,321 86,836
Seguro social - 117,474 43,325
Impuesto al valor agregado (3 11,110 84,990 5,731
Retenciones por pagar 3) 18,498 113,143 10,031
Intereses por pagar - 57,750 17,682
Otros 1,058,789 17,565 18,823

1,437,141 1,096,620 825,540

(1) Sc orginan principalmente por compra de bienes y servicios locales con vencimientos de 90 dias.

(2) Constituyen principalmente importacién de matesia prima e insumos para la produccidn, con

vencimiento de 90 dias,

(3) Constituye impuesto al valor agregado i ventas, retenciones en Ja fuente de Impuesto a) Valor

Agregado (IVA) y retenciones en la fuente de impuesto a la renta, al cicrre del periodo contable.

AL31 de diciembre de 2012, la antigiiedad de los saldos por pagar proveedores locales y exterior es como

sigue:
Antigiiedad
3la6t 61a%0 91 a4 180 1812 365 Mayora
Cortiente dias dias dias dias 365 dias Total
31 de diciembre de 2012 258 1,121 2,027 22,408 73,340 132,389 231,543
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12. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

1.as operaciones entre la Compafifa, sus accionistas y sus compafias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compadiia en cuanto su objeto y condiciones,

{a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compasia al 31 de diciembre de 2012 es ef siguiente:

Nimero de

Nombre de accionisia acciones Participacion %
Remise Investment Ine 409,950 09.99
Polo Faros Intermediate
Holdings 11.C 50 0.0%
Total 500.000 1060

(b) Saldosy transacciones con accionistas y compaiifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones con acclonistas y companias relacionadas se

formabarn de la sipuiente manera:

Cuentas por pagas Naturaleza Origen  Vencimiento 2012
Claveles de fa Montana Compras de Servicios Ecuador 30 dias 786.773
Gypsophilia de la Montana Compras de Servicios Feuador 30 dias 444.824
Falcon Farms det Feuador Compras de Servicios IZecuador 30 dias 1.042.271

I |

]

Los tégminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiifas

relacionadas se realizaron en condicones de mercado equiparables con  transacciones realizadas

con terceros no selacionados, las cuentas por cobrar a companias relacionadas tienen una

antigliedad de mdximo 180 dins y ne generan inteseses. No se han realizado provisiones por

detetiozo para estos rubros,

() Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracion y demés peesonas que asumen la gestidn de Falconfarms de

Hewador S.A,, incluyendo a Ja gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han

partdcipado al 31 de diciembre de 2012y 2011 y al 1 de enero de 2011 en wansacciones no habitales

y/o relevantes.
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12. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Términos y condiciones de transacciones con compaiias relacionadas

las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante ¢l ano han sido realizadas a precios

normales de meseada.  Los saldos pendientes al ciesre del ¢jercicio no estin garantizados, no

devengan intereses y son liquidados en efectivo, No ha habido garantas entregadas ni recibidas por

cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a} Un resumen del impuesto a la renta cosriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

IET}])U{‘,S{'O a Ia renta corsiente

Total impuesto a la renta diferido

Total impuesto a la renta del ejercicio

b) Impuesto 2 la renta corriente

2012 2011
43,469 29,360
; (50,471)
43,469 (21,111)

Una conciliacidn entre la pérdida y unlidad por los afios terminados ¢ 31 de diciembre del 2012 y

2011, respectivamente segin estados financieros y 1a utilidad gravable es como sigue:

Utilidad (pérdiday antes de provisidn para impucesto a la renta
Mis (menos)

Gastos no deducibles

Ajustes por aplicacion de NITF

Deducciones adicionales

Deducciones por leyes especiales

Pérdida

Total impuesto a la renta causado
Impuesto a la Renta (Anticipo)
Menos — retenciones

Menos — anticipos del ano

Impuesto a favor

2,012 2,011
38,144 (1,031,811)
(374,416) 54,144
(336,272) (977,667)
43,469 29,360
1,468 15,814
(43,469) (29,360)
1,468 15,814
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3. IMPUESTO A LA RENTA CORRIGENTE Y DIFERIDO
¢) Impuesto ala renea difesido

I} activo v pasivo por impuesto difesido se formaba de la siguiente manera:

Balance General Bstado de resultados
Al 31 de diciembre de Al lde enero de Al131 de diciembre de
2012 2011 2011 2012 2011

Diferencias Temporales:
Activos fijos, nvernadero y cultvos - 303,761 354,232 - 50,471
Iifecto en el impuesto diferido en - - - - -
resultados
Pasivo por impuesto diferido - 303,761 354,232 -
Impuesto diferido neto (303,761) (354,232) - -

Otros asuntos relacionados con ¢l Impuesto a la Renta,

a) Situacion fiscal-

La Compadia no ha sido fiscalizada en los Gltimos anos.

e acuerdo con disposiciones legales, la autondad tibutaria tene la facultad de revisar las
declaraciones del impueste a la renta de la Compania, dentso del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partiv de la fecha de presentacion de fa declaracion del impuesto a fa renta, siempre y

cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

) Tasa de impuesto-
La tasa para el cdleulo del impuesto a fa renta para of ano 2012 es del 23%, para of ano 2011 fue
del 24%.

Hn caso de que Ja Compadia seinvierea sus ustlidades en el pafs en maquinaizas y cquipos nuevos
que se ualicen para su actividad productiva, podrfa obtener un descuento de 10 puntos
porcentuales sobre ol moato reinvertido, siempre v cuando cfection ol correspondiente aumento

de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,
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13.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en ¢l evento de que el anticipo de impuesto a la
renia sea mayor guc el impucsto a la renta causado o este impuest() a la renta causado no

exstiera, el anticipo de impuesto a la reata constituye impuesto a Ia renta minimo,

Bl impuesto a la renta del afio 2012 corresponde al impuesto 2 la renta minimo. Al 31 de
diciembre de 2011, ef tmpuesto a la renta se caleuld a una tasa del 24% sobse las utitidades

tributables.

¢) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locates y a sociedades det

exterior que no estén domiciladas en paraisos fiscales.

d} Anticipo de Impuesto a Ia Renta-
L1 anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porceniajes al monto del activo
total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles, Fl anticipo del impuesto a la renta serd compensado con o

impuesio a la renta y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién.
b

¢} Reformas Tributarias
I2n el Suplemento 4l Repistro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidio el Codigo
Orgdnico de Ia Produccion, Comercio ¢ lnversiones, ol cual incluye reformas tributagias que
establecen incenfivos fiscales 2 las inversiones. El sesumen de los principales incentivos que

fueron determinados en dicho Codigo es el siguente:

s Tasa de impuesto a la renta-

Reduceidn de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2011 24%%
Ano 2012 23%
Ano 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u eperadores de una Zona Tispecial de
Desarollo Leondmico (ZEIE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la

tasa del impuesto a la renta.
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13.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIEERIDO

s Calculo del impuesto a ka renta-
Para ¢l cilculo del impuesto 4 la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incueridos por empresas medianas en capacitacion téenica divigida a investigacion,
desarrollo ¢ innovacidn tecnoldgica, gastos en I mejora de productividad, gastos de viaje,

estadfa y promocion comercial para of acceso a mercados internacionales.

Depreciacién v amortizacién de adquisiciones de maquinagias v equipos y tecnologias
destinadas a la implemensacién de produccidn mias limpia, generacion de encrpias
renovables, la reduccidn del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccidn

de emisiones de gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un perfodo de cance anos, cuando se trate de nuevas
1nversiones en zonas economicamente deprimidas v de frontera y se contrate a trabagadores

residentes en dichas zonas,

*  Pago del impuesio a fa renta y su anticipo-

lixoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de Ia vigencia de este Cddigo, asi como también las soctedades nuevas
gue se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las invessiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jusisdicciones urbanas de los cantones Quito o

CGuayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco anos, con el
correspondiente pago de inteteses, para las sociedades que transfieran por Jo menos el 3%

de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se exciuird en ¢ cileulo del anticipo del impuesto a la senta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nueve empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad ¢ innovacidn
teenologica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con log beneficios tibutarios para ¢l pago del impuesto a ta renta que reconoce el Codigo

Orgdnico de a Produccion para las nuevas inversiones,
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13.

14,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Retencion en fa fuente del impuesto a la renta-
Iin los pagos al exterior realizados por las socicdades, aplicardn la tasa de impuesto a la renra
determinada pasa la sociedad como porcentaje de retencidn en la fuente del impuesto a a renta

sobre dichos pagos.

Fxoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pages por intereses de
créditos externos v lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por ¢l Banco Ceatral del Yicuador, otorgados por instituciones financieras del

exterioy, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paratsos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Fixoneracion del unpuesto 2 la salida de divisas para los pagos realizados al exterios, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por mstituciones
financieras internacionales, con un plaze mayor a un ano, destinados al financiamicento de
inversiones previstas en ¢f Codigo Orpdnico de la Produceidn v que devenguen intereses a las
tasas refesenciales; y, los pagos realizados al exterior por paste de administradores y operadores

de las Zonas Fspeciales de Desarrollo Heondmico (Z151214),

PASIVOS ACUMULADOS

El movimiento de los pasives acumulados por los anos terminados al 31 de diciembre de 2012y 2011 y

de enero de 2011, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

Beneficios  Participacidon  Impucsto a

Sociales  Trabajadores  Ia Renta Total
(US Ddlares)
Saldo 2l 31 de Inciembre de 2009 72,933 1,850 - 74,783
Provisiones 769,403 - 30,311 799,714
Pagos {729,794 - (3,304) {733,188
Saldo al 31 de Diciembre de 2010 112,542 1,850 26,917 141,309
Provistones 191,885 - 30,304 222,189
Pagos {117,205 - {36,470 {153,675)
Saldo 31 de Diciembre de 2011 187,222 1,850 20,751 209,823
Provisiones 154,461 . 27,665 182,126
Pagos (341,683 {1,850 (20,759 (364,284)
Saldo 31 de Diciembre de 2012 - - 27,665 27,665
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15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

{a) Reserva para jubifacidn patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Fusticia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada
en ef Codige del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. e conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabago, los empleados gque por
veinticineo  anos o mes hubieren prestado servicios continuada o Interrumpidamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplide veinte atios, y menos de veinticineo aflos de trabajo continug o

mrerrumpido tendean derecho a la parte proporcional de dicha jubiiaciaon,

Con fecha 2 de julio de 2001 en ol Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicéd ia reforma
al Codigo del Trabajo, mediante ¢l cual se aprobaron los montos minimos mensuales por

pensiones jubilages.

Al 31 de dictembre de 2012 y 2011, el saldo de lz reserva para jubilacion patronal cubre ef 1009

del valor determinado en ef estudio actuarial y se formaba de In sigulente manera:

31 de diciembre de
5015 201 1 de enero de 2011
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Pasivo por benedicios a
empleados por Jubilacién - 29,203 19,114

Durante los anos 2012 y 2011, el movimiente de Ia seserva para jubilacion patronal fue como sigoe:

26011
2012 {Revisado Nota 3)
Salde al inscio 29,203 19,114
Costo del servicio del periodo 12,346 10,089
Reversién {41,549 -
Saldo al final - 29,203
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15.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS PGST EMPLEO

Las provisiones de los afos 2012 y 2011 se encuentran registradas como parte de los gastos

operativos en los estados de resuhiados tegrales,

Las hipdtesis actuariaes utilizadas para Jos ejercicios 2012 y 2011 son las siguicntes:

2012 2011
'Tasa de interés acruasiat 4,60% 4.00%
Tasa Minanciera descuento £.00% 6.50%
Tablas de mortalidad -Biomdirico X x

El cdteulo de los beneficios post empleo 1o vealiza un actoario externo calificado, usando vatiables y

estimactones de mercado de acuerdo a la metodologia del caleulo actuarial

{b) Desahucio-

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compailia tene un pastvo contingente por desahucio con
los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas dreunstancias,  Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por 12 separacidn voluntaria de algunos empleados,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ¢l saldo de la reserva paga desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial,

31 de diciembre de 1 de enero de 2011
2012 2011
{Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Pasivo por desahucio - 12,942 4,615
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la reserva para desshucio fue como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio 12,942 4615
Costo del sesvicio del periodo 4,739 8,327
Ajuste por Reversidn {17,681) -
Saldo al final - 12,942

16. PATRIMONIO
a) Capital social

Al31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital pagado consistia de 500,000 acciones ordinatias con un

valor nominal de un délar de los Fstados Unidos de América cada una.

b} Reserva Legal
Fa Jey requiere que se transfiera a la reserva legal pors To menos ¢f 10% de i wilidad neta anual,
hasta que la reserva legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Compaifa, pero

puede utilizarse para cubrir péedidas de operaciones o para capitalizarse,

¢} Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas

internacionales de infoermacion financiera — NIIF-

Los resultados de la adopeidn por primesa ver de las normas internacionales de informacidn
financiesa NIII, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por prsmera vez de las NIIFY, separado det resto de resultados acumulados v su saldo
acreedor no podra ser diseribuido entre Tos accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en
virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacion sobre este. De existic un saldo acreedor, este podrd ser utilizado

en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de hquidacidn de la Comparia,

3%
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16. PATRIMONIO
d) Utilidad por accion-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de tas panancias por accidn es ef sigutente:

2012 2011
(Revisado Nota 3)
(Pérdida} utilidad def perfodo (5,325) (1,610,700)
Promedio ponderado de numero de acciones 500,000 500,000
{(Pérdida) utlidad bdsica por accidn {0.02) (2.02)

Las utilidades por accion han sido caleuladas dividiendo el resultado del perfode atribuble, por o
ndemero promedio ponderado de acciones comunes ea clrculacion durasnte ¢ ejercicio. 1a Compania
no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen

cfectos potencialmente dituyentes de los ingresos por accidn de la Compania.

17. INGRESOS ORDPINARIOS

Durante los atlos 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la sipuiente manera;

2012 2011
{Revisado Nota 3)
Locales 55,798 179,823
Faxportaciones 1,752,097 3,043,677

Total ingresos de actividades
ordinarias 1,807,895 3,223,500

18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de administracién y venta se formaban de Ia siguiente

MANCIas
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

S, 2011

{Revisado Nota 3)
Remuneraciones 41,952 87,423
Ionorarios 12,933 11,589
Impuestos y Contribuciones 6,060 17,988
Multas - 43 466
Impuesto a la renta - 31,480
Otros 3,623 18,281

64,568 210,227

19, GASTOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos [mmancieros se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
{Revisado Nota 3)

Gastos bancarios 3,468
Comisiones 7,006
Intereses 37,664 120,627
Impuestos en préstamos y sobregiros 63,805
Diferencias ¢n cambio .
Orros 1,097
113,034 120,627

20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Debido a gue la Compagifa, no continuard eperando, el analisis de los siesgos Gnancieros no se lo expone,

excepto los siguicates:

a) Riesgo de tasa de interés-
La tasa de interés que pesa sobre las deudas financieras se encuentra dentro de pardmetros normales

y en su mayoria fue pactada a largo plazo, no se prevee cambios importantes en la tasa.
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20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

b) Riesgo de crédito-
la compania ha obtenido una adecuada financiacion para soportar sus operaciones y los
vencimientos s¢ han cumplido satisfactotiamente por lo que razonablemente se espera continuar

con los financiamientos.

¢) Valor razonable —
Ja mayorfa de activos se determing en base o} valor razonable y las mcetodologias y supucestos
utilizados dependen de los téeminos v rdespos caracterfsiicos de los distintos instrumentos

finasicicros y de las operaciones futuras de la compania,
21. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2012 no han ocurridos hechos o no se han efectuados operaciones fuera del
giro normal de los negocios, que pudieran afectar adversamente la situacion financiera o que pudieran

poner en 1'iCSg() sus ()])Cl’ﬂCi(}IlCS fururas.




