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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 17 de abril del 2009

A LOS ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE SARGAZOS
S.A.:

1. He auditado los balances generales adjunto de SARGAZOS S.A. al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 vy los correspondientes estados de resultados, de evolucioén del
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basado en
mis auditorias.

2. Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Considero que mis auditorias proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3. En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SARGAZOS S.A. al 31
de diciembre del 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, la evolucion de su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Tal como se indica en la nota 17 a los estados financieros, la compafifa durante el afio
2008 presenta pérdidas operacionales y capital de trabajo negativo, ocasionado
basicamente por falta de niveles adecuados de ventas. La Gerencia de la compafiia
considera que las operaciones futuras, lograran un nivel de venta adecuado, que le
permita lograr utilidades y generar los recursos suficientes que le permitan absorber las
depreciaciones de las propiedades, plantaciones y equipos (US$ 1.263.917) y la
amortizacion de la diferencia en cambio diferida (US$ 594.815) cuyo plazo méaximo de
amortizacién de acuerdo a disposicion de la Superintendencia de Compafiias termina el
31 de diciembre del 2009; sin embargo considerando los riesgos inMerentes a la
actividad agricola, no es posible a la fecha determinar si las utilidade§ futuras serdn

suficientes para lograr los resultados esperados y operar en el/futuro con bases
rentables.

Registro de la Superintendencia CPA. DR.

de Compafiias SC-RNAE-255 Auditor E
Ticencia profesional
RNC N° 5984




SARGAZOS S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Compaiiias relacionadas
Impuestos anticipados
Anticipo a proveedores
Otras
Total cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Propiedades, plantaciones y equipo, neto
Diferencia en cambio diferida
Otros activos

Total

NOTAS

2008 2007
344 1758
565361 1235832
247.288 .
82.507 59.076
126 794
1.096 121
896378  1.295.823
50.488 50.097
2.384 1703
949.594 1349381
1263917  1.623.933
594.815 594.815
3.273 909
2.811.599

3.569.038

Las notas anexos 1 a 18 forman parte integrante de los estados financieros.



SARGAZOS S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion...)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:

Sobregiros bancarios
Porcién corriente de obligacion bancaria a largo
Plazo

Total

Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Anticipo de clientes
Impuestos
Intereses
Gastos acumulados
Otras

Total cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales

Total pasivos corrientes
Patrimonio, estado adjunto

Total

NOTAS

o0

2008 2007
66.132 31.978
48.790 201.190

114.922 233.168
585.090 543.319
806.999 2.211.866
382.289 -
9.007 12.274
825 1.699
- 11.070
37.722 81.964
1.821.932 2.862.192
110.434 107.783
2.047.288  3.203.143
764311 365.895
2.811.599 3.569.038

Las notas anexos 1 a 18 forman parte integrante de los estados financieros.



SARGAZOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTAS

Ventas
Costo de produccion y ventas
(Pérdida) utilidad bruta en ventas
Gasto de administracion y ventas
(Pérdida) utilidad operacional
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados
Gastos bancarios
Utilidad en venta de activos fijos

Varios, netos

(Pérdida) utilidad antes de participacion
de los trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores 14
Impuesto a la renta 14

(Pérdida) utilidad neta del ejercicio

2008
1.606.594

(2.194.603)

(588.009)

(235.062)

(823.071)

(11.085)
(19.951)
12.554

3.684

2007
2.358.206

(1.942.256)

415.950

(226.320)

189.630

(115.277)
(20.798)

(1.-996)

51.559
(7.734)

(8.117)

Las notas anexos 1 a 18 forman parte integrante de los estados financieros.



SARGAZOS S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del
2007

Apropiacion reserva legal
Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del
2007

Aportes para futura capitalizacion

Compensacion de pérdidas
(Véase Nota 10)

Pérdida neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del
2008

Aporte Reserva
Futura de capital
Capital Capita- Reserva  (Capital Resultados
Suscrito  lizacion  Legal  Adicional)  Acumulados Total
400 88.424 - 477.782 (236.419) 330.187
- - 200 - (200) -
- - - - 35.708 35.708
400 88.424 200 477.782 (200.911) 365.895
- 1.236.285 - - - 1.236.285
- - - (249.067) 249.067 -
- - - - (837.869) (837.869)
400  1.324.709 200 228.715 (789.713) 764311

Las notas anexos 1 a 18 forman parte integrante de los estados financieros.



SARGAZOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

2008 2007

Flujo de efectivo por actividades de operacion
(Pérdida) utilidad del ejercicio (837.869) 35.708
Ajustes que concilian la (pérdida) utilidad neta con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, plantaciones y equipo 373.316 337.633
Bajas de activos fijos 20.722 22.065
Utilidad en venta de activos fijos (12.554) -
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar 399.445 (128.341)
Incremento (disminucién) en inventarios (391) 20.651
Incremento en gastos pagados por anticipados (681) (1.703)
Incremento en cuentas por pagar 364.607 131.679
Incremento en prestaciones y beneficios sociales 2.651 71.677

Total de ajustes a la (pérdida) utilidad neta 1.147.115 453.661
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 309.246 489.369
Flujo de efectivo en actividades de inversién
Adiciones en propiedad, plantaciones y equipo (70.575) (568.491)
Producto en la venta de activos fijos 49.107 -
(Incremento) disminucién de otros activos (2.364) 3.534
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (23.832) (564.957)

Las notas anexos 1 a 18 forman parte integrante de los estados financieros.



SARGAZOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

(Continuacion...)

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) en sobregiros bancarios

Disminucién en obligaciones bancarias

de largo plazo

(Disminucion) incremento de obligaciones con
compafiias relacionadas

Aportes para futura capitalizacion

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de
financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2008

34.154
(152.400)

(1.404.867)
1.236.285

2007

(13.229)
(235.000)

302.071

Las notas anexos 1 a 18 forman parte integrante de los estados financieros.



SARGAZOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)
NOTA1- OPERACIONES:

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1995. En el mes de
julio de 1999, la compaiifa adquiri6 la totalidad de activos de una plantacion de rosas, e
inicié desde esa fecha su operacion de produccion y exportacion de flores frescas.

La compafiia mantiene un contratos de distribucién y comercializacion de su flor
exportable con las compafiias Ecu Trading Ltd., Agriflora Corporation y Amethyst S.A.
(Véase nota 8)

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones
adversas en la economia nacional, tales como: reducciéon drastica de los precios de
exportacion del petroleo ecuatoriano, disminucion de las remesas que los emigrantes
envian al pais, moratoria en el pago de ciertos tramos de la deuda externa publica e
incremento en la tasa de inflacién; condiciones influenciadas en parte por la crisis
financiera mundial. Estos eventos han afectado las condiciones economicas del
Ecuador con lo cual se ve reflejado en la alta calificacion del riesgo pais, incremento en
la tasa de inflacion y restricciones en €l acceso a las lineas internacionales de crédito, lo
que podria generar una disminucién consecutiva de las actividades econdmicas de las
empresas en el pais.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compatiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (ver adicionalmente Nota 16), las cuales requieren
que la Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

b. Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la factura, la cual es emitida al
momento de efectuar el despacho al cliente.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

e.

(Continuacion)

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo de adquisicion, utilizando el sistema de costos
promedio, que no excede al valor de mercado.

Propiedad, plantaciones y equipos

Se muestran al costo (en una base que se aproxima al costo histdrico en délares para
aquellos activos adquiridos hasta marzo del afio 2000). Los cargos por depreciacion se
registran en los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida
util estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
(Véase Nota 5).

Diferencia en cambio diferida

Representa el saldo pendiente de amortizar de pérdidas en cambio, originadas con la actualizacion de
las cuentas en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999, diferidas de conformidad con lo
estipulado por la Superintendencia de Compafiias. La pérdida en cambio diferida deberd ser
amortizada hasta el 31 de diciembre del 2009.

Participacion de los empleados en las utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral, la Compafiia debe pagar anualmente a sus
empleados el 15% de la utilidad del ejercicio. Esta provision se registra con cargo a
los resultados del ejercicio correspondiente (Véase Nota 14).

Impuesto a la renta

La provisiéon para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectua con cargo a los
resultados del periodo (Véase Nota 14).



NOTA3- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2008 2007

US$ US$
Insumos agricolas 24316 15.276
Materiales de postcosecha y mantenimiento 26.172 34.821
Total 50.488 50.097

NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTO POR PAGAR

El saldo de los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:

2008 2007
uUs$ US$
Impuestos por cobrar
Impuesto al Valor Agregado (IVA) crédito tributario 53.942 (1) 53.663
Retenciones de impuesto a la renta 4.694 4.119
Notas de Crédito - 1294
Anticipos de impuesto a la renta 23.871 -
82.507 59.076
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta - 6.852
Retenciones de IVA 5.410 1.507
Retenciones en fuente de impuesto a la renta 3.597 3915
9.007 12.274

(I)  Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra
de algunos de sus insumos. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia, por parte
del Servicio de Rentas Internas, por ser exportadora de su produccion.



NOTAS- PROPIEDADES, PLANTACIONES Y EQUIPOS:

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, plantaciones y equipos
durante los afios 2007 y 2008:

Saldoal 1 Saldo al 31 Saldo al 31
de enero de diciembre Retiros y de diciembre
del_2007 Adiciones Bajas Transferencias del_2007 Adiciones Bajas Transferencias del_2008
US$ US$ US$ Us$ US$ US$ US$ US$ US$
Edificios e instalaciones 784.372 3352 - - 787.724 - - - 787.724
Magquinaria y Equipo 377.113 7.272 - 384.385 2.726 (2.350) - 384.761
uebles y Enseres 28.068 347 - 28.415 125 - 28.540
&uipo de Computacion 54.459 8.675 - - 63.134 6.103 (1.960) - 67.277
Plantacién 1.417.678 - (540.202) 450.506 1.327.982 28.320 (120.251) 84.789 1.320.840
Invernaderos 525.186 761 - 119.817 645.764 - = - 645.764
Vehiculos - 44.099 - - 44.099 - (44.099) - -
3.186.876 64.506  (540.202) 570.323 3.281.503 37274 (168.660) 84.789 3.234.906
Menos: Depreciacion
Acumulada (1.955.871)  (337.633) 518.137 - (1.775.367) (373.316) 93.878 - (2.054.805)
1.231.005 (273.127) (22.065) 570.323 1.506.136 (336.042) (74.782) 84.789 1.180.101
Plantaciones en proceso 95.016 444.180 - (450.506) 88.690 33.301 17.507 (84.789) 54.709
Obras en curso 60.012 59.805 - (119.817) - - - -
Terrenos 29.107 - - - 29.107 - - - 29.107
1.415.140 230.858 (22.065) - 1.623.933 (302.741) (57.275) - 1.263.917

Al 31 de diciembre del 2008, existe hipoteca sobre el terreno, y prenda sobre el total de
activos dados en garantia de las obligaciones bancarias (Véase Nota 6).

NOTA6 - OBLIGACION BANCARIA

Obligacion bancaria de largo plazo al 31 de diciembre del 2008 representa, el saldo por
pagar de un préstamo obtenido del Banco del Pacifico, pagadero en cuotas trimestrales,
con vencimiento final en octubre del afio 2009, a una tasa de interés del 9.26% anual
reajustable trimestralmente.

Este préstamo esta garantizado con hipoteca sobre el terreno y prenda sobre la totalidad de
activos de la plantacion (Véase Nota 5).

NOTA7-  COMPANIAS, PERSONAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Sargazos S.A., es una compafiia miembro del “Grupo La Montafia”, compuesto por varias
compafiias (con accionistas comunes) dedicadas a la actividad floricola y que comparten
una administracién comun.

Adicionalmente las compafiias efecthan entre ellas préstamos temporales para cubrir
deficiencias de capital de operacién. Los saldos de estos préstamos al igual que los
efectuados por los accionistas no estan sujetos a interés.

Las cuentas por pagar a compaiifas relacionadas, accionistas y personas relacionadas al 31

de diciembre comprenden:

Tasa am
de
depreciac
%
5y10
10
10
20y33
12,5
10



NOTA7- COMPANIAS, PERSONAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
(Continuaci6n)

2008 2007
USs$ US$
Cuentas por cobrar:
Compaiiias Relacionadas
Claveles de la Montafia S.A. 106.864 -
Flores Santa Monica S.A. 140.424 -
Total cuentas por cobrar 247.288 -
Cuentas por pagar:
Compaiiias Relacionadas
Gypsophilia de la Montafia 445.134 191.508
Claveles de la Montafia S.A. - 508.243
Flores de la Montafia S. A. 357.030 842.105
Flores Santa Ménica S.A. - 113.010
Emeral Farms USA - 189.500
802.164 1.844.366
Accionistas
Andrés Cardenas M. - 124.750
Personas Relacionadas
Alvaro Varela. - 30.000
Mario Varela - 32.750
Maria Cardenas - 50.000
Gabriela Cardenas - 100.000
Andrés Céardenas R. 4835 30.000
4.835 242.750

Total cuentas por pagar 806.999 2.211.866

NOTA 8 - VENTAS AL EXTERIOR

Al 31 de diciembre del 2008, la compafiia mantiene una cuenta por pagar a Ecu Trading
Ltd. por la suma de US$ 382.289, como anticipo por la facturaciéon de flor, de
conformidad con el contrato de compra - venta de flor. Mediante la suscripcion de este
convenio Sargazos S.A. se compromete a entregar flor. El precio pactado de la caja de
flor entre las partes estard sujeto ajustes de acuerdo a la demanda de flor que varia por
temporada (Fiestas de San Valentin, Dia internacional de la mujer y dia de las madres), asi

como a irregularidades en la produccién debido a eventuales factores que pueden ser
climaticos, enfermedades, etc.



NOTA 8-  VENTAS AL EXTERIOR
(Continuacién)

Las ventas al exterior realizadas por la compaiiia comprenden:

a. Ecu Trading Ltd., una compafiia establecida bajo las leyes de las Islas Virgenes
Britdnicas de enero a septiembre del 2008 fueron de US$ 752.857 (US$ 2.033.032 en
el afio 2007).

b. Aproximadamente el 32 % en el afio 2008 de su produccion (US$ 586.622), fue

vendida a Agriflora Corporation compaiiia con la cual se mantiene suscrito un contrato
de distribucion y comercializacion.

NOTA9 - BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de beneficios sociales durante los afios 2008 y 2007:

2008 2007

US$ US$
Saldo al 1° de enero 107.783 36.106
Mas - Acumulaciones 745.466 608.428
Menos - Pagos (742.815) (536.751)
Saldo al 31 de diciembre 110.434 (1) 107.783

(1) Incluye provisiones décimo tercero, décimo cuarto sueldos, aporte patronal, fondos
de reserva.

NOTA 10- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compafiia.

Al 31 de diciembre del 2008, la compafiia procedi6 a compensar las pérdidas
acumuladas por un valor de US$ 249.067, con la cuenta de reserva de capital.



NOTA 11 - INCREMENTO DE CAPITAL EN TRAMITE

En Junta General de Accionistas celebrada el 18 de enero del 2008, resolvid
incrementar el capital de la compafiia en la suma de US $499.600 mediante: a)
numerario la suma de US$ 21.838, b) reserva de capital la suma de US$ 228.674 y c) el
saldo restante de US$ 249.088 sera cubierto por los accionistas en el plazo de un afio.

Incremento de capital que espera ser concluido durante el afio 2009.

NOTA12- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
gjercicio impositivo con las utilidades que se obtuvieron dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25 % de las utilidades
obtenidas.

Durante el afio 2007, la compafiia procedié a compensar pérdidas por un valor de US$
10.823.

NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de reforma Tributaria, que
establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecio entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais y el 25% sobre el resto de las utilidades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se
menciona, establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrén
obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y
efecttien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la
inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio

impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.
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NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién)

2.) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

NOTA14- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2007:

2007
Participacibn de =~ Impuesto a la
Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacion de
trabajadores 51.559 51.559
Base para participacion a trabajadores 51.559
15% en participacién de trabajadores 7.734 (7.734)
Mis—  Gastos no deducibles 445
Menos - Ingresos exentos netos 979)
Menos - Amortizacion de pérdidas de afios
anteriores (Nota 12) (10.823)
Base para impuesto a la renta 32.468

25% Impuesto a la renta 8.117
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NOTA 15 - LEGISLACION TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del 2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es la
obligacion que tienen los contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas
a determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o
entre partes independientes en operaciones comparables y para efectos de control
deberan presentar a la Administracién Tributaria.

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 la Resolucién del
Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido
del anexo y del informe integral de precios de transferencia, entre sus principales aspectos
se menciona: Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a $ 1.000.000 deberan presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a $§ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al anexo de Precios de
Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En el mes de septiembre del 2008 la compaiiia presenté el Anexo de Precios de
Transferencia por el periodo fiscal 2007, en el cual se detalla las operaciones la
compafiia Ecu Trading Ltd. - Islas Virgenes Britanicas por US$ 2.033.032, el método
aplicado fue el margenes transaccionales de utilidad operacional. Del analisis efectuado
por la compaiiia se concluye que Sargazos S.A. cumple con el principio de plena
competencia, por lo cual no habido lugar a la determinacion de una Diferencia de
Precios de Transferencia atribuible a dicha operacion.

A la fecha de emision de los estados financieros la administraciéon junto con sus
asesores legales y tributarios se encuentra analizando las operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, para la presentacién del Anexo de Precios de
Transferencia por el periodo fiscal 2008 y, consideran que la aplicacién de la normativa
de precios de transferencia no afectard la base imponible y consecuentemente el
impuesto a la renta causado por la compatiia en el afio 2008.
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NOTA 16 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NIIF”

La Resolucion No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafiias ratifica la adopcion obligatoria de las NIIF Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para todas las sociedades sujetas a su control,
estableciendo un cronograma de aplicacién;, la compaiiia de acuerdo a este cronograma
tiene que preparar los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2012 y se establece el afio 2011
como periodo de transicion, para tal efecto debera elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de la Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del afio 2011; la compaiiia se encuentra efectuando un anélisis
con el fin de determinar el impacto y los ajustes contables que se requieran para preparar
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF”, que actualmente son llevados de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

NOTA 17- PERDIDAS OPERACIONALES

La compaiiia presenta pérdidas en sus operaciones debido basicamente a los bajos niveles
de ventas, lo cual ha ocasionado deficiencias en su capital de trabajo y sustanciales
pérdidas acumuladas.

La administracion de la compafiia considera que el incremento en las operaciones
proyectadas para el 2009 y subsiguientes, basados en renovacion de las variedades
sembradas, en incremento de la productividad de las plantas existentes, en aumento
esperado en los precios de venta y una disminucion de costos y gastos, seran suficientes
para generar la rentabilidad requerida y flujos de fondos necesarios para continuar sin
dificultades las operaciones

NOTA 18- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision del informe de los auditores
independientes (17 de abril del 2009) no se produjeron eventos que en opinién de la
Gerencia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.



