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MELO & BERMEO Y ASOCIADOS AUDITORES EXTERNOS CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
27 de Marzo del 2001
A LOS SENORES ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE
SARGAZOS S.A.:
1. Hemos auditado el balance general adjunto de SARGAZOS S.A. al 31 de diciembre

del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de

~ la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados

financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

3. Como se indica en la Nota 5, durante el afio 2000 la compaiiia amortiz6 con cargo a
los resultados del ejercicio, US$ 166.246 de las pérdidas en cambio de ejercicios
anteriores diferidas, originando con ello un incremento de las pérdidas del ejercicio.

4. En nuestra opinidn, excepto por el efecto del tema indicado en el parrafo 3 anterior,
los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SARGAZOS S.A. al 31 de diciembre
del 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, de conformidad
con normas ecuatorianas de contabilidad.

5. Tal como se indica en las Notas 2 y 3 a los estados financieros, la compaiiia cambio
durante el afio su unidad monetaria de sucres a dodlares estadounidenses, para dar
cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Ley de transformacion
econdémica del Ecuador, emitida en el mes de marzo del afio 2000. Debido a este
cambio los estados financieros de la compafiia son expresados en dolares
estadounidenses.
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6. La Gerencia de la compaiiia considera que las operaciones futuras, en virtud del
incremento de la productividad de las plantas recientemente sembradas, generaran los
recursos suficientes que permitan absorber las diferencias en cambio diferidas al 31
de diciembre del 2000 por US$ 664.815; sin embargo, no es posible a la fecha
determinar si las utilidades futuras serdn suficientes para lograr los resultados
esperados y operar en el futuro con bases rentables.

7. Como se indica en la Nota 3 (parrafos a y €) a los estados financieros, la compafiia
cambio durante el afio el método para reconocer en los resultados del ejercicio el
efecto por inflacién y las diferencias de cambio originadas en la actualizacién de las
cuentas en moneda extranjera, de conformidad con lo indicado en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 16.
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SARGAZOS S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas y Documentos por cobrar:
Clientes
Compatifa Relacionada
Impuestos anticipados
Anticipo a proveedores
Otros

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del Activo Corriente
PROPIEDADES,Y EQUIPO, Neto

DIFERENCIA EN CAMBIO
DIFERIDA

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS
ACTIVOS

393.474
163.208
43.743
9.332
2.299

13.572

612.056

38.042
737

2.130.422
664.815

2.002

e

3.461.646

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Porcién corriente de obligaciones bancarias
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores
Compailias Relacionadas y Accionistas
Pasivos acumulados
Intereses
Impuestos
Otras cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales
Total del Pasivo Corriente
OBLIGACIONES BANCARIAS -
LARGO PLAZO

PATRIMONIO |, Estado adjunto

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.

111.456
290.072
11.070
69.875
25.134
319.950

B Y

300.000

827.557

1.129.495

1.200.000

1.132.151




SARGAZOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

VENTAS 1.368.264

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS (1.034.410)
Utilidad bruta en ventas “---;3:;..2;-5:“

GASTO DE ADMINISTRACION Y VENTAS (81.372)
Utilidad operacional - ‘;' -5-;;;2.---

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Intereses pagados (186.530)
Impuesto a la circulacién de capitales (12.853)
Otros ingresos 167.297
Diferencias de cambio (382.654)
Amortizacién diferencia en cambio diferida (166.246)
Resultado por Exposicion a la Inflaciéon - R.E.L 198.168

(Véase Notas 3 y 10)

Pérdida neta del ejercicio (130.336)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




SARGAZOS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares estadounidenses)

APORTE RESERVA POR RESERVA
FUTURA REVALORIZA- DE
CAPITAL CAPITA- CION DEL REEXPRESION CAPITAL RESULTADOS
SUSCRITO LIZACION PATRIMONIO MONETARIA (Capital Adicional) ACUMULADQS TOTAL
Saldo al 1° de enero del 2000
(Véase Nota 3) 400 87.824 193.881 - - - 282.105
Ajuste por conversion de los
estados financieros a ddlares
segin NEC - 17 - - 187.944 792.438 - - 980.382
Transferencia a la cuenta
Reserva de Capital - - (381.825) (792.438) 1.174.263 - -
Pérdida neta del ejercicio (130.336) (130.336)
Saldo al 31 de diciembre del
2000 400 87.824 - - 1.174.263 (130.336) 1.132.151

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




SARGAZOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion

Pérdida neta (130.336)

Ajustes que concilian la pérdida neta con ¢l efectivo
neto provisto por actividades de operacién :

Depreciacion de propiedades, plantaciones y equipo 233.304
Amortizacién de diferencia en cambio diferida 166.246
Diferencia en cambio no realizada 397.070
Resultado por Exposicion a la Inflacién - R.E.L (198.168)

Cambios en activos y pasivos de operacion :

Incremento en Cuentas y Documentos por cobrar (389.952)
Incremento en Inventarios (9.835)
Disminucion en gastos prepagados 882
Incremento en Cuentas por Pagar- 4.446
Incremento de beneficios sociales 1.076
Incremento de otros activos ' (1.818)
Total de ajustes a la pérdida neta 203.251
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 72915

Flujo de efectivo en actividades de inversién

Incremento en propiedades y equipo (62.738)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (62.738)
Incremento neto del efectivo 10.177
Efectivo al inicio del periodo 3.395

Efectivo al final del periodo 13.572

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SARGAZOS S.A. ‘

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES:

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1995. Desde su
creacion la compaiiia ha estado dedicada al cultivo de flores frescas para su exportacion.

En el mes de julio de 1999, la compaifiia adquiri6 la totalidad de activos de una
plantacién de rosas, e inicié desde esa fecha su operacion de produccion y exportacion.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compafiia efectu6 y registr6 sus transacciones
en sucres, unidad monetaria del Ecuador y presentd sus estados financieros
expresados en dicha moneda. A partir del 1° de abril, la compafiia efectia y registra
sus transacciones en dolares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley
2000-4 Para La Transformacion Econémica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo
de dicho afio y que introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen
Tributario, la adopcién del délar estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversion a délares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros
contables en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo
ciertos parametros técnicos (Véase Nota 3), se efectué utilizando la tasa de S/.
25.000 por USS$ 1, establecida en la mencionada Ley.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas
de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que
se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.




NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)
a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia
son llevados en délares estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000.
Los registros contables hasta el 31 de marzo fueron llevados en sucres. Para la
conversion de los estados financieros de sucres a ddlares estadounidenses se
aplicé los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
N.E.C. - 17 “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacioén”.

Esta Norma, defini6 los siguientes criterios a utilizar para ajustar los estados
financieros expresados en sucres como procedimiento previo a la conversioén a
délares estadounidenses:

1.

Reexpresion de las partidas no monetarias del balance general (activos y
pasivos no monetarios y patrimonio) al 31 de marzo del 2000, con el
propdsito de reconocer la inflacién entre el 1° de enero y el 31 de marzo
del 2000 (32,81%). Los estados de resultados no estuvieron sujetos a
reexpresion monetaria. El resultado de la aplicacion de esta Reexpresion
Monetaria fue llevado al estado de pérdidas y ganacias del periodo, a la
cuenta de “Resultados por Exposicion a la Inflacién” (R.E.L).

Ajuste de las partidas no monetarias (activos y pasivos no monetarios y
patrimonio) para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre en
relacion al dolar estadounidense, por el indice especial de correccion de
brecha que surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacién y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31
de diciembre de 1991 y el 31 de marzo del afio 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la
aplicacion de este indice especial de correccion de brecha fue registrado
en la cuenta patrimonial Reexpresién Monetaria (el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999) y en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Resultado por Exposicion a la Inflaciéon (R.E.L), (el efecto por el
periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo del 2000).

Véase la nota 10, para el efecto de la aplicacion de los procesos indicados
en los pérrafos 1 y 2 anteriores.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Hasta el 31 de diciembre de 1999, la compaiifa de conformidad con el
sistema de Correccién Monetaria, reexpreso por inflacion sus activos y
pasivos no monetarios y las cuentas patrimoniales incluidas en el balance
general al fin de cada afio, y el producto neto originado en el incremento
de dichos activos y pasivos no monetarios y del patrimonio fue registrado
en la cuenta patrimonial denominada “Reexpresion Monetaria”.

b. Ingresos por Ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la factura, la cual es emitida
al momento de efectuar el despacho al cliente.

c. Inventarios

Los inventarios, estan valorados al costo de adquisicién, utilizando el sistema de
costos promedio, que no excede al valor de mercado.

d. Propiedades y equipos

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre de 1999, mas las adiciones al
costo y el ajuste por la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
No. 17 efectuada al 31 de marzo del 2000. Los cargos por depreciacién se hacen
a los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su
vida util estimada.

Los valores y la depreciacién acumulada de los activos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 4).

e. Diferencia en Cambio

1. Las diferencias de cambio (US$ 382.654), originadas en la actualizacién de
las cuentas en moneda extranjera hasta la fecha de transicion (31 de marzo del
2000), fueron registradas en los resultados del ejercicio.

2. Las diferencias de cambio (S/.M. 20.775.082), originadas con la actualizacién
de las cuentas en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 1999, fueron
registradas en la cuenta patrimonial “Reexpresion Monetaria”, para luego ser
transferidas a la cuenta de pérdidas en cambio diferidas, de conformidad con
lo estipulado por la Superintendencia de Compaiiias (Véase Nota 5).




NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTACIONES Y EQUIPOS:

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, plantaciones y equipos
durante el afio 2000:

%

5
10
10
20

12.5

10

20

Saldo al 1° Efecto Saldo al 31 de Tasa anual de
de enero Adiciones Transferencia N.E.C.-17 diciembre depreciacién
s
USs$ us$ Us$ Us$ Us$
Edificios e instalaciones 300.204 8.830 11.269 341.297 661.600
Magquinaria y Equipo 137.538 17.109 - 143.591 298.238
Muebles y Enseres 6.518 110 - 7.310 13.938
Equipo de Computacién 5.127 7.934 - 6.831 19.892
Plantacién 413.956 - 71.715 522.466 1.008.137
Invernaderos 210.277 - 15.769 242.049 468.095
Vehiculos 25.658 - - 28.995 54.653
1.099.278 33.983 98.753 1.292.539 2.524.553
Menos: Depreciacion
Acumulada (82.464) (233.304) - (132.249) (448.017)
Obras en curso 94.777 28.755 (98.753) - 24.779
Terrenos 10.901 - - 18.206 29.107
1.122.492 (170.566) - 1.178.496 2.130.422

NOTAS - DIFERENCIA EN CAMBIO DIFERIDA

La Superintendencia de Compailias, emitio en el mes de octubre de 1999, la Resolucién
No. 99-1-3-3-0011, en la cual estableci6 que el saldo deudor originado en la
actualizaciéon de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 1999, podia ser transferido a una cuenta de “Activo Diferido”, para ser
amortizado en un periodo de hasta cinco afios, a partir del siguiente ejercicio econémico.

Aquellas compaiifas que decidieron registrar con “Activo Diferido” las pérdida en
cambio originadas en la actualizacién de sus cuentas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 1999, no pueden distribuir las utilidades de ejercicios futuros, hasta tanto
el cargo diferido este completamente amortizado.

La compaiiia se acogié al planteamiento anterior y difirié pérdidas en cambio por S/ M.
20.775.082 al 31 de diciembre de 1999, valor que debera ser amortizado hasta el 31 de
diciembre del afio 2005. Durante el afio 2000 se amortizaron con cargo a los resultados
del ejercicio, US$ 166.246 de diferencias en cambio diferidas.




NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2000 comprende un
préstamo obtenido del Banco del Pacifico, pagadero semestralmente, con vencimientos
finales de julio del afio 2005, a una tasa de interés del 13.90% anual reajustable
trimestralmente.

Los vencimientos anuales son los siguientes:

ANO Uss$

2001 300.000
2002 300.000
2003 300.000
2004 300.000
2005 300.000

1.500.000

Este préstamo esta garantizado con hipoteca sobre el terreno y prenda sobre la totalidad
de activos de la plantacién (Véase Nota 4).

NOTA 7 - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Sargazos S.A., es una compaiifa miembro del “Grupo La Montaiia”, compuesto por
varias compaiiias (con accionistas comunes) dedicadas a la actividad floricola y que
comparten una administracion comun.

Adicionalmente las compaiiias efectian entre ellas prestamos temporales para cubrir
deficiencias de capital de operacion. Los saldos de estos préstamos al igual que los
efectuados por los accionistas no estdn sujetos a interés.

Las cuentas por cobrar y por pagar a compaifiias relacionadas y accionistas al 31 de
diciembre del 2000 comprenden:

CORTO PLAZO
US$
CUENTAS POR COBRAR:
Compatiia Relacionada:

Flores Santa Ménica S.A. 163.208
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NOTA 7 - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

(Continuacion)

CUENTAS PORPAGAR;

Accionistas:
Andrés Cardenas M. (124.750)

Compaiiias Relacionadas:
Claveles de la Montafia S.A. (43.516)
Flores de la Montafia S.A. (104.113)
Gypsophilia de la Montaiia S.A. (17.693)

290.072

NOTA 8- BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de beneficios sociales durante el periodo:

US$
Saldo al 31 de diciembre de 1999 ‘ 862
Acumulaciones 9.803
Disminuciones o pagos (8.727)

Saldo al 31 de diciembre del 2000 1.938 (1)

(1) Incluye provisiones décimo tercero, décimo cuarto, décimo quinto sueldos,
vacaciones, aporte patronal y fondos de reserva.

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, comprenden:

US$
Alvaro Varela 30.000
Emeral Farms 189.500
Cargex 62.000
Mario Varela 32.750 .
Otras 5.700

319.950

Estos saldos no estan sujetos a intereses, ni existen plazos de vencimiento.
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NOTA10- APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE
CONTABILIDAD - N.E.C. No. 17

Tal como se indica en las Notas 2 y 3 los estados financieros en sucres fueron
convertidos a ddlares estadounidenses, en el mes de marzo del afio 2000, en base a los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

A continuacién se presenta el efecto contable neto de la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. No. 17:

Efecto en
Efecto en Patrimonio Resultados
Reserva
Reexpresion  Revalorizacién
Descripcién Total Monetaria del Patrimonio RE.L
UsS$ US$ US$ US$
Inventarios (19) - - (19)
Propiedad, planta y equipo 1.178.496 905.290 - 273.206
Cargos diferidos 73 65 - 8
Patrimonio - (112.917) 187.944 (75.027)
Efecto neto 1.178.550 792.438 187.944 198.168

NOTA 11- RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17 publicada en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, los saldos de las cuentas patrimoniales
“Reserva por Revalorizacién del Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” deben ser
transferidos a la cuenta patrimonial denominada “Reserva de Capital”.

De acuerdo a lo anterior, los saldos de las cuentas la Reexpresiéon Monetaria y de
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio por US$ 792.438 y US$ 381.825
respectivamente, fueron transferidas a la cuenta “Reserva de Capital”.

El saldo de esta cuenta (US$ 1.174.263 al 31 de diciembre) solo podra ser utilizado para
absorber pérdidas, incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la compaiiia.

NOTA 12- CAPITAL SUSCRITO

De acuerdo a las disposiciones legales en vigencia, la compatiiia estd en el proceso de
sustituir los titulos de acciones con valor en sucres, por titulos de acciones con valores
en dolares de los Estados Unidos de Norte América, cuyo plazo legal vence el 30 de
junio del 2001.

Actualmente el capital suscrito se halla representado por 10.000 acciones de valor
nominal de S/. 1.000 (mil sucres) cada una, (valor de USS$. 0,04 por accion).




