Alos Senores Accionistasde:

SARGAZOS SA.
informe sobre {os Estados Financieros

Hemos auditade los estados  financieros que se adjuntan de SARGAZOS SA. que
comprenden los estados de situacidn financiera al 3t de diclembre del 2013 y los
correspondientes estados de resuitado integral, de cambios en el patrimenio y de flujos de
ofectivo por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las peiiticas contables
significativas vy ofras notas explicativas. Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2012
fueron auditados por otros auditores, cuya opinion emitida el 22 de marzo de 2013, no
contiene salvedades.

Responsabiidad de 3 Administracion por fos Estados Fmandieros

La gerencia de la Compania ¢s responsabie de la preparacion y presentacion razonable de
estos  estados financieros de acuerdo Con Nonmas internacionales de  Informacion
Financiera, y del control interno determinado por la gerencia come Necesanio para permitir
la preparacion de los estados financieros iibres de errores materiaics, gebido a fraude o
Crror.

Responsabilicad det Auditor

MNuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sebre estos estados financeros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con narmag
nternacionales de auditoria. Dichas normas reguicren que cumplamaos con requernmientos
eticas v planifiguemos y realicemes fa auditoria para obtener certeza razonable de si los
astados inancierss estan hbres de errores materiales.

Una auditoria comprende fa realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saidos vy revelaciones presentadas en fos estados financieros.  Los
procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en jos estados finandieros debido a fraude o crror. Aj efectuar
esta evaluacion de riesgo, e auditor toma en consideracién los controles intermos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estadoes financieros de la
Compania a Hn de disenar procedimicntos de auditoria apropiados a las crcunstancias,
pOro no con el proposito de expresar una opinidn sohre ia efectividad del control interno
de la Comparma, Una auditoria taminén comprende 1a evaluacion de gue las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estmaciones contaidles hechas por la
gerencia son razonables, asl como una evaluadion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que 1a evidencia de audnorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
PALA PrOpoOrGenar una base para nuestra opinidn de auditoria.




Opinion

RGAZOS S.A.
al 31 de diciembre de 2013, ¢f resudtado de sus operaciones v sus flujos de efective por el
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas internacionales de Informacion
Financiera.

Asuntos de Enfasis

sir catificar nuestra opinian, informamaos Io siguienie:

& Los estados financicros adjuntos han sido preparados siguiendo el pINCIPIo de empiesa en
marcha. Tal como se menciona en fa Nota 1 adjunta a jos estados financieros, ia compania
cnoel ano 2012 decidio vender sus principaies activos  productivos,  quedandose
imposibiitada de generar ingresos; los estados financieros deben ser leidos considerando
estas crounstancias.
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SARGAZOS SA.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2013 v 2012
[Expresado en délares de tos Estados Unidos de América)

Activo carriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,057 2,387
Cuentas por cobrar comerciales, neto de 3 - 89,302
provision para cuentas de dudoso cobro
Cuentas por cobrar companias relacionadas 4 2,030,660 1,525,999
Otras cuentas por cobrar 5 - 225,954
ACtivos por impuestos corrientes 6 151,972 353,470
Total activo corriente 2,183,689 2,197,112
Total activos 2,183,689 2,197,112
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corriente
Sobregiros 345- 31,658
Cuentas por pagar 7 1,294,137 1,407,533
Cuentas por pagar companias relacionadas 4 2,955,448¢ 2,546,272
Pasivos por impuestos corrientes 8 82~ 29.607
Pasivos acumulados 9 4,600 27,655
Total pasivo corriente 4,254,612 4,042,725
Totat pasivos 4,254,612 4,042,725
Patrimonio  de los  accionistas  {ver anexo 11 (2,070,923} {1.845613)
adjunto)
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 2,183,689 2,197,112

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros



SARGAZOS S.A,

Estado de Resultado Integral

Al 3] de Diciembre de 2013y 2012
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,

Notas 2013 2012
Ventas netas 12 - 1,807,895
Costo de ventas (1.440] (2.537,511)
Utilidad bruta en ventas (1,440} (729.616)

Gastos de operacion;
Gastos de ventas, administracion y 13 (178,151} (64,568)
otros operativos

Total gastos operativos {178,151) (64,568;

Pérdida neta de operacion {179,591} (794,184}
Otros ingresos y gastos:

Otros Ingresos {gastos) netos 11,358 945,362

Intereses y comisiones (16.165] {113,034)

Total ingresos y (gastos}, netos {4.807) 832,328

Utitidad [pérdida} antes de impuesto a

la renta {184,398) 38,144
Impuesto a las ganancias

impuesto a la renta corriente 10 {40,912} {43,469]
Resultados integraies del Afo (22531G) (5,325]
(Perdida) basica por accion {0.45]) (0,01}

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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SARGAZOS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de Diciembre de 2013y 2012

[Expresado en dolares de los Estados tnidos de Américal

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Pérdida neta del afio

Ajustes por:

Provision obsolescencia de inventarios

Reserva para jubilacion y desahucio, neta

Efective neto utilizado en las actividades de operacién antes
de cambios en ef capital de trabajo:

Aumento de cuentas por cobrar y otras

Aumento de inventarios

Aumentos cuentas por cobrar companias relacionadas
Aumento gastos anticipados

Aumento de pasivos acumulados

Aumernito en cuentas por pagar

Efective neto [utiizado en) provisto por las actividades de
operacion

Fiujos en actividades de inversién:
Utilidad en venta de activos fijos
Compras de propicdades y equipos

Efectiva neto provisto por{utiizado en) actividades de
inversién

Fiujos de efective de actividades de financiamiento
Companias relacionadas

Sobregire

Préstamaos recibidos

Efectivo neto provisto {utilizado en) por actividades de
financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de caja y bancos
Cajay bancos al inicio del ano

Caja y bancos al final del anc

31 de diciembre de

2013 2012
(225,310} (5,325
- (5,432)
- {42,145}
(225,310) (52,902)
516,754 (592,835)
; 268,831
(504,661) -
. 1,252
(23,055} 1182,168)
(142,921} 340,521
[379,193) (217,301}
210,294
- 459,347
) 699,641
409,176 1,609,246
(31,313} (131,586
. 1,930,000
377.863 [452,340)
11,330)
2,387 2,387
1,057 2,387




