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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores del
Grupo de Importacion y Distribuciéon de Productos Grimp S.A.

Quito, 24 de noviembre del 2006

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de Grupo de Importacion y
Distribucion de Productos Grimp S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2.- Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3.- En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Grupo de
Importacion y Distribucion de Productos Grimp S.A,, al 31 de diciembre del 2005 y
2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4.- Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ia compania, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2005, se
emite por separado.
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GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
2005 2004

Activos Corrientes
Efectivo en Bancos 4,205 15,482
Cuentas por Cobrar (Nota 4) 289,324 108,634

Total Activos Corrientes 293,529 124,116
Propiedad, Planta y Equipos (Nota 5)
Edificios 32,285 32,285
Activos Vegetativos 45,265 35,786
Equipos 21,930 21,930
Muebles y Enseres 487 487
Plantas 1'077,962 1°069,383
Invermaderos 302,827 302,827
Terrenos 2,623 2,623
Depreciacion Acumulada (996,926) (812,928)

Total Propiedad, Planta y Equipos, neto 486,453 652,393
inversiones a Largo Plazo 1,184 590
Activos Diferidos (Nota 6) 37,031 56,218
Otros Activos (Nota 7) 775,549 484,941

Total Activos 1'593,746 1'318,258

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.



GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.

Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar (Nota 8)
Pasivos Acumulados (Nota 9)

Total Pasivos Corrientes
Obligaciones a Largo Plazo (Nota 13)
Total Pasivos
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social (Nota 14)
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital (Nota 15)
Pérdidas Acumuladas
Utilidad neta

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas‘

2005 2004
89,242 18,472
10,952 13,611

100,194 32,083

1'408,908 1'422,561

1'509,102 1'454,644

20,000 20,000
4,573 3,738
41,161 33,638
375,657 375,657
(366,976) (877,777)
10,229 8,358
84,644 (136,386)
1'593,746 1'318,258



GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.
Estados de Resultados

Aros Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos y Costos:

Ventas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales:

Ventas
Administrativos

Total Gastos Operacionales
Utilidad Operacional

Otros Ingresos (Gastos):

Intereses Bancarios
Baja de Plantas
Otros, neto

Total Otros Ingresos (Gastos)

Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e
Impuesto a la Renta

Menos:

Participacion a Trabajadores (Nota 10)
Impuesto a la Renta (Nota 11)

Utilidad Neta

2005 2004
1°029,526 893,244
(831,809) (856,359)
197,717 36,885
(159,764) -
(17,985) (23,905)
(177.749) (23,905)
19,968 12,980

- (675)

(1,750) -
(2,142) 1,309
3,892 634
16,076 13,614
2,411 2,042
3,436 3214
10,229 8,358

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.




GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva
Capital Reserva Reserva de Pérdidas Utilidad

Social Legal Facultativa Capital Acumuladas Neta Total
Saldos al 31 de diciembre del 2003 20,000 1,056 9,506 375,657 (577,777) 26,814 (144,744)
Distribucion de reserva legal y facultativa - 2,682 24,132 - - (26,814) -
Utilidad neta - - - - - 8,358 8,358
Saldos al 31 de diciembre del 2004 20,000 3,738 33,638 375,657 (577,777) 8,358 (136,386)
Distribucion de reserva legal y facultativa - 835 7,523 - - (8,358) -
Compensacion de pérdidas con aportes en
efectivo - - - - 210,801 - 210,801
Utilidad neta - - - - - 10,229 10,229
Saldos al 31 de diciembre del 2005 20,000 4573 41,161 _375,657 (366.976) 10,229 84,644

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros



GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores y terceros
Otros Ingresos (Gastos), neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades
de operacién

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion:
Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipos y Activos Diferidos
(Adicién) Recuperacién de Inversiones a Largo Plazo
Adiciones de Activos Diferidos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Compensacion de pérdidas afos anteriores

Pago de obligaciones a largo plazo
Efectivo neto proveniente de (utilizando en) las actividades
de financiamiento

(Disminucion) de! Efectivo en Bancos
Saldo del Efectivo en Bancos al inicio del afio
Saldo del Efectivo en Bancos al final del afio

en) Proveniente de las Actividades de Operacién:

Utilidad Neta

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto (Utilizado
en) Proveniente de las Actividades de Operacion:

Depreciaciones y Amortizaciones

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta

Otros Ajustes

Bajas de Propiedad, Planta y Equipos

Cambios netos en activos y pasivos:

(Aumento) en Cuentas por Cobrar
Disminucion en Inventarios

(Aumento) en Otros Activos

Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar
(Disminucién) en Pasivos Acumulados

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
operacion

2005 2004
848,836 843,116
(1°023,000) (683,658)
(2,142) 634
(176,306) 160,092
(25,050) (21,635)
(594) 693
(6.475) .
(32,119) (20,942)
210,801 -
(13,653) (141,698)
197,148 (141,698)
(11,277) (2,548)
15,482 18,030
4205 15482
10,229 8,358
220,622 223,063
5,847 5,256
(5,720) (16,104)
1,750 )
(180,690) (50,128)
- 38,022
(290,608) -
70,770 (35,439)
(8,506) (12,936)
(176.306) 160,092

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.




GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

La Compaiiia Grupo de Importacion y Distribucion de Productos Grimp S.A. se constituyd en
la Republica del Ecuador, el 22 de junio de 1995, con el objeto social de dedicarse a la
importacion, exportacién, distribucidén, comercializaciéon, venta, prestacion de servicios y
mantenimiento de insumos, equipos, accesorios y demas implementos relacionados con
productos de consumo masivo.

En mayo del 2002, reforma su objeto social quedando autorizada para realizar actividades de
cultivo, procesamiento, comercializacion y exportacion de flores, frutas, plantas, semillas, esquejes
y viveros.

La direccion registrada de la compaiiia es Av. de los Granados E 14-947 y Azucenas, Quito.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia de la compaiiia efectlie estimaciones
y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas transacciones incluidas en dichos
estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir en esas
estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). Para aquellas situaciones especificas que no estén normadas por las NEC, la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad en Ecuador.

A continuaciéon se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia, en la
preparacion de sus estados financieros, asi:

Propiedad, Planta y Equipos

La Propiedad, Planta y Equipos estan registrados al costo de adquisicién. Las renovaciones y
mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida Util, se cargan al gasto a medida que
se efectuan.

E! costo de la Propiedad, Planta y Equipos se deprecian aplicando el método de linea recta en
base a la vida util estimada de los mismos, como sigue:




GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Porcentaje de

Propiedad, Planta y Equipos Ahos Depreciacién
Equipos 5 20.00
Muebles y Enseres 10 10.00
Plantas 7 14.28
Invernaderos 10 10.00
Edificios 10 10.00
Activos Diferidos Afos Amortizacién

Barreras rompevientos 2 50.00
Instalaciones eléctricas 5 20.00
Sistemas de riego 7 14.28
Equipos y herramientas menores 2 50.00
Plasticos de invernaderos 15 66.72

Participacion a Trabajadores

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compania distribuya entre sus
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en los
resultados del gjercicio.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa impositiva del
25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal,
por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social
de la Companiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de
la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.




GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pérdidas Acumuladas

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador indica que cuando las pérdidas acumuladas
alcancen al cincuenta por ciento o mas del capital social suscrito y el total de fas reservas, la
compaiiia se pondra en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrario o a limitar el
fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la Compapiia.

Nota 3 - indices de Precios al Consumidor (IPC)

Porcentaje de Variacion en los Indices de Precios al Consumidor (IPC)

La disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacién con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC):

Afo Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2000 91.00
2001 25.00
2002 9.40
2003 6.07
2004 1.95
2005 3.14

Nota 4 — Cuentas por Cobrar

E! detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

2005 2004

Clientes 248,927 82,765
Impuesto al Valor Agregado — (VA 11,470 18,529
Anticipo de Impuesto a la Renta 3,910 5,908
Empleados 123 1,395
Otras Cuentas por Cobrar 24,894 37
Total 289,324 108,634

La Compafiia no registra provisién para cuentas incobrables, por considerar que no existe el
riesgo de cobro de la cartera de clientes.




GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota § - Propiedad, Planta y Equipos

El movimiento de la Propiedad, Planta y Equipos durante el ejercicio econémico 2005 y 2004, es como sigue:

Edificios

Activos Vegetativos
Equipos

Muebles y Enseres
Plantas
Invernaderos
Terrenos

Subtotal
Depreciacién Acumulada

Total

Saldo Ajustes y Saldo Ajustes y
Final Reclasifi- Final Reclasifi-
2003 Adiciones caciones 2004 Adiciones Bajas  caciones
15,873 - 16,412 32,285 - - -
43,680 1,036 (8,930) 35,786 4,970 - 4,509
21,930 - - 21,930 - - -
487 - - 487 - - -
1'052,382 16,841 160 1'069,383 20,080 (12,712) 1,211
302,827 - - 302,827 - - -
2,623 - - 2,623 - - -
1'439,802 17,877 7,642 1465,321 25,050 (12,712) 5,720
(619,526) (189.214) (4,188) (812.928) (194.960) 10,962 -
820276 (171.337) 3454 652393 (169.910) (1.750) 5,720

10

Saldos
Final
2005

32,285
45,265
21,930
487
1'077,862
302,827
2,623

1'483,379
(996.926)

486,453



GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 6 — Activos Diferidos
El detalie de los Activos Diferidos al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:
2005 2004
Invernaderos e Instalaciones 210,298 203,823
Amortizacion Acumulada (173,267) (147,605)
Total 37,031 56,218
Nota 7 — Otros Activos
El detalie de Otros Activos al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:
2005 2004
Compaiiias Asociadas (Nota 17) 768,473 478,148
Instalaciones 7,076 6,793
Total 775,549 484,941
Nota 8 — Cuentas por Pagar
El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:
2005 2004
Proveedores 19,538 14,013
Impuestos al Valor Agregado por Pagar 10,932 -
Empleados . 30,941 -
Otras Cuentas por Pagar 26,868 3,797
Retenciones en la Fuente 795 571
Retenciones de IVA 168 91
Total 89,242 18,472
Nota 9 — Pasivos Acumulados
El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:
2005 2004
Beneficios Sociales 5,105 8,355
Impuesto a la Renta (Nota 11) 3,436 3,214
Participacion a Trabajadores (Nota 10) 2411 2,042
Total 10,952 13,611

11




GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 10 - Participacién a Trabajadores

La conciliacion de la utilidad segin los estados financieros y la base de calculo de la
Participacion a Trabajadores, es como sigue:

2005 2004
Utilidad antes de Participacién a Trabajadores e Impuesto a 16.076 13,614
la Renta
Base de calcuio 16,076 13,614
15% Participacion a trabajadores 2411 2,042

Nota 11 — Impuesto a la Renta

La conciliacion de la utilidad segun los estados financieros y la base de calculo del Impuesto a la
Renta, es como sigue:

2005 2004

Utilidad antes de Participaciéon a Trabajadores e Impuesto a
la Renta 16,076 13,614
Menos:
Participacion a trabajadores (2,411) (2,042)
Mas:
Gastos no deducibles 4,081 3,283
Menos:
Amortizacion de pérdidas (4,000) (2,000)

Base imponible 13,746 12,855
Impuesto a la renta _3.436 3214

— — ———— —

De conformidad con disposiciones legales vigentes a partir del afio 2005, las compaiiias sujetas al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 300,000
tienen obligatoriedad de presentar un estudio de Precios de Transferencia.

12




GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafiia presento dicho estudio al Servicio de Rentas internas el 20 de octubre del 2006, en
base al cual determiné que las transacciones realizadas con sus compaiiias relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia y no requieren
realizar ajustes contables a los Estados Financieros presentados al 31 de diciembre del 2005.

———— — o ——————————————————

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2005 y
2004 con compariias relacionadas, asi:

Ao 2005
Compaifiia Sunrite Sunrite
Concepto Farms Bougquets
Exportaciones de flores 555,370 249,137
Total 555,370 249,137
Afo 2004
Compaiiia Sunrite Sunrite
Concepto Farms Bouguets

Exportaciones de flores -

Total —_ —

La composicién de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es
como sigue:

Cuentas por Cobrar 2005 2004

Sunrite Bouquets ; 58,955 -

APTEC - 82.76
Total 58,955 82,765

13




GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 14 —~ Obligaciones a Largo Plazo

E! detalle de las Obligaciones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

2005 2004

Compafias Asociadas (Nota 17) - 13,653
Préstamos de Accionistas 1'408,908 1408,908
Total 1'408,908 1'422 561

Los préstamos de accionistas no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.
Nota 15 — Capital Social

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el capital social suscrito y pagado es de 500 acciones
ordinarias de US$ 40.00 de valor nominal unitario.

Nota 16 — Reserva de Capital

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado en la parte que exceda ai valor
de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a las accionistas en caso de

liquidacion.
Nota 17 —~ Compaiiias Asociadas

El detalle de los saldos con sus Compaiiias Asociadas al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es
como sigue:

005 2004

Cuentas por cobrar
Guanguilqui Agropecuaria industrial S.A. Guaisa 702,556 410,143
Agroindustrial Terrafrut S.A. 24,182 67,529
Acuacultora San Lorenzo Acualosa S.A. 476 476
Floricola Express 23,637 -
Indipasisa 17,622 -
Subtotal 768,473 478,148
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GRUPO DE IMPORTACION Y DISTRIBUCION DE PRODUCTOS GRIMP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones a largo plazo

indipasisa S.A. - (12,302)
Agroindustrial Terrafrut S.A. - (1,351)
Subtotal - (13,653)
Total 168,473 464,495

Nota 18 - Situacion Fiscal

El impuesto a [a renta declarado por la Compafiia en el gjercicio econémico 2001 ha sido revisado
por parte de la Administracion Tributaria en el afio 2005.

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo

caduca:

a) En tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la ley exija
determinacién por el sujeto pasivo;

b) En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; vy,

¢) En un ario, cuando se trate de verificar, un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo 0 en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
2003 y 2004, de acuerdo con lo indicado en ¢l literal a) anterior, atin no ha prescrito.

Nota 19 ~ Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emision del informe de los auditores externos, 24
de noviembre del 2006, se produjo un evento que a criterio de la Administracion de la Compaiiia
amerita ser revelado. El 12 de abril del 2006, la compafiia fue notificada con el Acta de
Determinacion No 1720060100165 de la Direccién Regional Norte del Servicio de Rentas Internas,
en Ja cual la Administracion Tributaria establecié una diferencia de US$ 19,642 a favor del Servicio
de Rentas Internas (SRI) por el impuesto a la renta declarado en el ejercicio econémico 2001.
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