Quito, 19 de Marzo del 2008

Sefiores

JTunta General de Accionistas
ARAMA S.A.

Ciudad.-

Sefiores Accionistas:

De acuerdo a disposiciones especificas de la Superintendencia de Compaiiias y a lo establecido en los estatutos

me permito presentar a ustedes el Informe de Comisario por el ejercicio econémico del afio 2008

Se han revisado los Estados Financieros de la Empresa ARAMA S.A. cortados al 31 de Diciembre de 2008, los
mismos que presentan razonablemente la situacion financiera de la compafia y sus transacciones han sido
realizadas de acuerdo a principios contables de general aceptacion.

Las disposiciones legales y estatutarias han sido cumplidas a cabalidad, igualmente las resoluciones del
Directorio han sido acatadas por los administradores de la empresa.

Se han revisado los principales libros Sociales, asi como los libros de Contabilidad, los mismos que se llevan de
acuerdo a disposiciones legales vigentes.

Durante el desarrollo de las funciones de comisario se ha dado un total camplimiento a lo dispuesto en el
Articulo 279 de la Ley de Compaiiias, debiendo destacarse la colaboracion prestada por la Administracion de la
Empresa para el desempeiio de la labor encomendada.

Como eventos que merezcan destacarse tenemos el incremento de los créditos al sector financiero.

De la revision de los estados financieros se ha determinado que las cifras expuestas en los mismos guardan total
relaci6n con las registradas en los Libros de la Compaiiia.

A continuacion se realiza un analisis de los principales Indices Financieros, que le son relativos:

1.- INDICE DE SOLIDEZ

Este indice permite conocer la situacién de consistencia o seguridad financiera y la solidez de sus operaciones, en
relacion con la participacién que tienen los acreedores en el activo.

2008 2007
TOTAL ACTIVO 4,678,367.48 5,072,825.30
TOTAL PASIVO 3,802,059.03 123.05% 4,282,018.64 118.47%

Esta proporcién indica que por cada doélar de participacién de los acreedores en el activo, la compafiia tuvo 1.23
en el afio 2008, existiendo una variacién de 1.18 en el 2007 .

2.- INDICE PATRIMONIAL

Nos indica el porcentaje gue los accionistas tienen sobre los Activos Totales de la empresa.

2008 2007
PATRIMONIO 1,998,749 2,250,588
ACTIVO TOTAL 4,642,343 43.05% 5,016,747 44.86%

Los accionistas son propietarios del 43.05% de los Activos Totales, en tanto que en el 2007 fueron

e

del 44.86%.
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3.-UTILIDAD

Representa la utilidad obtenida por los accionistas en relacion al patrimonio de la empresa.

2008 2007
UTILIDAD ANTES 1347829 118374
PATRIMONIO 876,308 15.38% 790806.7 14.97%

La relacién en el afio 2008 y 2007 fue del 15.38% y 14.97% respectivamente.

4.-UTILIDAD

Nos indica el porcentaje que representa la utilidad obtenida, luego de participacion trabajadores e impuesto a la
renta en relacion al patrimonio total.

2008 2007
UTILIDAD NETA 85501.79 75217 42
PATRIMONIO 876,308 9.76% 790,807 9.51%

El porcentaje de utilidad neta en los afios 2008 y 2007 es del 9.76% y 9.51% respectivamente

6.-UTILIDAD NETA/CAPITAL

Porcentaje que representa la utilidad neta obtenida, en relacion con el capital de la empresa.

2008 2007
UTILIDAD NETA 85501.79 75217 .42
CAPITAL PAGADO 1000 8550% 1000 7522%

El crecimiento es muy importante a causa del volumen de ventas realizados durante los afios 2008 y 2007. Esta
variacion representativa es causada por el aumento del Capital con la cuenta Patrimonial Reservas de Capital.

Agradezco a la Administracion de ARAMA S.A. por las facilidades brindadas para la realizacién del presente
Informe.

Atentamente,

Lcda: i oasa

COMISARIO PRINCIPAL
ARAMA S.A




