Quito, 15 de marzo del 2007

Seflores

Junta General de Accionistas
ARAMA S.A.

Ciudad.-

Sefiores Accionistas:

De conformidad a disposiciones especificas de la Superintendencia de Compaiiias y a lo
establecido en los estatutos de la Empresa, me permito presentar a ustedes el Informe de
Comisario por el ejercicio econémico del afio 2005.

Se han revisado los Estados Financieros de la Empresa ARAMA S.A. cortados al 31 de
Diciembre de 2006, los mismos que presentan razonablemente la situacion financiera de la
compaiiia y sus transacciones han sido realizadas de acuerdo a principios contables de general

aceptacion.

Las disposiciones legales y estatutarias han sido cumplidas a cabalidad, igualmente las
resoluciones del Directorio han sido acatadas por los administradores de la empresa.

Se han revisado los principales libros Sociales, asi como los libros de Contabilidad, los mismos
que se llevan de acuerdo a disposiciones legales vigentes.

Durante el desarrollo de las funciones de comisario se ha dado un fotal cumplimiento a lo

dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias, debiendo destacarse la colaboracion

prestada por la Administracién de la Empresa para el desempedio de la labor encomendada.

A continuacion se realiza un analisis de los principales Indices Financieros, que le son relativos:
1. INDICE DE SOLIDEZ

La empresa por cada dblar de participacion de los acreedores cuenta 1.16 en el afio

2006 frente al 2004 que fue del 1.13.
2006 % 2005 %
TOTAL ACTIVO 5,100,307,96 4,033,477.09
TOTAL PASIVO 4,384,718,72 116  3,555,275.30 1.13

2. ENDEUDAMIENTO
El indice de participacion de los acreedores en los afios 2006 y 2005 fue del 86%.

Del total del pasivo el porcentaje mas importante (36.8%) comesponde a los prestamos de
accionistas, como se puede apreciar en el cuadro siguiente:




Cuadro Desglose del Crédito

2006 2005
TOTAL PASIVO 4,384,718.72 3,555,275.30
PASIVOS CORRIENTES 206,080.64 0.03 484,362.56 0.14
ANTICIPOS CLIENTES 958,701.56 022 476,998.01 0.13

OBLIGACIONES BANCARIAS 1,102,104.92 0.38 773,687.01 0.22
PRESTAMOS ACCIONISTAS 1,820,227.72 0.37 1,820,227.72 0.51

3. INDICE PATRIMONIAL

El porcentaje que los accionistas tienen sobre los activos fotales de la empresa,
(considerando los prestamos de los accionistas) fue en el 2006 del 45.67% versus el 2005
que fue del 56.98%.

2006 2005
PATRIMONIO 2,329,263 .49 2,298,429.51
ACTIVO TOTAL 5,100,307.96 0.46 4,033,477.09 0.57

4. UTILIDAD

La empresa durante el affo 2006 registra utilidad a diferencia del afio 2005 que no presento
debido a que en ese momento el fotal del proyecto se encontraba en proceso de desarrolio,

De Ia revisién de los estados financieros se ha determinado que las cifras expuestas en los
mismos guardan lotal relacion con las registradas en los Libros de la Compaiiia.

Agradezco a la Administracion de ARAMA S.A. por las facilidades brindadas para la realizacion
del presente Informe.

Atentamente,
P fou A
Econ. Cristina Odonez

COMISARIO PRINCIPAL
ARAMA SA.




