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Niorales & Asociados
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Representacién de Productos e Implementos Avicolas Reproimav S.A.:

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Representacion de Productos e
Implementos Avicolas Reproimav S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Representacion de Productos e implementos
Avicolas Reproimav S.A., al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB).
Fundamentos de la opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Representacién de Productos e Implementos
Avicolas Reproimav S.A. de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades
de etica de conformidad con dicho Cédigo.

4. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

5. La Administracién es responsable por la preparaciéon de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de fa Administracion a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Auditores,
Contadores
Independientes




6.

Nuestra opinién sobre fos estados financieros de la Compaififa, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexién con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es ieer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente

incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracion a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos ia obligacion de
reportar dicho asunto a la Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

9.

10.

11.

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas [nternacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Gerencia como necesario para
permitir la preparacion de ios estados financieros libres de errores materiales, debido a

fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compailia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compariia 0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra aiternativa realista que hacerlo.

La Administracién y la Gerencia, son responsables de fa supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor

12.

13.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que [os usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

+ [Identificamos y evaluamos [os riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar un error material




debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

+ Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

Compaiiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en ia evidencia de auditorfa obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compariia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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REPRESENTACION DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVICOLAS

REPROIMAV S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

NIC 1. 60 ACTIVOS CORRIENTES:
nc1.s4q Efectivo y equivalentes de efectivo
Nic 154 Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas
NIC 1. 55 Inventarios
NIG 1. 55 Activos biolbgicos
Nic 154 (g Otros activos
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Nic 154 Propiedades, planta y equipos

Activos bioldgicos

Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

[o- BN B a2 I 6 NN

—
—

Diciembre 31,

Garente General

2017 2016
(en U.S. ddlares)
62,667 13,278
463,421 495,656
204,953 229,493
89,610
193,920 201,767
15,700 3,699
1,030,271 943,793
1,787,400 1,703,258
104,983 215,560
1.892,383 1,918,818
2,922 654 2,862,611




NIC 1. 60
NIC 1. 84 (K)
NIC 1. 54 ()
MIG 1. 54 {1
NIC 1. 65

NIC 1.55
NIC 1.54 (i)

NIC 1. 585
NIC 1. 65
NIC 1. 55
NIC 1. 55
NIC 1. 65

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas comerciales por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Otros pasivos

Total pasivos coirientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacién de beneficios definidos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:;

Capital

Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

12
13
11
14
15

16
17
18

20

Wisholligyac

Diciembre 31,

2017

2016

(en U.S. ddlares)

616,331 521,384
272,980 181,585
5,349 14,476
13,237 20,590
44,593 183,982
952,490 922.017
65,381 81,045
127,122 126,683
138,892 599,023
331,395 807,652
1,283,885 1,729,669
800 800
500,000
199,125 199,125
1,009,640 1,001,679
(70,796) (68,662)
1,638,769 1,132,942
2,922 654 2,862,611

Ing. Férnando Muguerza
Contador General




REPRESENTACION DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVICOLAS
REPROIMAV S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diciembre 31,

Notas 2017 2016
(en U.S. dblares)

NIC 1826} |ngresos 21 4,224 633 3,082,568
NIG 1.99 Costo de ventas 22 4,029,102 2,817.286
NIC 1.85 MARGEN BRUTO 195,531 265,282
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 22
NIC 1.89 Gastos administrativos 236,545 319,270
NIC 1.99 Gastos de venta 19,218 42,764
Participacién a trabajadores 3,544 10,467
Total 259,307 372,502
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES (63,776) (107,220)
NIC 1.99 OTROS GASTOS
Gastos financieros 33,581 39,039
OTROS INGRESOS (117,442) (205,577)
NIC 1.85 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 20,084 59,318
Menos:
Corriente 22,214 30,411
Total 22,214 30,411
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO (2,129) 28,907

<%r. E@oré\ Ing. Fefando Muguerza
Gergnte General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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REPRESENTACION DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVICOLAS
REPROIMAV S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016
(en U.S. déblares)

NIGZ10 FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de dlientes 4,246,486 2,800,121
Pagos a proveedores y a empleados (4,223,725) (3,700,686)
Oftros ingresos (gastos), neto 83,856 169,136
Participacidn a trabajadores (3,544) (10,467)
Impuesto a la renta corriente (22,214) (30,.411)
Flujo neto de efectivo utilizado en (de) actividades
de operacion 80,859 (772,307)

ez FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo (149,721)
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de inversién (149,721)

>7.10 FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Endeudamiento a largo plazo (381,750) 765,029
Aportes de capital 500,000

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de financiamiento 118,250 765,029
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucion) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo 49,389 (7.278)
Saldos al comienzo del afio 13,278 20,656
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 62,667 13,2

- 10 -




NIC 7.10

NIC 7.18(b)

REPRESENTACION DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVICOLAS REPROIMAV

S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE {(EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad (perdida)de! afio

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Amortizacion de activos bioldgicos

Provision jubilacion patronal y desahucio
Provision de cuentas incobrables

Ajustes

Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios

Otros activos

Activos por impuestos corrientes

Activos bioldgicos

Cuentas comerciales por pagar

Pasivo por impuesto corriente

Provisiones

Otros pasivos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacién

@r.o,s s

Gerehte General

Notas

2017

2016

(en U,S. ddlares)

(2,129) 28,907

65,579 64,156

110,577
439 43,279
3,028 11,691
(5) 2,598

29,207 (269,360)

24,540 (1,761)
15,809 (133,127)

(12,101) 7,945
(89,610)

91,395 (118,272)
(9,127) 8,848
(7,354) (13,087)

(139.389) (404.123)

80,859 (772,307)

T
/&,/xéu{-xiaig b f{@(}wﬁﬁ%

e

ing- Fernando Muguerza
Contador General
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REPRESENTACION DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVICOLAS REPROIMAV

S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.1

2.2

2.3

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Representacién de Productos e Implementos Avicolas Reproimav S.A., es una
Compafiia establecida bajo las leyes Ecuatorianas el 28 de abril del afio 2995 e inscrita
en ¢l registro mercantil el 10 de junio de 1995; y esta dedicada a la comercializacién y
venta de aves al por mayor y menor y a las actividades relacionadas con la industria
avicola en todas sus fases, formas y etapas, a la crianza de toda clase de aves de
corral, asesoramiento téchico en el manejo de planteles avicolas.

La direccion registrada de la Compariia es Rio Chila S/N y Nicaragua Santo Domingo -
Ecuador

E! capital social es de ochocientos doélares de los Estados Unidos de América, dividido
en ochocientas acciones ordinarias y nominativas, de un délar de los Estados Unidos de
América de valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compariia son consistentes en la preparaciéon de
sus estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de fa Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando

otra técnica de valoracion.

12 -




2.4,

2.6.

Los estados financieros adjuntos de la Compariia presenta capitai de trabajo negativo
por un valor de US$ 559,654 ddlares. De acuerdo a lo revelado, estos eventos o
condiciones, indican la existencia de una incertidumbre material que puede causar
dudas significativas de la habilidad de la Compafiia para continuar como negocic en
marcha. Nuestra opinién no es modificada con respecto a este asunto.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los patticipantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NHIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del aicance de la NIC 17, y ias mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - E| efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquelios activos financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. El crédito nominal fluctia entre 30, 60 y 90 dias.

El valor de las cuentas por cobrar es disminuido por la correspondiente provisidn por
deterioro de cuentas por cobrar (perdida por deteriorg), cuando existe evidencia objetiva
de que no se recuperara la totalidad del importe adeudado, con efecto al resultado
integral del ejercicio. La provision se realiza considerando la condicién de cada cliente y
si supera los 360 dias de vencimiento se provisionara el 100% de la deuda.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidon de un analisis de la posibilidad real de venta. El valor neto

-13-




2.7.

2.8,

2.9,

realizable representa el precic de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de realizacién se revela en la Nota 6.

Otros_activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compariia asi también como anticipo a proveedores y ofras
cuentas por cobrar se revelan en la Nota 8.

Producto biolégico - Corresponde al producto listo para la venta thuevo fértil, pollo en
pie) se presenta al costo. E! valor neto realizabie es el precio de venta estimado en el
curo ordinaric de las operaciones, menos los gastos variables de venta que sean
aplicables.

Propiedades, planta v eguipos

2.9.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacidon de la ubicacién dei activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.9.2. Medicidn posterior al reconocimiento:. modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos [a depreciacion acumulada y el importe acumuiado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente
frecuencia, de tal manera gque el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada pericdo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida gque excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efectos de {a revaluacidén de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

2.9.3. Método de depreciacién, vidas gfifes y valores residuales - El costo 0 valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciaciéon son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre tina base prospectiva.
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210.

2.11.

2.12,

2.13.

2.9.4. Retiro o venta de propiedades, planta v equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Activos bioldgicos - Los activos bioldgicos en la empresa se registraron a su valor
razonable a la fecha de adopcion y se tomaron como costo atribuido menos su
amortizacién y, en su caso pérdida por deterioro del valor (deterioro de produccion U.S.
1 ddlar por gallina).

La empresa amortiza sus activos biologicos en base a la distribucion sistematica del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida productiva y de acuerdo a la
produccién estimada por animal vivo en produccion.

Los animales vivos en produccién se mantienen como reproductoras pasivas y el tiempo
estimado a partir de su adquisicion es de 26 semanas, durante este tiempo los costos
principalmente de mano de obra, materiales y los directamente imputables se capitalizan
(costo de levante), el momento que comienza la primera produccion se traspasan a
animales vivos en produccion, el tiempo estimado, determinado por la parte técnica y
comercial de la Compaiiia indica que va desde 40 a 43 semanas dependiendo de las
expectativas de la raza con un promedio de produccidén de 165 huevos fértiles por

gallina.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicién, construccidén o producciéon de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos

para su capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion} y el valor de redencidn se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo
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2.14.

2.15.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 13.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma de!l impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.14.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravabie {tributaria) registrada durante el aflo. La ulilidad gravable difiere de |la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. Ei pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.14.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos inciuidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes ulilizadas para
determinar la utilidad gravable. EIl pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando fas
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se canceie.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconccidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencioén de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.14.3. Impuestos corrientes vy diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resuitado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
0 cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compaiiia fenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

Ei importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboisc
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del perfodo sobre el que se
informa, feniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.
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2.16.

2.17.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.16.1. Beneficios definidos: Jubifacién patronal y bonificacion por desahucio - La
Compafila mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuenio, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monta minime de fas
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

l.os costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de io contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

2.16.2. Participacion a frabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
fa participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de ias utilidades liquidas o contables de

acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - LLos ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de
las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso
ordinario de las actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos
de impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

2.17.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios de la compafia son reconocidos
cuando ha trasferido al comprador los riesgos y ventajas derivadas de la
propiedad de los bienes, considerando todos los descuentos y devoluciones es
decir se registran ventas netas.

. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

. La Compaifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestién
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compartia reciba los beneficios econdémicos asociados
con [a transaccion;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.
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2.18.

2.19.

2.20.

2.22,

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de ia esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compariia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resuitado del periodo.

2.21.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método.de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calcuio de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizade o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.
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2,221

2.22.2

2.22.3

2.22.4

Cuentas por cobrar_comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria 0 no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacién de inversiones es reclasificada a resultados del
perfodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
creditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compalfila da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compariia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
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reconoce su participacion en el activo y fa obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.23.  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitides por la Compafia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con ia sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.23.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resuitados son pasivos
financieros gue se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en e estado de resultados.

2.23.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

2.23.3 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijjos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el méfodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.23.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y 80l si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.23.5 [nstrumentos_de palrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compaia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compariia se reconocen por ios ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

2.21. Normas nuevas y revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual -
Las normas nuevas y revisadas de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de enero del 2017,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.
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IAS 8.28

2.21. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

2.22,

gue sohn mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, fa Compafiia ha aplicado ias siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidén

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica
requerida por las NIIF, si la informacidn resultante de tal revelacion no es material, y da
guia sobre ias bases de informacién agregada y desagregada para propositos de
revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer
informacion adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto
de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y

resuitados de operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro resultado
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de
participacién debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones
de la Compainiia, y deben presentarse por separado en la participacion de partidas que, de
acuerdo con otras NIIF: (i} no seran reclasificadas posteriormente a resultados; v, (ii) seran
reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones

especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de
un orden sistematico o agrupacion de notas. '

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ninglin impacto en la posicién financiera y
resultados de operacion de la Compaiiia.

Normas revisadas emitidas pero aun no _efectiva - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIEF Titulo Efectiva a partir de
periodos gque iniclen
en o después de

NIIF ¢ instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones ala NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIG 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicibn de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre dei 2010 para incluir fos requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura

general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir fo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Roquisitos claves de fa NIIF 9:

o

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del aicance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden al
costo amortizado al final de fos periodos contables posteriores. Los instrumentos de
deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn
irevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacién de
negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resuiltado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado infegral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la
NIC 39, la totalidad del importe del cambic en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resuitado del periodo.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicaciéon de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compariia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado.
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NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clienfes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15 gue establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes., La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconccimiento de ingresos, incluyendo la NiC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamentai de la NIiF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de ia transaccion.

Paso 4. distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga [a
obligacion,.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacidén de ejecucidn particular es transferido al
cliente, Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, [a NIF 15 requiere amplias

revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitio “"Clarificaciones a la NIF 15" en relacion a la
identificacién de obligaciones de ejecuciéon, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiia anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado. '

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, fa NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones

relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre ia base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y
su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquelles con un valor
bajo de activo.
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasive del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es iniciaimente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, ia clasificacidon de los fiujos
de caja de los pagos por airendamientos operativos gue de acuerdo con NIC 17 son
presentados como fiujos de caja de actividades de operacidon también tendra impacto.
De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
ios requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en &l futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacidén de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente;

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evallia la diferencia temporaria deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de otros tipos de diferencias temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algtn
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; vy,
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En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de ia reversién de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compafiia no prevé que ia aplicacion de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIHF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar Ia
valuacion y presentacidén de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada perfodo, o en agueila fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan fiujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen
en la Nota 9.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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NIC 7.45

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compariia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a ias tasas de mercado al final del periodo
considerando los bonos del gobierno.

3.3 Estimacion de vidas dtiles de propiedad, planta y equipo - La estimacion de las

vidas Utiles y el valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.8.3.

3.4. impuesto a a renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y ia base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5. Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 19, la
Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para ia medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de
to posible, en datos observables del mercado.

La Nota 19.7 incluye informacion detaliada sobre ia naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un anélisis
de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2016
(en U.S. délares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 62,667 13,279
Total 62,667 13,279

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. délares)
Clientes 530,328 559,535
Provision incobrables (66,907) (63,879)
Total 463,421 495,656
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NIIF 7.36(c).37

Los movimientos de la provision para las cuentas dudosas fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 63,879 52,188
Provisién incobrables 3,028 11.691
Saldos neto al fin det afio 66,907 63,879

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se

clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar

6. INVENTARIOS

NIC 2.36(b)

Un resumen de inventarios bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S, ddlares)
inventarios 204,953 229,493
Total 204,953 229,493

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biologicos bajo NiIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. dblares)
Activos bioldgicos pollo en pie 89,610
Total 89,610
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10.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NliF’s, es como sigue;

... Diciembre 31,...
2017 2016

(en U.S. ddiares)
Compairiias relacionadas 25,877
Préstamos empleados 1,134 400
Anticipos a proveedores 134,186 118,079
Otras cuentas por cobrar 58,600 57,411
Total 193,920 _ 201767

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Costo o valuacién 2,174,432 2,097,304
Depreciacion acumulada y deterioro (387,032) (394,046)
Total 1,787,400 1,703,258
Clasificacion
Terrenos 293,000 273,000
Edificios 475,408 387,120
Muebles y enseres 1,512
Magquinaria y equipo 901,917 919,488
Equipos de computacion y software . 3,297
Vehicuios, equipos de transporte 112,266 123,650
Total 1,787,400 1,703,258

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bioldgicos bajo NilF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. dblares)
Costo o valuacioén 168,304 272,372
Amortizacion acumulada (63,321) (656,812)
Total 104,983 215,560
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11.

IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
017 2016

(en U.S. délares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa IVA 1,375
Crédito tributario a favor de la empresa (1.R) 15,700

Crédito tributario a favor de la empresa (ISD) 2,225

Total 16,700 3,599

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestos por pagar 5,349 14,476

Total 5,349 14,476

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

cOMmo sigue:
... Diciembre 31,...
2017 20186
(en U.S. délares)
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 20,084 59,357
Gastos no deducibles 19,627 25,048
Utilidad gravable 39,7M11 84,405
Impuesto a la renta causado (1) 9,927 18,569
Anticipo calcuiado (2) 30,887 30,411
Rebaja del saldo del anticipo (3) {8.673)
Impuesto a la renta cargado a resultados 22,214 30,411

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con [a tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidén de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compaiiia sera del 26%. Se puede reducir {a tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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(2) A parttir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calcutado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibies. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Durante los afios 2017 y 2018, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto
a la renta de U.S. 30,887 y U.S. 30,411 déblares, respectivamente; sin embargo, el
impuesto a la renta causado del afio 2017 es de U.S. 22214 ddlares.
Consecuentemente, la Comparfifa registré como impuesto a la renta en resultados
U.8. 22,214 dolares.

(3) A partir del afio 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 del Presidente
Constitucional de la Republica decreta:

e Art. 1. La rebaja del 100% del pago del saldo de! anticipo de Impuesto a la
renta del periodo fiscal 2017 para las sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto al ejercicio 2017, sean iguales o menores a
US$500,000

o Art. 2. La rebaja del 60% del pago del saido del anticipo de Impuesto a la
renta del perfodo fiscal 2017 para las sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto al gjercicio 2017, sean de entre US$500,001 hasta
US$1,000,000 v,

e Art. 3. La rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo de Impuesto a la
renta del periodo fiscal 2017 para las sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto al ejercicio 2017, sean de US$1,000,001 o mas

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afios 2014 al 2017.

11.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos dej
crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (2,224)
Provision del afio 13,009 30,411
Pagos efectuados (28,709) (32,635)
Baja de créditos 2,224 —
Saldos al fin del afio 15,700 (2,224)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente,

-30 -




12.

13.

11.4 Aspectos Tributarios Ley Qrganica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal -

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de

Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas

afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los

aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

o Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscat.

* Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del

gjercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdémicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

¢ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.
» Devolucion o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del VA

pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico.

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. délares)
Préstamos a corto plazo 49,830 88,795
Sobregiros bancarios 566,501 432,589
Total 616,331 521,384

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. dblares)
Proveedores locales 193,480 102,085
Proveedores del exterior 79,500 79,500
Total 272.980 181,685
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14,

15.

16.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 20186
(en U.S. ddlares)
Beneficios empleados 9,693 10,123
Participacion trabajadores 3,544 10,467
Total 13,237 20,590
OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. dblares)
Sueldos por pagar 13,526 12,600
Obligaciones [ESS 6,999 7,830
Anticipos clientes 22,473 52,569
Dividendos por pagar 74,932
Otras cuentas por pagar 1,595 36,051
Total 44,593 183,982
PRESTAMOS

Un resumen de préstamos a largo plazo bajo NiF's es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. dblares)
Préstamos fargo plazo 65,381 81,945
Total 65,381 81,945
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17. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. dblares)
Bonificacion por desahucio 29,562 29,853
Jubilacién patronal 97,5660 96,831
Total 127,122 126,683

17.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trahajo, en
fos casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compariia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificaciéon por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 29,853 16,757
Costo de los servicios del periodo corriente (291) 13,096
Saldos al fin del afio 29,562 29,853

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El vaior presente de ias obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
meétado los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

17.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubitacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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NIC 19.120A (c}

18.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilaciéon patronal fueron

como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 96,831 66,648
Costo de los servicios del periodo corriente 729 30,183
Saldos al fin del ario 97,560 96,831

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través de! tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en ei enfoque de la banda de fiuctuacion.

OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. ddlares)

Anticipo clientes 1,457
Cuentas por pagar accionistas 137,435 599,023
Total 138,892 599,023
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19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF 7.33, 3¢(c)

liC 1.134, 135

19.1 Gestidn de riesqos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafila estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.,

Lla Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compahia,
una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigaciéon actuaimente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

19.1.1

19.1.2

19.1.3

19.1.4

Riesgo en las tasas de inferés - L.a compafiia no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compaiifa son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafiia ha adoptado una politica de tinicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de ia
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiifa
tinicamente realiza transacciones con personas naturales o compafiias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del departamento de Crédito.

La Compariia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas

similares.

Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestiéon de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compariia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de ia optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.
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19.1.6  Calegorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

19.6 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 201

Corriente No corriente Corrienie No corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal:
Efective y equivalentes de Efectivo 62,667 13,278
Cuentas comerciales por cobrar 463,421 495,656
Ofros activos, neto 183,920 201,766
Total activos financieros 720,008 710,700
Pasivos financieros medidos al costo
amoriizado
Acreedores comerciales 272,980 181,585
Otros pasivos 44 593 138,892 183,982 599,023
Total pasivos financieros 317,573 138,802 365,567 590,023

Eil efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros activos
se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

20. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NHF 1.79(a)

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Capital social : 800 800
Total 800 800

20.1 Capital Sacial - El capital social autorizado consiste de ochocientas acciones de US$
1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los

dividendos.

20.2 Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones acciones
... {en U.S. ddlares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 2016 800 800

Saldo al 31 de diciembre dej 2017 800 800
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21.

NIC 18.35(b)

22,

20.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es
como sigue;

Saldos a
... Diciembre 31,...
2017 2016
... (enU.S. dblares) ...
Resultados acumulados {70,796) (68,662)
Total (70,796) (68,662)
INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compariia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. délares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 4,224,633 3,082,568
Total 4,224,633 3,082,568

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
€s como sigue:

...Diciembre 31, ...
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 4,029,102 2,817,286
Gastos de administracion y ventas 255,763 362,035
Gastos financieros 33,581 39,039
Otros ingresos (117,442) (205,577)
Patticipacion a trabajadores 3,544 10,467
Gasto impuesto a la renta corriente 22,214 30,411
Total 4,226,762 3,053,661
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23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

NIC 10.21 Entre ef 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 11
del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 10.17 Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compafiia posteriormente a su presentacion a los
Accionistas para su aprobaciéon. En opinidn de la Gerencia General de la Compafiia, lfos
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

7/ .
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José Ayora Ing- Férhando Muguerza
Gerdgnte General Contador General

-38-




