
EXM 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas comerciales por cobrar 
Inventarios 
Otros activos 
Activos por impuestos corrientes 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Propiedades, planta y equipos 
Activos biológicos 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

| 
REPRESENTACIÓN DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVÍCOLAS REPROIMAV | 

Diciembre 31, 
Notas 2016 2015 

(en U.S. dólares) | 

13,278 
495,656 
229,493 
201,767 

3,599 
943,793 
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1,703,258 
215,560 

1,918,818 

o. 

  

2 802,611 

Dr. José Ayora 
Gerente General 

20,556 
237,987 
227,732 
68,639 
11,544 

566,458 

820,792 
476,902 

1,297,694 
  

  

 



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 
Cuentas comerciales por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 

Provisiones 
Otros pasivos 
Obligación de beneficios definidos 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 
Obligación de beneficios definidos 
Otros pasivos 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital 
Reservas 
Otros resultados integrales 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

TOTAL 

xr notas a los estados financieros 

Notas 
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17 
19 
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dá Guate 

Diciembre 31, 

  

  

  

  

  

2016 2015 
(en U.S. dólares) 

521,384 213,438 
181,585 299,857 
14,476 5,628 
20,590 33,681 
183,982 588,106 

29,853 16.757 
951,870 1,157,467 

81,945 118,923 
96,831 66,648 
599,023 104,963 
777,799 290,534 

1,729,569 1,448,001 

800 800 
199,125 199,125 
1,001,679 49,200 

167,026 
1,132,942 216,151 
  

Ing Femando Muguerza 
Contador General 

 



REPRESENTACIÓN DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVÍCOLAS REPROIMAV 
SA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Ingresos 
Costo de ventas 
MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS: 
Gastos administrativos y ventas 
Participación a trabajadores 

Total 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS 
Gastos financieros 

OTROS INGRESOS 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
Menos 

Corriente 
Total 

UTILIDAD DEL AÑO 

Dr José Ayora 
Gerente General 

er notas a los estados financieros 

Diciembre 31, 

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2016 2015 
(en U.S. dólares) 

21 3,082,568 3,755,058 
22 2,817,286 3,338,671 

265,282 416,387 

22 
362,035 488,555 

10,467 
312,502 488,555 

(107,220) (72,168) 

39,039 33,851 

205,577 99,804 

59,318 (6,215) 

30,411 26,664 
30,411 26,664 

2.297 2BTO 

du Goarta 

Ing. Fernando Muguerza 
Contador General
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MIE 7.13 

IC 7.10 

REPRESENTACIÓN DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVÍCOLAS REPROTMAV 

S.A. 
  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
    

Notas 2016 2013 
(en U.S, dólares) 
  

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DEJACTIVIDAGRES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 2,800,121 3,047,781 
Pagos a proveedores y a empleados (3,700,686) (3,378,366) 
Otros ingresos (gastos), neto 159,136 65,953 
Participación a trabajadores (10,467) 
impuesto a la renta corriente (30,411) 
Flujo neto de efectivo utilizado en (de) actividades 
de operación (772.307) 335,368 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo (147 684) 
Adiciones de biológicos (434 479) 
Flujo neto de efectivo utilizado en _ (582,163) 
actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Endeudamiento a largo plazo 765,029 199,163 
Flujo neta de efectivo proveniente de actividades 199 183 
de financiamiento 769,029 AAA 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (disminución) neto en efectivo y 
equivalentes de efectivo (1.218) (47,632) 

Saldos al comienzo del año 20,556 68,138 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 2 143,278 20,558 

 



E IMPLEMENTI IN 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Notas 2016 2015 
(en U.S, dólares) 

mwe710 FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 

xc71e0) > Utilidad (pérdida)del año 28,907 (32,879) 
Depreciación de propiedad, planta y equipo 64,156 62,758 
Amortización de activos biológicos 483,684 
Baja de activos fijos 433 
Pérdida en venta de activos fijos (6,707) 
Provisión jubilación patronal 30,183 
Provisión de cuentas incobrables 11,691 (43,314) 
Provisión desahucio 13,096 

Ajustes 2,598 
Cuentas comerciales por cobrar (269,360) (87,036) 
Inventarios (1,761) (142,198) 
Otros activos (133,127) (2,504) 
Activos por impuestos corrientes 7,945 
Cuentas comerciales por pagar (118,272) 152,601 
Pasivo por impuesto corriente 8,848 

Provisiones (13,087) (86,849) 
Otros pasivos (404,123) 
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 

Operación (772,300) — 235,368 

   
Dr. José Ayora — Ing. Fernando Muguerza — 

Gerente General Contador General 
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REPRESENTACIÓN DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVÍCOLAS REPROIMAV 

Subs 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
  

d. 

2.1 

2.2 

23 

  

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Representación de Productos e Implementos Avicolas Reproimav 5.4,, es una 
Compañía establecida bajo las leyes Ecuatorianas el 28 de abril del año 2995 e inscrita 
en el registro mercantil el 10 de junio de 1995; y está dedicada a la comercialización y 
venta de aves al por mayor y menor y a las actividades relacionadas con la industria 
avicola en todas sus fases, formas y etapas, a la crianza de toda clase de aves de 
corral, asesoramiento técnico en el manejo de planteles avícolas. 

La dirección registrada de la Compañía es Rio Chila SiN y Nicaragua Santo Domingo - 
Ecuador 

El capital social es de ochocientos dólares de los Estados Unidos de América, dividido 
en ochocientas acciones ordinarias y nominativas, de un dólar de los Estados Unidos de 
América de valor nominal cada una. 

Las politicas contables que utiliza la Compañía son consistentes en la preparación de 
sus estados financieros. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIP). 

Moneda funcional - La moneda funciona! de la Compañía es el Dólar de los Estados 

Unidos de América (U.S. dólan), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 
  

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases 
del costa histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son 
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables 
incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable 
de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

  

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 

independientiemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 

otra técnica de valoración. 

-11- 

  

 



2.4. 

2.5. 

2.B, 

Los estados financieros adjuntos de la Compañia presentan los flujos de operación de 
negativo por un valor de US$ 772,307 dólares. De acuerdo a lo revefado, estos eventos 

o condiciones, indican la existencia de una incertidumbre material que puede causar 
dudas significativas de la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha. Nuestra opinión ho es modificada con respecto a este asunto. 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las 
caracterísiicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta 
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos 

de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base 
de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 

acciones que se encueniran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing 
que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas 
similitudes con el valor razonable, pero ho son su valor tazonable, tales como el valor 

neto de realización de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36, 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 
continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 

pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición, 

Nivel 2: Insumos distintos a las precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye 
aquellos activos financieros líquidos, que se pueden transformar rapidamente en 

efectivo en un plazo inferior a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes 
de efectivo se revelan en la Nota 4. 

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos 

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo. El credito nominal fluctúa entre 30, 60 y 90 días. 

El valor de las cuentas por cobrar es disminuido por la correspondiente provisión por 
deterioro de cuentas por cobrar (perdida por deterioro), cuando existe evidencia objetiva 
de que no se recuperará la totalidad del importe adeudado, con efecto al resultado 
integral del ejercicio. La provisión se realiza considerando la condición de cada cliente y 
si supera los 360 días de vencimiento se provisionará el 100% de la deuda, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5, 

inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto 

realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado, Los 
inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es 

-12. 

 



27. 

2.B, 

2.9, 

determinada en función de un análisis de la posibilidad real de venta. El valor neto 

realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios 

para la venta. El valor neto de realización se revela en la Nota 5, 

Otros activos - Corresponde a prestamos entregados a empleados de acuerdo a las 
políticas internas de la Compañía así también como anticipo a proveedores y otras 

cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7. 

Producto biológico - Corresponde al producto listo para la venta (huevo fértil) se 

presenta al costo. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curo 
ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. 

Propiedades, planta y equipos 

29.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, 
planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Gerencia y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o 
de rehabilitación de la ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propisdades, planta 
y equipo, los costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a 
la adquisición o construcción de activos que requieren de un periodo de tiempo 

sustancial antes de estar listos para su Uso o venía. 

2.9.2. Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del 

reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las 
revaluaciones, menos la depreciación acumuiada y el importe acumulado de las 
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan con suficiente 
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que 
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. 

El aumento en la revaluación de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro 
resultado integral, excepto si revierte una disminución en la revaluación del 

mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se 
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución previa, Una 
disminución del valor en libros de la reevaluación de dichos terrenos y edificios 
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, 

mantenido en la reserva de revaluación de propiedades relacionado can una 
revaluación anterior de dicho activo. 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto 

a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 impuesto a 
las Ganancias. 

2.2.3. Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales - El costo o valor 
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de 
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

213 - 

 



2.10, 

2.11. 

2.12. 

2.13, 

2.9.4, Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja 
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 

reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superávit 

de revaluación atribuible a la reserva de revaluación de propiedades restante es 
transferido directamente a las utilidades retenidas. 

Activos biológicos - Los activos biológicos en la empresa se registraron 2 su valor 
razonable a fa fecha de adopción y se tomaron como costo afribuido menos su 

amortización y, en su caso pérdida par deterioro del valor (deterioro de producción U.S, 

1 dólar por gallina!.) 

  

La empresa amortiza sus activos biológicos en base a la distribución sistemática del 

importe amortizabie del activo a lo largo de su vida productiva y de acuerda a la 
producción estimada por animal vivo en producción. 

Los animales vivos en producción se mantienen como reproductoras pasivas y el tiempo 
estimado a partir de su adquisición es de 28 semanas, durante este tiempo los costos 

principalmente de mano de obra, materiales y los directamente imputables se 
capitalizan (costo de levante), el momento que comienza la primera producción se 
traspasan a animales vivos en producción, el tiempo estimado, determinado por la parte 
técnica y comercial de la Compañía indica que va desde 40 a 43 semanas dependiendo 
de las expectativas de la raza con un promedio de producción de 185 huevos fértiles por 
gallina. 

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la 
adquisición, construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen 
activos que requieren de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son 

sumados al costa de estos activos hasta el momento en que estén listos para su Uso 0 
venta. 

El ingreso percibido par la inversión temporal en préstamos específicos pendientes para 
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos 
para su capitalización. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo 
en que se incurren, 

Préstamos - Representan pasivas financieros que se reconacen Inicialmente a su valor 

razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 

subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés 
efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después 
de la fecha del estado de situación financiera. 

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos 

financieros, no derivados con pagos fijos o determinsables, que no cotizan en un 
mercado activo 

-14- 
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2.14. 

2.15, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 12, 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente y el impuesto diferido. 

214.1. 

2.142, 

2.14.3. 

impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de [ngresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

  

impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre (as diferencias 

temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos inchuidos en los . 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerá 
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sompañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 

activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 

impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 

partidas: y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos 

diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de 
liquidar sus activos y pasivos como netos. 

impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberán 
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en 

la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o direciamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; 

o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios, 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable 
que la Compañía tenga due desprenderse de recursos que soporien beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
imparte de la obligación. 
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2.16. 

2.17. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final del periodo sobre el que se 
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando 

se mide una provisión Usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación 
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 

requeridos para cancelar Una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 

activo si es Virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por 

cobrar pude ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 
  

216,1. Beneficios definidos: Jubilación patronal Y banificación por desahucio - La 
Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desahucio, 
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a 
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligación 
a la fecha del estado de situación financiera, y que se determina anualmente en 
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el 
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligación de 
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo 
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito. 

Las suposiciones para determinar el estudio aciuarial incluyen determinaciones 
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de 
montalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto mínimo de las 
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caractenza a la 

reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimación está sujeta a 
variaciones que podrían ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre 
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra 

directamente en resultados. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la 
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son 
amortizados utilizando el método de línea recta en el periodo promedio hasta 
que dichos beneficios son otorgados. 

2.16,2. Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas o contables de 
acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ¡naresos - Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de 
las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso 
ordinario de las actividades de la Compañia. Los ingresos ordinarios se presentan netos 
de impuestos a las venias, devoluciones y descuentos. 

2.171 Venta de bienes — Los ingresos ordinariós de la compañía son reconocidos 
cuando ha trasterido al comprador los rmesgos y ventajas derivadas de la 
propledad de los bienes, considerando todos los descuentos y devoluciones es 
decir se registran ventas netas. 
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2.18. 

2.19. 

2.20. 

. La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 

significativo, derivados de la propiedad de los bienes. 
La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión 
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con 

la propiedad, -ni retiene el control efectivo sobre los mismos, 
. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea 

probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados 

con la transacción; 
a Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 

pueden ser medidos con fiabilidad. 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y 

gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el perloda más cercano en el que se 
conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma 

y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de tiquidar por su importe neta o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de resultados. 

instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractuates del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y 
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 

los activos O pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 

- reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la 

adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 

en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 

2.21.1. Método de fa tasa de interés efectiva - El métado de la tasa de interés efectiva 
es un método de cálculo del costo amontizado de un instrumento financiero y de 
imputación del ingresa financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de 
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de 
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de 
interés pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos 
que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo larga de la 
vida esperada del instrumento financiero O, cuando sea adecuado, en un 

período mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 
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2.22, Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociación cuando se observe la presencia de una compra y venta de un 

activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
durante un perlodo que generalmente está regulado por el mercado correspondiente, y 

son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto 

por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los 
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 

  

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable. 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor 
razonable con cambios en resuliados, activos financieros mantenidos hasta su 

vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la 
venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros 
en el momento del reconocirniuento inicial. 

2.221 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59 
días. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor 
al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un 
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

2.22.2 Acfivos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros 
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta 
categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías. 

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la 
transacción. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y 
perdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro 

resultado integral y acumulado en la reserva de revaluación de inversiones. Al 
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada 
en la reserva de revaluación de inversiones es reclasificada a resultados del 
período. 

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administración pretenda 
enajenar la inversión en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de 
situación financiera. 
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2.23, 

2.223 

2.224 

Deterioro de activas financieros af costo amorfízado - Los activos financieros 
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros 
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un prestamo medido al 
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de 
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, 

descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiaro se reduce por la pérdida por deterioro 

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 

importe en libros se reduce a través de Una cuenta de provisión. — La 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en 
créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de 
la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

Baja de un activo financioro - La Compañía da de baja un activa financiera 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectiva del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía na 
transtiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores 
que tendría que pagar. Si la Compañia retiene sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activa financiero 
transferido, la Compañía continua reconociendo el activo financiero y también 

reconoce un prestamo colateral por los ingresas recibidos, 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.231 

2.232 

Pastos financieros al valor razonable con cambios en restillados - Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos 

financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del 

reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedición 
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados, 

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a 
su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos 
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amorizado Usando el 
metodo de interés efectivo. 
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2.233 Cuentas por baqar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son 

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de nesgo tnanciero 
vara asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con 

los términos crediticios pre-acordados, 

2234 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, 
y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 
  

2235 instrumentos de paírimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la 
Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio 

emitidos por la Compañía se reconocen por los ingresos recíbidos, neto de los 
costos de emisión directos. 

2.24. Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual - 

Las normas nuevas y revisadas de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero del 2016, 
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos. 

2.25. Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Mormas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aún no son 

efectivas: 

NIF Titulo Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 

o después de 

NIF 3 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
MUF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1, 2018 
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
NHF 2 Clasificación y medición de Enero 1, 2018 

transacciones de pagos 
basados en acciones 

Modificaciones a la NIF 10 Wenta o Aportación de Bienes Fecha a ser 
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Áctivos por Enero 1, 2017 

Impuestos diferidos por 

perdidas no realizadas 

NINE $: Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modifica 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisilos para la clasificación y 
medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y en 

 



noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general. En julio del 2015, se emitió otra versión revisada de la NIIF 
9, principalmente para incluir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 
una categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado 
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Requisitos claves de la MUE 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NiC 39 - 
Instrumentos Financieros, $e reconocerán posteriormente a su costo amortizado 
o valor razonable.- Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte 

de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo 
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente 
pagos de capital e mtereses sobre el capital pendiente, por lo genera! se miden 
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los 

instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se 
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta 
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero 
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen 

pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son 
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las 
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al 

final de los periodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF Y, tas 
entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (na mantenida 
para negociar ni que incluya una consideración contingente reconocida por el 
comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIF 3) en otro 
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido 
en el resultado del período, 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en 

el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesga 
de credito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos 
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de credito del 
pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado 

del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de credito de 
un pasivo financiero no son posteriarmente reclasificados al resultado del 
periodo. Según la NiS 39, la totalidad del importe del cambio en el valor 
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en 
resultados se presenta en el resultado del perlocio, 

La Administración de la Compañía preve que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro na 
tendría un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la 
Compañía. Sín embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de ese 
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

  

 



NIE 15: Ingaresos procedentes de coníratos con los clientes 

En mayo de! 2015, se emitió la MF 15 que establece un modelo extenso y detallado 
que deben utilizar tas entidades en el registro y reconocimiento de ingresos 

procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazará el actual lineamiento 
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de 

Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamenta! de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso 

que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a 

los clientes, en un importe que relleje la contraprestación que la entidad espera recibir 
a cambio de blenes o servicios. Especificamente, la norma añade un modelo de 5 
pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 

Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el 
contrato, 

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación. 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se 
satisfaga Una obligación de ejecución, es decir, cuando el "control" de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
cliente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para 
poder analizar situaciones específicas. —Ádemás, la NIIF 15 requiere amplias 

revelaciones. 

En Abril 2016, el lASB emitió "Clarficaciones a la NIF 15” en relación a la 

identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 

agente, así como una guía de aplicación para licencias. 

La Adminisiración de la Compañía anticipa que estas enmiendas no tendrán un 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta 
que un examen detallado haya sido completado. 

NEF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamienta y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones 

relacionadas. 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un 
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento 
operativo y arrendamiento financiero ha sida eliminada para la contabilidad del 
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y 
su correspondiente pasivo fiene que ser reconocido por el arrendador para todos los 
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor 
bajo de activo. 

  

 



El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y 

pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del arrendatario. 
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del 
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del 
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las 

modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos 
de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NiC 17 son 

presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendrá impacto, 

De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arendamiento serán divididos en 
principal e interés jos cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de 
financiamiento y de operación, respectivamente, 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la MIF 18 sustancialmente mantiene 

tos requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa can el 
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiera. Extensas 
revelaciones son requeridas con NIIF 16. 

La Adminisiración del Grupo prevé que la aplicación de la NIF 16 en el futuro puede 

tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros Y sus 

revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de 

Pagos Basados en Acciones 

Las modificaciones clarifican que: 

1. En la estimación del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en 
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o ho cumplimiento de la 
irrevocabilidad de la concesión, debe seguir el mismo enfoque que los pagos 

basados en acciones liquidados en acciones. 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una 
retención de un número especifico de instrumentos de patrimonio igual ai valor 
monetario de las obligación impositiva del empleado para cumplir con la obligación 
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, 
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condición de pago neto. 
Dicho acuerdo debe ser calificado como tiquidación en acciones en su totalidad. 
considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que 
se liguidará en patrimonio si no hubiera incluido la condición de pago neto. 

3. La modificación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de 
liquidación en efectivo a liquidación en acciones debe ser registrada como sig Le: 

El pasivo origina! es dado de baja; 
L. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al valor 

razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los 

servicios han sido prestados a la fecha de la modificación; y, 
li. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la 

modificación y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido 
inmediatamente en resultados, 
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La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NIIF 2 en el futuro no 
tendría un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros debido a que el Grupo ño tiene acuerdos de pagos basados en acciones 
gue se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables, 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Acortación de Activos 

entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una 

venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio 

conjunto. Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de 
la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una 
transacción con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el 
método de participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en la 

proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada O 

negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y perdidas resultantes de la 

remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria 
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se 
contabilice según el método de participación) se reconocen en el resultado de la 
anterior controladora sólo en la proporción de la participación de los inversionistas no 
relacionados en la nueva asociada o negocia conjunto. 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NNF 10 y la NIC 28 fue diferida para una 
fecha que aún no ha sido determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es 
permitida. La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros. 

Modificaciones a la NNF 7 Iniciativa de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los 
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento. 

La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros. 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos 

Diferidos por Pérdidas no Realizadas 

Las modificaciones clarifican lo siguiente: 

Disminuciones par debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a 
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al 
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el 
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la 
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagará todos los flujos de caja 
contractuales. 

Cuando una entidad evalúa si existirán utilidades gravwables disponibles para ser 
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la 
utilización de tas pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo 

especifico, una entidad evalúa la diferencia temporaria deducible en combinación con 

 



3. 

otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada 
de otros tipos de diferencias temporarias. 

La estimación de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperación de aígún 
tipo de activo de la entidad por un valor superior al salda en libros si hay suficiente 
evidencia que es probable que la entidad alcanzará los mismos; y, 

En la evaluación de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad 

debe comparar las diferencias temporartas deducibles con las utilidades gravables 

futuras excluyenda las deducciones impositivas que resulten de la reversión de dichas 
diferencias temporarias deducibles, 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en 
al futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros, 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas paridas que forman parte de los estados 

financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 

podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre Una base regular, Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 
períodos futuros si la revisión afecta tanto al periodo actual como a perlodos 
subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 

contables: 

3.1 Deterioro de scfivos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deteriaro, En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad 
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activa en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el 
límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido 
la pérdida por deterioro. Los detalles del cálculo de la recuperación se incluyen 

en la Nota Y, 

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálcuto actuarial basados en 
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente 
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estas beneficios. 

LAS - 
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3.5, 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuaria!, utiliza 
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la 
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los 
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeñdos para 
cumpiir con la obligación de estos beneficios. 

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una 
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo 
considerando los bonos del gobierno. 

Estimación de Vidas útiles de bropiedsd, plante y equipo - La estimación de las 

vidas Útiles v el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la 

Nata 2,8,3, 

impuesto a fa renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en 
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

Valuación ge los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 19, la 
Compañía utiliza las tecnicas de valuación para la medición del valar razonable 
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de 
lo posible, en datos observables del mercado. 

La Nota 19.7 incluye información detallada sobre la naturaleza de las 

presunciones para efectos de estas técnicas de valuación, as! como un análisis 
de sensibilidad detallada para dichas presunciones. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo Ni/F"s, es como sigue: 

  

.. Diciembre 31... 

2016 2015 

ten U.S. dólares) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 13,279 20.556 

Fatal 13279 —20.998 

- 26 - 
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NI/F's, es como sigue: 

. Diciembre 31... 

2016 2015 
(ten U.S, dólares) 

Clientes 559,435 290,175 

Provisión incobrables (53,379) (52,188) 

Total 405,005 _231,981 

Los movimientos de la provisión para las cuentas dudosas fueron como sigue: 

Diciembre 31... 
2016 241 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 52,188 

Provisión incobrables 14,691 52,188 

Saldos neto al fin del año 83,879 52,188 

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se 
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos 
son clasificados como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales 

por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar 

  

INVENTARTOS 

Un resumen de inventarios bajo NIF"s, es como sigue: 

  

Diciembre 31... 

2016 2015 

(en U.S, dólares) 

Inventarios 229 493 227,132 

Total 229,493 _227,732 

27 
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OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue: 

  

Diciembre 31... 

2016 2015 
ten U.S. dólares 

Compañlas relacionadas 25,877 11039 

Prestamos empleados 400 10.186 

Ánticipos a proveedores 118,079 : ¿3.006 

Otras cuentas por cobrar 57,410 23,208 

Total 201,766 _ 88,839 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF"s, es como sigue: 

Diciembre 371,... 

2016 2015 
(«en US. dólares) 

  

Costo o valuación 2,097 304 1,150,582 

Depreciación acumulada y deterioro (394,046) (329,990) 

Total 1,103,258 820,792 

ACTIVOS BICLOGICOS 

Un resumen de activos biológicos bajo NIIF's, es como sigue: 

  

o Diciembre 31,... 

2016 20715 

(en U.S, dolares) 

Costo o valuación 272,372 1,120,165 

Amortización acumulada y deterioro (56,312) (543,263) 

Total __ 215,560 _ 476902 

A - 

  

  

 



10, IMPUESTOS 

10.1 

10.2 

(1) 

  

    

  

  

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por 

impuestos corientes es como sigue: 

co Diciembre 31... 

2018 2015 
(en U.S. dólares) 

Activos por impuesto corriente: 
Crédito tributaria a favor de la empresa IVA 1375 
Credito tributario a favor de la empresa (1.£) 5,349 
Credito tributario a favor de la empresa (15D) 2,225 5,695 

Total 3,599 11,544 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuestos por pagar 14.476 5 623 

Total _ 14.476 _ 5528 

Impuesto a la renta reconocido en fos resultados - Una reconciliación entre la 
utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sigue: 

.. Diciembre 31,... 
2016 045 

ten U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de 59,357 

impuesto a la renta 
Gastos no deducibles 25,048 

Utilidad gravable 84,405 

impuesto a la renta causado (1) 18,569 

Anticipo calculado (2) 30,411 

Impuesto a la renta cargado a resultados | 30,411 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
determinará por la composición societaria correspondiente a paralsos fiscales o 

regímenes de menor imposición que la sociedad tenga durante el periodo fiscal, 

Para establecer esta composición se la deberá considerar al 31 de diciembre de 
cada año; así cuando la composición societaria correspondiente a paralsos 
fiscales o regimenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa se aplicará 

de la siguiente forma: aj Al porcentaje de ta composición societaría 
correspondiente a paraísos fiscales o regímenes de menor imposición se le 

multiplicará por la base imponible, a este resultado se aplicará la tarifa del 25% del 

Impuesto a la Renta: y, b) Al porcentaje de la composición restante se le 
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multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicará ta tarifa del 22% del 

Impuesto a la Renta. 

Como consecuencia, el Impuesto a la Renta de la sociedad será la sumatoria del 
resultado de los literales anteriores, La Compañía utilizó una tarifa del 22.04% en 
aplicación de la normativa vigente. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del 
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias. 

Durante los años 2016 y 2015, la Compañía determinó como anticipo de impuesto 
a la renta de U. 13,058 y U.S. 12,570, respectivamente; sin embargo, el impuesta 
a la renta causado del año 2016 es de US 20784 Consecuentemente, la 

Compañía registró como impuesto a la renta en resultados U.S. 20,784 dólares. 

Son susceptibles de revisión por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de 

impuestos de los años 2013 al 2018, 

Aspectos Tributarios Lev Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención 

del Fraude Fiscal — 

El 20 de mayo del 2016, se emitió la ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas 
afectadas por el terremoto del 18 de abril de 2016, a continuación se detallan los 
aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no 
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo 

esta en paraiso fiscal. 

Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta. 

Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones 

realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas. 

Exoneración del impuesto a la Salida de Dividas |SD y aranceles aduaneros, a 

las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una 
afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del 
desastre natural y gue tengan su domicilo en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas. 

Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al 
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del desastre 

natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya 

hubieren cancelado dicho salda tendrán derecho a la devolución del mismo. 

Incremento de la tarifa del IWA al 14% por el periodo de un año. 

- 40 - 

 



e Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IWÁ 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico, 

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para 

varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Código Crgánico de 
Organización Territorial, autonomía y descentralización que estableció entre otros lo 
siguiente: 

e Para efectos de la hase imponible del ISE. se establece un cambia en la 
definición del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas 
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por ta autoridad 
aduanera al momento de desaduanizar los productos impartados más el valor en 
aduaña de los bienes. 

e Se establece que las Compañias tendrán una deducción adicional del 100% por 
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a 

favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los 

trabajadoras. 

11. PRÉSTAMOS 

1%, 

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIF's, es como sigue: 

Diciembre 31... 

2016 2015 
(en U.S. dólares) 

  

Préstamos a corto plazo 

Sobregiros bancarios 88,795 94.025 

432,589 119,413 

Total — 521,384 2134 

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIFs, es como sigue: 

  

co Diciembre 37... 

2018 2015 

(en U.S. dólares) 

Proveedores 181,505 299 857 

Total _ 299857 
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13. PROVISIONES 

14. 

15. 

Un resumen de provisiones bajo NIFs, es como sigue: 

. Diciembre 37... 

2018 2015 
ten U.S. dólares) 

Beneficios empleados 10,123 33,051 

Participación trabajadores 10,467 

Total 201590 33681 

OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivas bajo NIF"s, es como sigue: 

  

  

«.. Diciembre 31... 
2016 2015 

(en U.S. dólares) 

sueldos por pagar 12,600 

Obligaciones IESS 7,830 
Anticipos clientes 92,569 

Dividendos por pagar 74,932 

Compañías relacionadas 568,178 

Otras cuentas por pagar 36,052 19,928 

Total — 193,993 588 

OBLIGACIÓN DE BENEFICTOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligación de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue: 

Diciembre 31... 

2016 20165 
ten U.S, dólares) 

Bonificación por desahucio 29,853 16,797 

Total 29,853 _ 16,197 

15.1 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
  

los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 

empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 

remuneración mensua! por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 

fueron como sigue: 

E 

A 
A 
A
 

  

 



o HHelembre 31... 

201 2015 
(en U.S. dolares) 

Saldos al comienzo del año 16,757 16.757 
Costo de los servicios del período corriente 13,096 

Saldos al fin del año 29,553 19,157 
  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 

de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un 
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este 
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de benelicio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 

remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

16. PRÉSTAMOS 

Un resumen de préstamos a largo plazo bajo NIIF"s es como sigue: 

co. Diciembre 31... 

2016 2015 

(en U.S. dólares) 
  

Préstamos largo plazo 81,945 118.923 

Total _ 81,945 118,923 

  

  

 



17, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFIÍNTDOS 

MIC 19.120A (0) 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

  

o Diciembre 31,... 

2016 015 
ten U.S. dólares) 

Provisión jubilación patronal 96,831 68 548 

Total 96,831 66,948 

17.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
  

trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueran 
como sigue: 

  

o Diciembre 31... 
2016 2015 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 56,645 66 646 

Costo de los servicios del periodo corriente 30,183 

Saldos al fin del año 96.931 66,648 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2013 por un 
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este 
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio dei 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye ta misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 

actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 

reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 

probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de tos ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan e abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
con base en el enfoque de la banda de fuctuación. 

  

 



18. OTROS PASIVOS 

12. 

NIE 7.33, 39(6) 

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF"s es como sigue: 

o. Diciembre 31,... 

2016 2015 

(en US. dolares) 

Cuentas por pagar accionisias 599,023 104 963 

Total 

€ Q..—— 

— 299,023 104 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

19.1 

19.2 

19.3 

19.4 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Compañia está expuesto a distintos riesgos de naturaleza 

financiera que pueden afectar de manera más o menos significaiiva al valor 

económico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados. 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 

administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos Nesgos, 

determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, 

ejecutar dichas medidas y centrolar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañia, 

una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 

Uso por parte de la Compañía, sies el caso. 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a riesgos en la 

tasa de interés debido a que la Compañía mantiene préstamos a tasas de interés 

tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo uña 

combinación apropiada entre los préstamos a tasa flia y a tasa variable. 

Riosgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las parles 

incumpla con sus obligaciones contraciuales resultando en una pérdida financiera. La 

Compañía ha adoptado una política de Únicamente involucrarse con partes solventes 

y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 

riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía 

únicamente realiza transacciones can Compañías que cuentan con la misma o mejor 

calificación de nesgo. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 

clientes distribuidos entre diversas áreas geográficas. La evaluación de crédito 

continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con 

ninguna de las partes o ninguna contraparte con características similares 

Riesgo de ligiiídez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por 

la gestión de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo 

apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 

requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestión 
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NIC 1.124, 135 19,5 

19.6 

de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras y de prestamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros, 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continiiar como empresa en marcha mieniras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de delida y 
patrimonio. 

Categorías de mmstrumentos financieros - El detalle de los activos Y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

  

  

  

 Bliciembre 31,... 

2016 ¿015 
Corriente No comente Corriente Ma corriente 

Activos Anancieros medidos al valor 

neminat: 

Efectivo y equivalentes de Efectivo 13,279 20,556 

Cuentas comerciales por cobrar 455,656 237,907 

Otros activos, neto 201,706 58,679 

Total activos financieros 10,707 _ 327,182 o A 

Pasivos financieros medidos al costo 

amortizado 

Acreedores comerciales 121,585 299,857 

Otros pasivos 183,983 599, 024 538, 106 104,963 

Total pasivos financieros 305,508 — _.599/024 — 897,963 —_. 104,963 

El efectivo y equivalentes de efectiva, cuentas por cobrar comerciales y otros activos 

se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos. 
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20. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Un resumen de capital social es como sique: 

Capital social 

Total 

  

Diciembre 31... 

2016 2015 

len U.S. dolares) 

300 800 

a GOO sob 

20.1 Capital Social - El capitai social autorizado consiste de ochocientas acciones de US$ 
1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos. 

MEF 1.78(a) 20.2 Acciones ordinatias 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 

Saido al 31 de diciembre del 2015 

salido al 31 de diciembre del 2018 

Número de Capital en 
acciones acciones 

o (en U.S. dólares) ... 

800 800 

3800 600 

800 6800 

20.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es 
como sigue: 

Hesultados acumulados 

Total 

21. INGRESOS 

  

nic 18.35) Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 

Total 

saldos a 

Diciembre 34... 

2016 2015 

len U.S. dólares) ... 

(68,662) 167,026 

(68,062) 167,026 

o Diciembre 31... 

2016 2015 
en U.S. dólares; 

3,032,568 3,155,050 

3,082,508 3,799,058 

  

 



NIC 1021 

NIC 1017 

22. 

23. 

24. 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros 
es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U.S dólares) 

Costo de ventas 2,817,286 3,338,671 
Gastos de administración 362,035 488,555 
Gastos financieros 39,039 33,851 
Otros ingresos (205,577) (99,804) 
Participación a trabajadores 10,467 
Gasto impuesto a la renta comente 30,411 26,664 

Total 3,053,661 3,787,997 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 
31 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 serán aprobados 
por la Gerencia General de la Compañía posteriormente a su presentación a los 
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia General de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones 

l 
p Auáa Guetta < 

Dr José Ayora Ing Fernando Muguerza — 
Gerente General Contador General 
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