S.A.

TACIC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios
Otros activos

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos

Activos bioldgicos

Total actives no corrientes

TOTAL

MPLE EPROI
Diciembre 31,
Notas 2016 2015
(en U.S. dalares)
4 13,278 20,556
5 495 656 237,987
B 228,493 227,732
7 201,767 68,639
10 3509 __11.544
043,793 566,458
8 1,703,258 820,792
g 215,560 476,802
1,918,818 1,297,694
562,611 —1.064,152

Dr. José Ayora
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas comerciales por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Otros pasivos

Obligacién de beneficios definidos
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacion de beneficios definidos
Otros pasivos

Total pasives no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO;

Capital

Reservas

Otros resuitados integrales
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

1
12
10
13
14
15

16
17
18

20

Diciembre 31,

(en U.S. délares)

521,384
181,585
14,476
20,590
183,982

— 29853
951,870

81,945
96,831
599,023
177,799

1,729,669

800
199,125
1,001,679

1,132,642

~2.862,611

"~ Ing. Fernando Muguerza

Ver notas a los estados financieros

Contador General

213,438
299,857
5,628
33,681
588,106
16,757
1,157,467

118,923
66,648

104,963
280,534

1,448,001

800
198,125
49 200
167.026
416.151

~1.864.152




Ingresos
Cosio de ventas
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos administrativos y ventas

Participacion a trabajadores

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS
Gastos financieros

OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos.

Corriente
Total

UTILIDAD DEL ANO

Dr. José Ayora
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas

Diciembre 31,

(en U.S. dblares)

3,082,568 3,755,058
2,817,286 338,671
265,262 416,387
362,035 488,555
10,467
372,502 488,555
(107,220) (72,168)
39,039 33,851
205,677 99,804
59,318 (8,215)
30,411 26,664
30,411 26,664
e80T _.32.879

Ing. Fernando Muguerza
Conlador General
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M 719

IC 7.0

REPRESENTACION DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVICOLAS REPRDIMAV

S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE)ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 2,800,121 3,647,781
Pagos a proveedores y a empleados (3,700,686} {3,378,366)
Oftros ingresos {gastos). neto 169,136 65,853
Participacion a trabajadores {10,467)
Impuegsto a la renta corriente {30.411)
Fiujo nheto de efectivo utiizadeo en (de) actividades
de operacidn (772,307} 335,368
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSICN:
Adguisicién de propiedades, planta y equipo (147,684)
Adiciones de biologicos (434 479)
Flujo neto de efective utilizade en (582.163)

actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Endeudamiento a largo plaze 765,029 199,163
Flujo nete de efectivo proveniente de actividades 190 183
de financiamiento 785,029 —

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucion) neto en efectivo y
equivalentes de efective (7,278) (47.632)
Saldos al comienzo del afio 20,556 68,188

SALDOS AL FIN DEL ANO 4 __ 13,278 20,556




NIC 7.10

NIG T.18(4)

R . E IMPLEMENT

S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas = 2016

2015

(en U.5, délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utilidad (pérdida)del afio 28,907

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 64,156

Amortizacidén de activos bicldgicos

Baja de activos fijos

Pérdida en venta de activos fijos

Provisidn jubilacion patronal 30,183

Provision de cuentas incobrables 11,691

Provision desahucio 13.096

Ajustes 2,598

Cuentas comerciales por cobrar (269,360)
Inventarios (1,761)
Otros activos (133,127)
Activos por impuestos corrientes 7,945

Cuentas comerciales por pagar (118,272)
Pasivo por impuesto corriente 8,848

Provisiones (13,087)
Otros pasivos (404,123)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacién (772.307)

(32,879)
82,758
483,684
433

(6,707)

(43,314)
(97,038)
(142,198)
(2,504)
152,601

(36,849)

335,368

Dr. José Ayora ing. Fernando Muguerza

Gerente General Contador General
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REPRESENTACION DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVICOLAS REPROTIMAV

=N

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

21
2.2

2.3

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Representacién de Froductos e Implementas Avicoias Reproimav S.A., es una
Compafiia astablecida bajo las leyes Ecuaterianas el 28 de abril del afo 2995 e inscrita
en el registro mercantil el 10 de junio de 1995; v esta dedicada a la comercializacién y
venta de aves al por mayor y mencr y a ias aclividades relacionadas con la industria
avicola en todas sus fases, formas y etapas, a la crianza de toda clase de aves de
corral, asgsoramiento técnico en ef mangjo de planteles avicolas.

La direccién registrada de la Compaiiia es Rio Chila S/N y Nicaragua Santo Domingo -
Ecuador

El capital social es de ochocientos ddlares de les Estados Unidos de America, dividido
en achocientas acciones ordinarias y nominativas, de un ddlar de los Estados Unides de
America de valor nominal cada una.

Las politicas contables gue utiliza la Compaiiia son consistentes en la preparacidn de
sus estados financieros.

La informacidn contenida en estos estades financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compaia.
POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién _de cumplimiento - Los esfados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados
Uinidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades & instrumentos financierns que son
medidos a sus valorss razonables, tal como se explica en [as potiticas contables
incluidas mas abajo. E) costo histérico esta basade generalmente sn sl valor razenabie
de |a contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

Ei valor razonable es el precio gue se recibiria par vender un activo o &l valor pagado
para transferir un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha de valoracian,
independieniemente de si ese precio es directamente ohservable o estimado utilizando
otra t&cnica de valoracion,




2.4,

2.5.

2.6,

Los estados financieros adjuntos de la Compaiila presentan los flujes de cperacion de
negativo por un vator de US$ 772 307 délares. De acuerdo a lo revelado, estos eventos
o condiciones, indican la existencia de una incertidumbre material que puede causar
dudas significativas de la habitidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha. Nuestra opinién ho es modificada con respecto g esle asunto.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafiia tiene en cuenta las

caracterisficas del activo o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta

al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se dstermina sobre una hase
de este tfipo, a excepcion de las transacciones relacicnadas 2 pagos basados en
acciones que se encueniran dentro del aicance de ia NIIF 2, ias operaciones de leasing
que estan dentre del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene aigunas
similitudes con el valor razonakle, pero no son su valor razanable, tales como &l valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionaimente, a efectos de informacian financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1. 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razenable en su totalidad, los cuales s& describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos identicos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumos son dates no observables para &l activo o pasivo.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo vy equivalentes de efectivs - El efectivo v equivalentes de efectivo incluye
aquellos actives financieros liquidos, gue se pueden transformar rapidaments en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerdiales por cobrar son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. El creditoe nominal flucttia entre 30, 60 y 90 dias.

El valor de las cuentas por cobrar es disminuido por la correspondiente provision por
deterioro de cuentas por cobrar (perdida por deterioro), cuande existe evidencia objetiva
de que no se recuperara la totaiidad del importe adeudado, con efecto al resultado
integral del ejercicio. La provision se realiza considerando la cgndicion de cada cliente y
si supera los 360 dias de vencimiento se provisionara gl 100% de ia deuda.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el métado de |a tasa de inlerés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5.

Inventarics - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn ¢ valor neio

realizable, el menor. Son valuados con el métodoe del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
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2.7.

2.8,

2.9.

determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. El valor nete de realizacion se revela en la Nota 6.

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compafia asl tambien como anticipo a proveedores y otras
cuentas por cobrar sa revelan en fa Nota 7.

Producto biolégice - Corresponde al producto listo para la venta (huevo fertil) se
presenta al costo. El valor neto realizable es ef precio de venta estimado en el curo
ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Propiedades, pianta y equipos

2.0.1. Medicion en el momento_del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se midan inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos diregtamenta relacionados con la ubicacidon del activo, su
puesta en cendiciones de funcionamiento segln le previsto por la Gerencia y la
estimacion inictal de cualgUier costo de desmantelamiento y retiro del slemento ¢
de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propizdades, planta
v equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a
la adquisicion ¢ construccion de activos gue requieren de un periodo de tiempo
sustancial anies de estar listos para su uso o venta.

2.9.2. Medicion posferior al reconocimiento: modelo de_revaluacion - Despuss dei
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razeonables, en el momente de las
revaiuaciones, menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por detericre de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resulfado integral, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion de
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso gl aumenio se
acredita a resuifados en la medida en gue se carga la disminucion previa. Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos v edificios
2§ registrada en resultados en la medida gue excede el saldo, si existe alguno,
mantenide en la reserva de revaluacidn de propiedades relacionado con una
revaluacian anterior de dicho activo,

Los efectos de |la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre et impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 /rmpuesto &
las Ganancias.

2.9.3. Método de depreciacidn, vidas (tiles v valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y metodo de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrade sobre una base prospectiva.

-13 -




2.10,

2.11.

212

2.13,

2.9.4. Retiro o venfa de propiedades, planfa y equipo - La utilidad o pérdida gue surja
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valer en libros del activo y
reconocida en resultados,

En casc de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superdvit
de revaluacion atribuible a 1a reserva de revaluacion de propiedades restante gs
transferide directamente a las utilidades retenidas.

Activos hioldgicos - Los activos biclogicos en la empresa se registraron a su valor
razonable a fa fecha de adopcion y se tomaron come costo afribuide menas su
amortizacion y, en su caso pérdida por deterioro del valor {deterioro de produccion U.S.
1 dodlar por gallina).}

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucién sistematica del
importe amortizabie del active a lo largo de su vida productiva y de acuerdo a 13
produccién estimada por animal vivo en produccion.

l.os animales vivos en produccion se mantienen como reproductoras pasivas y el tiempo
estimado a partir de su adqguisicion es de 26 semanas, durante este tiempo los costos
principalmente de  manc de obra, maleriales y los directamente imputables se
capitalizan {costo de levante), el momento que comienza la primera produscsién se
fraspasan a animales vivos en produccicn, ef tiempo estimado, determinadoe por |a parte
fécnica v comercial de la Compafiia indica que va desde 40 a 43 semanas dependiendo
de las expectativas de la raza con un promedio de produccion de 165 huevos fértiles por
gallina.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuicdos directamente a [a
adquisicion, construccidn o produccién de activos calificades, los cuales constituyen
activos que requiersn de un periodo de tiempo sustancial para su usc o venta, son
sumadas al costo de estos actives hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso percibide per 12 inversion temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidas en activas calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos l0s otros costos por préstamos son reconocidos en resuitadoes durante el periodo
e gue s jhcurran,

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconacen iniciaimente a su valer
razonabile, neto de los costos de fa fransaccion incurridos. Estos préstamos se regisiran
subsecuentemente a su costo amortizado; cuaiquier diferencia entre los fondos
recibidos (neta de los costos de transaceidn) y ef valor de redencion se reconoce en &l
estado de resulfados durante el periodo del préstamo usando el métode de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir ! pago de la obligacion por lo menes 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera,

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o delerminables, gue no cotizan en un
mercado activo

- 14 -




2.14.

2186,

Después del reconoeimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizada
utiiizando el método de fa tasa de interés efectiva. Nota 12.

Impuestos - El gasto par impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar cofriente y el impuesto diferido.

2.14.1.

2.14.2.

2.14.3.

impuesic corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante &l afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastes imponibles o
deducibles v partidas gue nunca son gravables o deducibles. El pasive de la
Compatiia por concepto del impussto corrienie se calcula uiilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido - El impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los

estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un active per impuesios diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras confra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestes diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfode en el que €l
activo sa realice o 8l pasivo se cancele.

La Compahia debe compensar activos par impuestes diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas
partidas; v los activos por impuestos diferidos y los pasives par impuestos
diferidos se derivan del impuesta a la renta y la Compania tiene la intencién de
liquidar sus activos v pasivos coma netes.

impuestos corrientes y difericdos - Los impuestes corrientes y diferidos, deberan
reconacerse comao ingreso o gasto, y ser incluides en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgide de una fransaccion o suceso que se recanace
fuera del resultado, ya sea en ofro resuliado integral o direciamente en el
patrimonio, en cuye caso el impuesto también se reconcce fuera del resultado,
¢ cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negacios,

Provisiones - |as provisiones se reconocen cuando la Companhia tiene una ohiigacian

presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un sucesc pasado, es probable
fque la Compaila tenga aue desprenderse de recursos gue saporien beneficios
econdmices, para cancelar ia obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
imperie de la obligasion.

l

—

Ly
'




2.16,

217,

El imparte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desemboiso
necesario para cancelar ka obligacion presente, al final del periode scbre el que se
informa. teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando ef flujc de efective estimado para cancelar (a obligacion
presente, sU importe en libros representa sl valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de alguncs o todos los beneficios econémices
requeridos para cancelar una provision, se reconace una cuenta por cobrar como un
aciive si es virtualmente seguiro que se recibira el desembolso v el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.18.1. Beneficios definidos: Jubffacicn patronal v bonificacion _por desahucio - La
Compaiiia mantiene beneficios por conceple de jubilacidn patronal y desahucio,
definidos por las leyes laboraies ecuatorianas y sé& registran con cargo a
resultados del gjercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion
a la facha del estado de situacian financiera, y que se determina anualmente en
hase a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyeciado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efective
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las supcsiciones para determinar el estudic actuarial incluyen determinaciones
te tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
monrtalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremeanto en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plaze que caracteriza a la
teserva para obligacicnes per beneficlos de retiro, la estimacion esta sujeta a
variacionas gue podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativa sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resuitados.

Los costos de log servicios pasados se reconocen inmediafamente en la
medida en que les beneficios ya han sido otorgados; de lo confrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
gue dichos beneficios son otorgadas.

2.18.2. Patlicipacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los frabajadores en las utiidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimienio_de ingiresos - Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de
las contraprestaciones recibidas ¢ a recibir por la venta de bienes y servicios en &l curso
erdinario de las actividades de la Compaiiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos
de impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

2171 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios de la compafiia son reconccidos
cuando ha trasferido al comprador los riesgos y ventajas derivadas de la
propiedad de los bienes, considerando todes los descuentos y devoluciones es
decir se registran ventas netas,

- 16 -




2.18.

2.19.

2.20.

. L.a Compafiia ha transferido al comprador los rigsgoes y ventajas, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes.
La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los hienes vendidos, an el grado usualmente asociado can
{a propiedad,-ni retiene el control efectivo sobire los mismos,

, El importe de las ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad v sea

- probabie gue la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;
Los costos incwridas, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Cosfos y gastos - Los costos y gastos se registran al cosio histérice.  Los costos y
gastos se reconocen a medida gue son incurridos, independientsmente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y s& registran en ¢l periodo mas cercano €n &l que se
conocen.

Compensacién de saldos y_transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan {os actives y pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo
anuellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por aiguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en fransaccionss gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan iz posibilidad de compensacion y la Compaiia lieng la
intencién de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el active y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros — Los actives y pasivos financieres s& reconocen cuando 1a
Compafiia pasa a formar parte de ias disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son dirsctamente atribuibles a fa adquisicién o emisidn de actives y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonahle con cambios en los resultados) se agregan ¢ deducen del vaior razonable de
los activos o pasivos financiercs, cuando sea apropiado, al momento def
reconocimiento inicial. Los costos de fransaccion directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediate en el resultado del periodo,

2.211. Mdtodo de fa tasa de lnterds efectiva - El métado de 1a tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amorizado de un instrumeanto financiero y de
imputacion ded ingresa financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento gue iguzla exactaments los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimades ({incluyendo comision, puntas basices de
interés pagados o recibidos, costos de transaccidn vy ofras primas o descuentos
gue estén incluidos en ef calcuo de [a tasa de interés efectiva) a lo largo de |a
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, &h uh
periedo mas corio, con el importe neto en likros en el reconocimisnto inicial
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2.22,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se cbserve |a presencia de una compra o venta de un
activo financiere hajo un contrate cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un perfodo que generalmeante esta regulado por €l mercade correspondiente, v
son medidos inicialmente al valer razonable, més ios costos de la transaccion, excepto
por aqueilos activos financieres clasificados al valor razonable con cambios en Jos
resultados, los cuales son inicialmente medidos ai valor razonabie y cuyos costos de |a
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros recenocidos son postericrmente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonabie,

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorlas a valor
razonable con cambios en resuliados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a ccbrar y activos financieros dispenibles para la
venta. La clasificacion depende def propdsito con el que se adquirieron (os instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.22.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas par cobrar ¢omerciales son
activos financieros no derivados con pagos fjos o determinablies, que no
cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo
amorlizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 69
dias.

L as cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor
al de probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcién de un
analisis de |a probabilidad de recuperacian de las cuentas.

Estos aclivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
yencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activas no corrientes.

2.22.2 Acfivos financieros disponibles para ia venta - Los aciives financieros
disponibles para la venta son actives no derivados gue se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valar razonable mas los costos de la
{fransaccidén. Fosteriormente se miden al valor razonabie y las ganancias y
perdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momente de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones s reclasificada a resultados del
pericdao.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda

enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.
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2.23,

2.22.3

2.22.4

Deterioro de_activas financieros af costo amorizadg - Los activos financieros
que se miden al costg amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son prekados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es fa diferencia entre el importe en libras y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral v las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del active financierc.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuenias comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra fa cuenta de provisidn. Los cambias en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estada de resultados.

Baja de un active financiero - ta Compafila da de baja un active financiero
dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre lus flujos de
efectiva del activo financiero, y fransfiere de manera sustancial los riesgos y
heneficios inherentes a |a propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgoes y beneficios inherentes a
la propiedad y contintla reteniendo el control del activo transferide, la Compariia
reconoce su participacién en ¢l activo y la abligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. S$i la Compania retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficics inherentes a {a propiedad de un active financierc
fransterido, la Compania continua reconoeciendo el activo financiero y también
reconoce un prestamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros g instrumentos de patdimonio emifides por la Compania - Los

instrumentos de deuda y patrimenio son clasificados como pasivos financiercs ¢ como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.231

2.23.2

Pasivos financieros al yalor razonabie cott cambios an resuftados - Los pasivos

financieros al valor razonable con cambios en resuitados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconccimiente inicial. Cualguier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultades,

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
sU valor razonable, neto de los cosios de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amoriizado usando el
metodlo de interés efectivo.
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2233 Cuenfas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivas financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimienta inicial, a valor razonable, se miden al cosio
amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efactiva.  E! periode de
credito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compania tiene implementadas pollticas de manejo de riesgo financiero
para asequrar gue todas las cuentas por pagar se paguen de confermidad con
Jos términos crediticios pre-acordados.

2.23.4 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasive financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus ohligaciones.

2.23.5 Instrumerios de palrimonic - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato gue evidencie un interes residual en los aclives de la
Compania luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia se recenacen por ios ingreses rectbides, neto de los
costos de emision directos.

2.24. Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef afio actual -
Las normas nuevas y revisadas de aplicacién abligatoria a partir dei 1 de enero del 2016,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

2.25. Normas revisadas emitidas perc aun no_efecfiva - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Internacicnales de Contabilidad {MIC) revisadas gue han sido emitidas pero adn no son

efectivas:
IAS 8.20 MHE Titulo Efectiva a partir de
periodos que inicien en
o después de
NIF D Instrumantos financiaros Enere 1, 2018
MHF 15 Ingresos procedentes de contratos
son clientes Enerc 1, 2018
MNIF 18 Arrendamientos Enerc 1, 2019
NilF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 20118
transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a |3 NIIF 10 Yenta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y MIC 28 entre un Inversionista ¥ su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciores a la NIC 7 [niciativa de revelacidn Enero 1, 217
Madificaciones 3 {a NIC 12 Reconccimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
perdidas no realizadas

NIF 9: Instrumentos financieres

la NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, infrodujo nuevos requisitos para la
clasificacion  y medicién de activos financieros. Esta norma se modifica
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y
medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estadoes financieros, y en




noviembre del 2013, incluyd nuevas requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2015, se emitio otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:;

Requerimientos de deteriore para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a 10s requisitos de clasificacién y medicidon al introducir
una categoria de medicidh a "valor razonable con cambios en ofro resuitado
integral”, para ciertos instrumentos deudaores simpies.

Requisitos claves de la NIIE 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentre del alcance de la NiC 39 -
Instrumentos Financieres, $e reconoceran posteriormenta a su costo amortizado
o valor razonable.- Especlficamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efective
centraciuales, y que tengan fluios de efectivo contractuales que sen Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al costo amartizado &l final de los peficdos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda manienidos en un modelo de negocio cuyn objetivo se
cumpla tanto al recaudar las flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financiercs, y que tengan términos contractuales del active financiero
qus dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e inlereses sobre el importe del principal pendisnte, son
medidos a valor razonable con cambkios en ofro resuitade integral Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimenio se miden a sus valores razonabies al
final de los pertodos contables posfericres. Ademas, bajo la NIF 9, las
ehtidades puaden hacer una eleccidn irrevacable para presentar |os cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (ho mantenida
para negociar ni gue incluya una congideracion contingente reconocida por &l
compradar en una combinacion de negocios de acuerdo con NIF 3) en otro
resultado integral, vy salo con el Ingreso por dividendos generalmeante reconocido
en el resultade del perfodo,

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor rezonable con
cambios en resultades, la NIIF @ requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable def pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de credito del referido pasivo, se presante en otro restitado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otfro resultado integral genere una asimestria contable en el resultado
del periodo. Laos caimbios en el vaior razonable atribuible al riesge de credito de
un pasive financiera no son posteriormente reclasificados al resultade del
periodo. Segun la NiC 39, la totalidad def importe del cambio en el valor
razonahle del pasive financiero designado a valor razonabie con cambios en
resultados se presenta en el resuitado del periodo.

l.a Administracién de la Compariia preve que la aplicacién de la NIIF 8 en &l futuro no
tendria un impacto significativo sobre ios importes reconocides en los estados
financieros adjuntos, en relacién con log actives financiercs y pasivos financieros de |2
Compafia. Sih embargo no es posible proparcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.




NIIE 15: Ingresos procedentes de coniratos con los clientes

En mayo del 2015, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extense y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconccimiente de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIiF 15 reempiazara el actual ineamienio
de recanocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, {a NIC 11 Contralos de
Consiruceion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer ef ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un imperte que reflgje 1a contraprestaciéon que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de &
pasos para contabilizar €l ingreso:

Paso 1: identificar &l contrato con los clientes,

Paso 2; identificar las obiigaciones de ejecucion en el contraio.

Paso 3: determinar el pracio de la transaccidn,

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obiigaciones de ejecucién en =l
contrato,

Paso 5: reconacer el ingreso cuande (0 en la medida que} la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NiiF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande {0 en 1a medida gue) se
satisfaga una obligacidén de ejecucion, es decir, cuando ¢l "control” de los bignes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular s transferide al
cliente. Se han afladidc muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIF 15 requisre amplias
revelaciones,

En Abril 2016, el IASB emitio "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de ohbiigaciones de ejecucidon, consideraciones de principal versus
agente, asi coma una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafia anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieres. Sin
embarge, no es posibie proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
gque un examen detallade haya sido completado.

NIF 16: Arrendamientos

La NIF 18 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para amendador y arrendatario, la NIIF 16
reempiaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 18 diferencia entre arrendamientos ¥ contratos de senvicio sobre |a base de si un
activo identificado es controlade por ef cliente. La diferenciacion entre arrendamiento
operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada para ia contabilidad ded
artendador y es reemplazada por un modelo en el cual €l derecho de uso del activo v
su correspondiente pasivo tiene que ser reconocide por €l arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamienios de corto plazo vy adguellos cen un valor
bajo de activo.

S




El derecho de usa del activo es inicialmente medido al coste y subsecuentemente
medido al costo (sujelc a clertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, gjustado por cualquier remedicién del pasive del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presenie de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacic de las
modificaciones al arrendamiento, entre ofros. En adicion, la clasificacion de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo cen NIC 17 son
presentados como flujes de caja de actividades de operacidn también tendrd impacto,
De acuerde con el modelo de NIIF 16 los pagos por amendamiento seran divididos en
principal e interés {os cuales seran presentados como flujos de ¢aja de actividades de
finznciamiento y de cperacion, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIiF 16 sustancialmente mantiene
fos requerimientos de NIC 17 para a contabilidad del arrendador y continda con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requericas con NIIF 16

La Administracion del Grupo prevé que fa aplicacién de la NilF 18 en el future puede
terer un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sUSs
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razenzble de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido compietado.

Modificaciones a |a NIIF 2 Clasificacicn y Medicién de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

|_as modificacicnes clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidades en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiente o no cumplimiento de la
irrevocabildad de la concesidn, debe seguir el misme enfoque que los pagos
basados en acciones liquidados en accicnes.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencién de un numero especifico de instrumentos de patrimonio igual ai valor
monetario de las obligacion impositiva del empleado para cumplir con la ebligacion
tributaria del empleado, la cual es remitida a la auforidad tributaria. por ejemple,
acUerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicién de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacidn en acciones en su totalidad.
considerando que el page basade en acciones hubiera sido clasificade como que
se liquidaré en pafrimonio si no hubiera incluido la condicién de pago neto.

3. La medificacion de pagos basades en accicnes que cambie la transaccion de
liquidacién en efectiva a liguidacion n acciones debe ser registrada como sigue:

i.  Elpasivo original €s dade de baja;

iil. El pago liguidade en acciones es reconocido g la fecha de modificacion al vator
razonahie del instrumento de patrimonic olorgado, en la medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacidn; v,

ii. Cualgquier diferencia entre el salkdo en libros del pasivo a {a fecha de fa
modificacién v el valor reconocido en patrimanic debe ser reconocide
inmediatamente en resultados,
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La Administracion del Grupo prevé que Iz aplicacion de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impacte sighificativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido & que el Grupe no tiene acuerdos de pagos basados en acciones
gue se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificacianes a la NIIF 10 v la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunte

Las medificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o conftibucién de actives entre un ihversionista y suU asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultanies de
la pérdida de control de una subsidiaria gue no contenga un negocio, en una
transaccidn con una asociada 0 un negosio conjunto que se contabilicen utiizandoe el
meéteda de participacion, se recenocen en el resuftado de 12 controladora sdlo en la
propercién de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa ascciada ¢
negocio conjunto.  De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de [a
remedicidn a vaior razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertide en una asociada o un negacic conjuntc gque se
centabilice segln el método de participacion) se reconocen en el resultade de |a
anterior controladora sélo en la proparcion de ia participacién de los inversionistas no
relacionados en ja nueva asociada o negocic conjunte.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y [a NIC 28 fue diferida para una
fecha que aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacidn anticipada es
permitida. L2 Administracion del Grupe no prevé gque la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar jos cambios en pasives gue surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion del Grupo ho prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
future tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a |la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

Disminuciones por debajo del costo en el saide en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonakle, para los cuales 1a base tributaria se mantiene al
costo, da jugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el salde en libros mediante la
venta o por e uso, o si es probable gue el emisor pagara todos los flujes de caja
contractuaies.

Cuanda una entidad evaltia si existiran ulilidades grevabies disponibles para ser
utllizados como diferencia temporal deducible, v las leyes impositivas restringen [a
utilizacién de tas pérdidas para deducirse de ios ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evallia |a diferencia temporaria deducible en combinacion con




ctras diferencias temporarias deducibles de ese misme tipo, pero de forma separada
de otros tipus de diferencias temporarias.

La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algun
tipo de activa de la entidad por un valor superior ai saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; vy,

En |z evaluacion de si existen ufilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar |as diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras exciuyendao las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferenctas temporarias deducibles.

La Administracion de la Comparfiia no prevé que la aplicacion de estas madificaciones en

el futuro puede fener un iImpacto significative en los estados financieros,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunes supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas paridas gue forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan scbre una base regular, Las
revisiones a las estimacicnes contables se reconccen en el periodo de 1a revisidn v
perfodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual come a periodos
subsecuentes.

A continuacién se& presentan las estimaciones y juicios contables criticos que 1a
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de apiicacidén de los criterios
contables:

3.1 Deteriore de activos - A la Techa de cierre de cada periodo, ¢ en agquella fecha
que se considers necesario, se anaiiza el valor de fos activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En case de que exista algln indicic se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de actives identificables gue no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de [a unidad gensradora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriares son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuliados con e
limite del valer en libros que e active hubiera tenido de no haberse reconacido
la pérdida por deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen
&n la Neta 9.

3.2 Provisiones para obfigaciones por beneficias definidos - Ei valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definidas depende de varics
factores gue son determinados en funcién de un calculo actuarial hasados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de sstas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en & valor en libros de lag provisicnes de estos beneficios,

.25




NIC 7.46

4.

3.3

J.4.

4.4

El actuario contratade por la Cemparila para realizar el caiculo actuarial, dtiliza
la tasa de descuento, |a tasa de moralidad y de rotacidon al final de cada afno
reportados por la administracién de la Comparfifa. La tasa de descuento es |a
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futurcs de caja estimados que se espera van a ser requerides para
cumpiir con la chligacian de estes beneficios,

Las cbligaciones por bensficios definidos de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del pericdo
considerando los bonos dei gobierno.

Estimacion de vidas ufifes de propiedsd, plants y eguipo - La estimacion de las
vidas (tiles v 2] valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionadoe en la
Nata 2.8.3.

Impuesto a fa renta difetido - La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando due todas las diferencias entre el valor en
libros v ia base tributaria de los activos y pasivos se revertiran an el futuro.

Valuacidn de fas instrumenios financieros - Como se describe en la Nota 19, la

Compafifa utiliza las tecnicas de valuacién para la medicién del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se bhasan, en la medida de
lo posible, en datos observables del mercado.

La Nota 18.7 incluye informacion deiallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacion, asl como un analisis
de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo MiIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.S. dolares)
Efective y equivalentes de efectivo 13,2789 20,558
Total

_ 13279 —20.566
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cohrar bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31, ..
20186 2015
{en U.3. dolares)
Clizntes 558 6835 290,175
Provision incobrakles (63,879) {562,188)
Total 499,656 237,987

Los movimientos de |a provisién para las cuentas dudosas fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 1
(en U.&. ddlares)
Saldos al comienzo del arfio 52,188
Provision incobrables 11,681 52.188
Saldos neto al fin del afio 83,879 _ 52188

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se
clasifican como activos fihancieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como activos corrientes. El vailor razonable de |as cuentas comerciaies
par cobrar y otras cuentas por cobiar se revelan en las otras cuentas par cobrar

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,. ..
2016 2015
{en U.5. délares)
Inventarios 229 493 227,732
Total 229493 _227.732
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OTROS ACTIVOS

Un resumen de ofros activos bajo NIIF's, s como sigue:

... Diciemizre 31,...
2016 015

{en U.3. ddiares)
Compafiias relacionadas 25,877 11,038
Prestamos empleados 400 10,186
Anticipos a provesdoras 118,079 - 23.606
Ofras cuentas por cobrar 57,410 23,808
Total 201 766 ___68.839

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's, €8 como sigue:

... Diciembre 31,. .
2016 2015

{en U.5. ddlares)

Costo o valuacion 2,087 304 1,150,682
Depreciacién acumulada y deterioro (384 048) (329,890}
Totai 1,703,258 . B20,792

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activog biclégicos bajo NIF's, es como sigue:

... Diciernbre 31....
2016 2015
(en U.S, dclares)
Costo o valuacion 272,372 1,120,165
Amortizacitn acumulada y deterioro (56,812) (643,263)
Total __.215,580 476,902
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10, IMPUESTOS

10.1 Activos v pasivos del afg_corrente - Un resumen de aclivos y pasivos por
impuestos corrienies es como sigleé:

... Dicilemibre 31,
20186 2015

(8n U.S. ddlares)

Activos por impuesto corrignte;

Crédito tributario a favor de la empresa IVA 1,375

Credito tributario a favor de la empresa (1. R} 5,849
Creditg tributario a favor de la empresa {ISD) 2,225 5,695
Total 3,589 _.11.544
Pasives por impuestos corrienles:

Impuestos por pagar 14,476 5628
Total _ 14,476 9628

10.2 Impuesto a {a renta reconocido en fos resultados - Una recongiliacion entre |a
utilidad segin estadog financieros y el gasto por impuesto a 1a renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2015
(en U.S. dalares)

Utilidad segan estados financieros anfes de

impuesto a la renta 59357
Gastos no deducibles 25,048
Litilidad gravable 84,405
Impuesto a la renta causado (1) 18,568
Anticipo calculado (2) 30,411
Impuesto a la renta cargado a resultados 30,411

{1) De conformidad con digposiciones legaies, |a tarifa para el impuesto a |a renta, se
determinara por la composicion societaria correspondiente a paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion que la sociedad tenga durante el perfodo fiscal.

Para establecer esta composicidn se la deberd considerar al 31 de diciembre de
cada afio; asi cuande la composicion societaria correspondiente a paraisos
fiscales o regimenes de menar imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara
de la siguiente forma: a) Al porcentaje de la  composicidn societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se le
muttiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 256% del
Impuesto a la Renta; y, b) Al porcentaje de la composicion restante se le




multiplicara por la base imponikle, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% del
Impuesto a la Renia.

Coma consecuencia, el Impuesto a la Renta de la sociedad sera ia sumatoria del
resultade de los literaies anteriores. La Compafiia utilizd una tarifa del 22.04% en
aplicacion de [a normativa vigente,

{2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

valor del anticipo calculado, ¢ cual resuita de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrescs gravados y 0.2% de costos y gasios
dedugibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse poar conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Durante log afios 2018 y 2015, la Compariia determiné como anticipo de impuesta
alarenta de U 13,058 y U.8. 12,570, respectivamente; sin embargo, el impuesto
a2 la renta causado del afic 2018 es de U.S. 20,784 Consecuentzmente, la
Compania registré come impueste a la renta en resultados U.S. 20,784 dolares.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afios 2013 al 20186,

10.3 Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a {a Produccidn y Prevencion

el Fraude Fiscal -

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley OQrganica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstrucsion y reactivacion de las zonas
afectadas por ef terremoto del 18 de ahril de 2016, a continuacidn se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley;

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de scciedadies no
residentes en Ecuador equivalente al 0.8% en general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal.

Se establece |z contribucion solidaria del 3% scbre la ufilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicadc a las sociedades que realicen actividades
ecohdmicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesio a la renta per cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraidas.

Exoneracién del impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las impeortaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una
afectacion econdmica directa en sus activos productives como consecuencia del
desastre natural y gue fengan su domiciio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
gjercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufride una afectacidn
directa en sus activos o actividad egondmica, como consecuernicia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho 3 1a devolucitn del mismo,

Incremento de |2 tarifa dal IVA al 14% por el periodo de un afio.
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e Devolucién o compensacidon de 2 puntes porcentualss adicionaies del [VA
pagadc por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarics para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacion que establecid entre otros io
siguiente:

¢« Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicign del precio ex aduana, el cual equivale a ia suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas exitraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momente de desaduanizar los productos importados mas el valor &n
aduana de los bienes.

¢ Se eslablece que las Compafiias tendran una deduccién adicional del 100% por
los gastos de seguros medicos privados y/o medicina prepagada conlratados a
favor de sus trabajadores, siempre gue fa coberlra sea para la totalidad de los
trabajadores.

PRESTAMOS
Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIiF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.S dolares)
Prestamos a corto plazo
Sobregires bancarios 88,795 94,025
432,539 119,413
Total _ 621,384 2134
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo MIIF's, eés como sigue:
... Diciemhbre 31,...
2018 2015
(en U.S. dolarss)
Proveedores 181,585 299,857
Total 181,585 __ 299,867

L
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i5.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2015
{en U.S. ddlares)

Beneficios empleados 10,123 33,881
Participacion trabajadores 10,467
Total _...20590 33881

OTROS PASIVOS

Un resurmen de otros pasivos bajo NIIF ‘s, es coma sigue:

... Diciembre 31,...
20186 2015
{en U.S. ddlares)
Sueldos por pagar 12,600
Obligaciones IESS 7,830
Anticipos clientas h2 589
Dividendos por pagar 74,932
Compaliias relacicnadas 568,178
Otras cuentas por pagar 36,052 19,928
Total — 183,983 588

CBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF's, es comoe sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.8. ddlares)
Bonificacion por desahucio 29,853 16,757
Total 29,853 __ 16,757

151 Baonificacion por desahucio - De acuerdo ¢on disposiciones del Codigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
smpleador o por el trebajador, la Comparila enfregara e 25% de la dllima
remuneracion mensuat por cada uno de los anos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacian de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:
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... Diclembre 31,...

2016 2015
(enU.S. dolares)
Saldos al comienzo dei afic 16,757 16,757
Costa de los servicios del pericdo corriente 13,006
Saides al fin del afic 29,853 16,757

Los calcules actuariales del valor presente de a obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un
actuario independiente. E! valor presenle de las obligaciones por concepto de
keneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del servicic anterior
fueren caiculados utilizando € métoda de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
meétoda los beneficios definides deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afc de servicio, considerande ¢l uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de Ios gjustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abanan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con hase en el enfoque de la banda de fluctuacian,

16. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos a [argo plazo baje NIIF s es como sigue:

... Diciembre 31,...
20186 20156
{en U.5. dolares)
Préstameos largo plazo 81,945 118,923
Total 81,045 118,923




17, OBLIGACYONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

NIC 19.120A (o)

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Dictembre 31,...
2015 2015
{en U.S. dolares)
Provision jubilacién patrenal 896,831 66,548
Tofal _ 96 831 _ 86,648
17.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestade sus servicios en forma
continuada ¢ interrumpida, tendrén dereche a ser jubilados por sus empisadores sin
perjuicio de la jubiacion que les corresponde en su condicion de afiliados al [nstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron
como sigue:

... Diciernbre 31,...
20186 2015
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 56 645 68 648
Costo de los servicios del periodo corriente 30,183
Saldos al fin del afio 96 831 56,648

iLos calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un
actuaric independiente. El valor presente de las obligacionss por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual v e costo dei servicio anterior
fueron calculados utilizando el métode de la unidad de credito proyectada. Bajo este
métado los heneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado ¥ basades en la farmula del plan, de tal suerte que se atrtbuye fa misma
cantidad de beneficio a cada afno de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinerc a ftravés del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos bensficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de fos ajustes por ka experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se caigan © abonan a resultades durente el
remanente de vida laboral promedic esperado de los empleados correspondientes,
con base en ¢l enfoque de la banda da fluctuacidn,




18. OTROS PASIVOS

10.

MIF 7.33, 34(c}

Un resumen de olros pasivos bajo NIIF s es como sigue:

... Diciembre 31, ..
2016 2015
(en U.S. dolares}

Cuentas por pagar accienistas 589,023 104 963

Total

—_—

_ 565023 104

INSTRUMENTOS FINANCEEROS

18.1

19.2

19.3

19.4

Gesfion de riesgos financieres - En el curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafla es5td expuesto a distintos riesges de naturalsza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significaiiva al valor
econémico de sus flujos v activos, vy en consecuencia, sus resllitados.

La Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, progoner a la Gerencia General madidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y coentrolar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el casa.

Riesgo en Jas tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a gue la Comparila mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. E! riesgo es manejade por ia Compafila manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a 1asa fila ¥ a tasa variable.

Riasgo de crédito - E| riesge de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
Incumpia con sus obligaciones contraciuales resuftando en una perdidz financiera. La
Compafiiz ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, ¢como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia
Gnhicamente realiza transacciones con Compafnias que cuentan ¢on la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nlmerg importante de
clientes distribuidos enfre diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre fa condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracleristicas similares

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestién de liquidez. La Gerencia General ha esiabiecide un marco de trabajo
apropiade para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediane y largo plazo asl como la gestion
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18.5

19.6

de liguidez de la Compafiia. La Compafifa maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitereando
continuamente los flujos de efectivo proyectadoes y reales y conciliando los perfiies de
vencimiento de los activos y pasives financieros.

Riesga de capital - La Compania gestiona su capital parg asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optirmizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.
Calegorfas do mstrumenfos financieros - El detalie de los activos y pasivos
financieros mantenidas por la Compafiia es coma sigue:
... Oiciernbra 31,...
2016 201
Carrientg No gcontente Corriente Ma corriente
Activos financieros medidos al valor
neminak:
Efectivo y enuivalentss de Efectivo 13,279 20,558
Cuentas comerciales por cobrar 455 656 237,987
Otros activos, neto 201 766 68,638
Total actives financieros 719,701 ) 327,182 I
Fasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales 131,585 299,867
Otros pasivos 183,982 £08 024 585,103 104,963
Total pasivos financieros 355588 _. 589,024 087,863 . 104,963

E! efective v equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros activos
se aproximan al valor justo debide a la naturaieza de corte plazo de estos
Instrumentos.
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20. PATRIMONIO PE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
en V.S, ddiares)
Capital social 800 800
Total 800 800

20.1 Gapital Social - E] capital sacial autorizado consiste de achocientas acciones de US$
1,00 valor nominal, las cuales ctergan un vete por accidn y un dereche a las

dividendos.
MEHF 1.79(a) 20.2 Acciones ordinaiias
Numere de Capital en
acciones acciones
. (en W.G. délares) ...
Saldo al 31 de diciembre del 2014 800 800
Saido al 31 de diciembre del 2015 g00 800
Safdo al 31 de diciembre del 2018 800 800
20.3 Utilidades (pérdidas) refenidas - Un resumen de 1as utilidades (perdidas) retenidas es
CoMmo sigue:
Saldos a
... Diciembre 31,...
uis 015
... (enU.5. délares) ...
Resultades acumulados _ {88,662) 167,026
Total {68,662) 167,026

21. INGRESOS

NIC i35l U resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 21....
2016 2015
{en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 3,082,568 3,755,058
Total _ 3,082,548 _3.755,058
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23.

24,

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diclembre 31,...
2018 2015

(en U.S. délares)
Costo de ventas 2,817 288 3,338,671
Gastos de administracion 362,035 488, 555
Gastos financieros 39,038 33,851
Otros ingresos {205,577} {99,804)
Participacion a trabajadores 10,467
Gasto impuesto a la renta corriente 30,411 26,664
Total ...3.053,661 D I87.937

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
31 del 2017) no se produjeron evenios que en opinidn de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compania posteriormente a su presentacion a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia General de la Compafiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

]

Dr. José Ayora Ing. Fernando Muguerza
Gerente General Contador General
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