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NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 28 de abril del afio 1995 e
inscrita en el registro mercantil el 10 de junio 1995; y estd dedicada a la comercializacion y
venta de aves al por mayor y menor y a las actividades relacionadas con la industria
avicola en todas sus fases, formas y etapas, es esto, a la crianza de toda clase de aves de
corral, asesoramiento técnico en el manejo de planteles avicolas.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiia en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida qtil de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se
viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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e Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

e Obligaciones por beneficios definidos:

La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacion patronal
anualmente con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un anélisis
de este tipo pueden variar debido a las normales incertidumbres de la propia
estimacion. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estdndar de
inflacién, rotacién de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision
de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento estdn determinadas en
referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que
los beneficios serdn pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacién a
las variables de base, con lo que, pueden existir variaciones significativas en las
futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociacion estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 20), las
cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones para determinar la
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar
las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.
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La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos
(Véase Nota 4).

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al
valor nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento
inicial. El crédito nominal fluctia entre 30, 60, y 90 dias. El valor de las cuentas por
cobrar es disminuido por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por
cobrar (pérdida por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se
recuperard la totalidad de importe adeudado, con efecto al resultado integral del
ejercicio. La provisiéon se realiza considerando la condicién de cada cliente y si
supera los 360 dias de vencimiento se provisionard el 100% de la deuda. (Véase
Nota 5).

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La compaiiia
durante los afos 2013 y 2014 para sus inventarios uso el método de valoracion
promedio ponderado. (Véase nota 9).

e. Producto biolégico

El producto bioldgico listo para la venta (huevo fértil) se presenta al costo. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.
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f. Propiedades y equipo
Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Las
propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estidn
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios
de vida util estimada. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos beneficios econdémicos futuros asociados a la
inversion vayan a fluir a la compaififa y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacidn, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segtin corresponda.

g. Activos Bioldgicos

Los activos bioldgicos en la empresa se registraron a su valor razonable a la fecha de
adopcién y se tomaron como costo atribuido menos su amortizacion y, en su caso
pérdida por deterioro del valor (deterioro de produccién US$ 1 por gallina). (Véase
Nota 10).

La empresa amortiza sus activos biolégicos en base a la distribucion sistemdtica del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida productiva y de acuerdo a la
produccién estimada por animal vivo en produccion.

Los animales vivos en produccion se mantienen como reproductoras pasivas y el
tiempo estimado a partir de su adquisicion es de 26 semanas, durante este tiempo los
costos principalmente de mano de obra, materiales y los directamente imputables se
capitalizan (costos de levante), el momento que comienza la primera produccion se
traspasan a animales vivos en produccion, el tiempo estimado, determinado por la
parte Técnica y Comercial va desde 40 a 43 semanas dependiendo de las expectativas
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de la raza con un promedio de produccién de 165 huevos fértiles por gallina. (Véase
Nota 10)

h. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estdn sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El
valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de
venta y su valor de utilizaciéon econémica. Con el propdsito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada
cierre contable.

1. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso
REPROIMAV S.A. REPRESENTACION DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS
AVICOLAS, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Préstamos que devengan intereses.
. Otros pasivos financieros.
o Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
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Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos que REPROIMAV S.A. REPRESENTACION DE
PRODUCTOS E IMPLEMENTOS AVICOLAS, tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos
que REPROIMAV S.A. REPRESENTACION DE PRODUCTOS E
IMPLEMENTOS AVICOLAS tenga el derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepciéon de aquellos con vencimiento
superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales
son presentados en el activo no corriente.

j-  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y

11
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pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafila. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compania reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a
la Compaiiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia, segin se describe debajo. Se considera que el monto
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compafiia basa
sus estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

e Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando la compaifiia ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los
bienes, considerando todos los descuentos y devoluciones es decir se registran
ventas netas.

1. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacionfinanciera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito. (Véase Nota 16y 17).

12
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De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 25).

m. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

Pronunciamientos contables con aplicaciéon efectiva a contar del 1 de enero del

2014:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion obligatoria
para:

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion

Aclara los requisitos para la compensacién de activos financieros y pasivos
financieros, con el fin de eliminar las inconsistencias de la aplicacién del
actual criterio de compensaciones de NIC 32.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2014.

Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversién

Bajo los requerimientos de la NIIF 10, las entidades informantes estdn
obligadas a consolidar todas las sociedades sobre las cuales poseen control.
La enmienda establece una excepcién a estos requisitos, permitiendo que
las Entidades de Inversién midan sus inversiones a valor razonable con
cambio en resultados de acuerdo a NIIF 9, en lugar de consolidarlas.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2014.

CINIIF 21: Gravamenes

Esta interpretacion de la NIC 37 ”provisiones, activos contingentes y
pasivos

contingentes”, proporciona una guia sobre cudndo una entidad debe
reconocer un pasivo por un gravamen impuesto por el gobierno, distinto al
impuesto a la renta, en sus estados financieros.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2014.

Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos

13
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Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion obligatoria

para:

La enmienda aclara el alcance de las revelaciones sobre el valor
recuperable de los activos deteriorados, limitando los requerimientos de
informacion al monto recuperable que se basa en el valor razonable menos
los costos de disposicion.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2014.

Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién

A través de esta enmienda, se incorpora en la Norma los criterios que se
deben cumplir para no suspender la contabilidad de coberturas, en los
casos en que el instrumento de cobertura sufre una novacion.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2014.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero del

2015 y siguientes:

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de

aplicacion obligatoria:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion
obligatoria para:

NIIF 9: Instrumentos Financieros

Corresponde a la version final de la norma, publicada en julio de 2014, y
completa el proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39 “Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion”. Este proyecto fue dividido en tres
etapas:

Fase 1 - Clasificaciéon y medicién de los activos y pasivos financieros: introduce
un enfoque 16gico para la clasificacion de los activos financieros, basado en las
caracteristicas del flujo de efectivo y en el modelo de negocio. Este nuevo
modelo también resulta en un inico modelo de deterioro para todos los
instrumentos financieros.

Fase 2 - Metodologia del deterioro de valor: con el objetivo de reconocer las
pérdidas crediticias de manera oportuna, la norma exige a las entidades dar
cuenta de las pérdidas crediticias esperadas desde el momento en que los
instrumentos financieros son reconocidos en los estados financieros.

Fase 3 - Contabilidad de coberturas: establece un nuevo modelo que esta
orientado a reflejar una mejor alineacion entre la contabilidad y la gestion de los
riesgos. Se incluyen ademds mejoras en las revelaciones requeridas. Esta
version final de la NIIF 9 reemplaza a las versiones anteriores de la norma

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2018.
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Aplicacion

Normas, Interpretaciones y Enmiendas obligatoria para:

NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas

El objetivo de este estandar intermedio es reducir las barreras a la adopcion
de las NIIF por parte de entidades que desarrollan actividades de tarifa
regulada. Esta norma permite a quienes adoptan por primera vez las NIIF, y
que cumplan los requisitos, continuar con sus anteriores politicas de

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de

contabilidad PCGA relacionadas con tarifa regulada, y establece enero de 2016
requerimientos especificos de presentacion de saldos y de revelaciones de

informacion.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes

Esta nueva norma es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto

arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Su

objetivo es mejorar la comparabilidad de la informacién financiera, Perfodos anuales
proporcionando un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y iniciados en o
requerimientos més detallados para contratos con elementos multiples. A después del 01 de
demds exige un mayor desglose de informacién. Esta norma reemplazara enero de 2017
alas NIC 11 y NIC 18, y a las interpretaciones relacionadas con ellas

(CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31).

Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados

Esta modificacién al alcance de la NIC tiene por objetivo simplificar la 'Pe'rf.odos anuales
contabilidad de las contribuciones que son independientes de los afios de mlClaqOS €no
servicio del empleado, por ejemplo, contribuciones de los empleados que .despues del 01 de
se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del sueldo Julio de 2014.

Mejoras a las NIIF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013)

Periodos anuales

Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes, que iniciados en o
modifican las siguientes normas: NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8, NIIF 13, NIC 16, después del 01 de
NIC 24, NIC 38 y NIC 40. julio de 2014

Enmienda a NIIF 11: Acuerdos Conjuntos

Esta enmienda requiere que los principios relevantes de la contabilidad de
las

combinaciones de negocios, contenidos en la NIIF 3 y otros estdndares,
deben ser aplicados en la contabilidad para la adquisicién de un interés en
una operacion conjunta, cuando la operacién constituye un negocio.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2016
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Aplicacion

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Sl e e

Enmienda a NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

La enmienda a NIC 16 prohibe de manera explicita la depreciacién basada
en los ingresos ordinarios para propiedades, plantas y equipos. En el caso
de la NIC 38, la enmienda introduce la presuncién refutable de que para los
activos intangibles el método de amortizacién basado en los ingresos
ordinarios es inapropiado, estableciendo dos excepciones limitadas.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2016

Mejoras a las NIIF (Ciclo 2012-2014)

Periodos anuales
iniciados en o

Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes, que después del 01 de
modifican las siguientes normas: NIIF 5, NIIF 7, NIC 19 y NIC 34. enero de 2016

Enmienda a NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportacién de activos

Periodos anuales
iniciados en o

La enmienda corrige una inconsistencia existente entre la NIIF 10 y la NIC ;
después del 01 de

28 respecto al tratamiento contable de la venta y aportaciones entre un

inversionista y su asociada o negocio conjunto. enero de 2016
Enmienda a NIC 27: Método de la participacién en los estados financieros

separados

Permite a las entidades utilizar el método de la participacién para

contabilizar las inversiones en filiales, negocios conjuntos y asociadas en Periodos anuales
sus estados financieros separados. El objetivo de esta enmienda es iniciados en o
minimizar los costos de cumplir con las NIIF, especialmente para quienes después del 01 de

aplican NIIF por primera vez, sin reducir la informacién disponible para los | |enero de 2016
inversores.

Enmienda a NIC 1: Iniciativa de Divulgacién
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Aplicacion

Normas, Interpretaciones y Enmiendas St i o

EI IASB emitié enmiendas a la NIC 1, como parte de su principal iniciativa

para mejorar la presentacion y revelacion de informacion en los estados Periodos anuales
financieros. iniciados en o
Estas modificaciones estdn disefiadas para alentar ain m4s a las empresas a | | después del 01 de
aplicar el juicio profesional para determinar qué tipo de informacién enero de 2016

revelar en sus estados financieros.

Enmienda a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidades de inversion, aplicacion | | periodos anuales

dela excepcion de consolidacion. S ‘ iniciados en o
Las modificaciones de alcance restringido introducen aclaraciones a los después del 01 de
requisitos para la contabilizacién de las entidades de inversion. Las enero de 2016.

modificaciones también proporcionan alivio en circunstancias particulares,
lo que reducira los costos de la aplicacién de las Normas.

La aplicacién de estos pronunciamientos contables no ha tenido efectos
significativos para la
Sociedad.

n. Administracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

a) Riesgo de mercado.-

El negocio de la compafiia estd diversificado con una serie de riesgos una de ellos es
la mortalidad de las aves que al momento de la transportacién al cliente, que este
riesgo es mitigado por el soporte técnico y medidas de higiene que tiene
REPROIMAV S.A. REPRESENTACION DE PRODUCTOS E IMPLEMENTOS
AVICOLAS

b) Riesgo de liquidez.-
El capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente el 0,48

de la relacién de activos corrientes con los pasivos corrientes, por lo que el riesgo
asociado a una eventual falta de liquidez de la compafiia no es significativo.
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2014 2013
US$ US$
Caja
Cajas chicas 750 750
750 750
Bancos
Banco Pacifico 6.381 -
Banco Pichincha 42.097 -
Banco Guayaquil 18.960 -
Banco Produbanco - 12.363
67.438 12.363
Total efectivo y equivalentes 68.188 13.113

NOTASS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

2014 2013
US$ US$
Alban Giovanny 17.168 21.492
Iza Caiza Jessica 14.270 -
Ontaneda Narvez Lenin 13.850 13.850
Sanchez Castillo 12.078 -
Batallas Edwin 11.197 17.571
Andino Navarrete 9.300 -
Nuiiez Alfonso 4.901 530
Caiietaco Jaramillo 3.790 3.790
Jaramillo Villago 3.400 -
Maigualema Margarita 3.361 3.361
Moreira Diocles 3.297 3.297
Ayora Zoraida 2.880 14.164
Velasquez Vidal 2.700 -
Collantes Molina 2.203 2.203
El Satico Cltda 2.172 1.573
Mencias Carlos 1.838 1.838
Mena Felix Robert 1.255 1.255
Villa Tacuri Sonia 1.148 1.148
Zamora Aveiga Gen 1.068 -
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NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(Continuacién)
2014 2013
US$ US$
Guafiuna Luis - 31.558
Castillo Juan - 24.775
Cedefio Sandra - 30.084
Agroin. Zhang Chen - 30.671
Ibarra Letty - 10.833
Sabgay Marco - 5.500
Yanez Nino - 5.060
Castillo Javier - 3.671
Favice - 4.435
Otros Menores 37.097 48.543
Total cartera 148.973 281.202
Menos: estimacion por deterioro (95.502) (1) (95.502)
53.471 185.700

(1) Al 31 de diciembre del 2014 se mantiene una estimacién por deterioro de
cuentas por cobrar por un valor de US$ 95.502, determinado sobre las cuentas
que superan los 360 dias.

NOTA 6-  ACCIONISTAS Y RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con la compafiia relacionada y accionistas, al 31
de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

2014 2013

US$ US$
Venta de aves 432.974 301.406
Compras de balanceado 1.254.305 678.901
1.687.279 980.307

A continuacién se presentan los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas
durante los afios 2014 y 2013:
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NOTAG6 - ACCIONISTAS Y RELACIONADAS
(Continuacién)
2014 2013
US$ US$
CUENTAS POR COBRAR:
Accionistas
Ayora Palacio José 46.199 (1) 51.401
Nolivos Maria Helena 2.837 945
49.036 52.346
CUENTAS POR PAGAR:
CORTO PLAZO
Accionistas
Nolivos Davila Maria Helena 335.085 (2) 44751
Ayora José Luis 9.195 2.844
344.280 47.595
LARGO PLAZO
Accionistas
Ayora Palacio José 119.140 (3) 134.379
Nolivos Maria Helena 37.623 (3) 42.435
156.763 176.814

(1) Corresponde al valor por cobrar de la venta de pollitos los cuales seran cobrados en
el trascurso de los primero meses del 2015.

(2) Corresponde a valores por pagar por la compra de balanceado para las granjas.

(3) Comprende utilidades de afios anteriores que van pagando cuando asi lo
requieran los accionistas

NOTA 7 - ANTICIPO PROVEEDORES

Los saldos de anticipo proveedores al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

2014 2013

US$ US$
Galarza Peralta Juan José 19.000 (1) 19.000
Facultad de Medicina 3318 (2) 3.318
Solérzano Gary 2.500 (1) -
Guerrero Octavio 3420 (1) 2.420
Pimpollo 1.072 -
Casabaca 1.000 -
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NOTA 7 -

ANTICIPO PROVEEDORES
(Continuacién)
2014
US$
Grupasa 893
Farias Luis -
Otros Menores 2.699
33.902

REPROIMAV S.A.
Representacinde productoyo implementoy avicolay

)
)

(1) Anticipo entregado para la construcciéon de balcones de afios anteriores, los
cuales se mantienen ya que no los constructores no entregaron la documentaciéon
correspondientes.

(2) Anticipo entregado con fecha octubre del 2011, para realizar pruebas con los
huevos y pollos recién nacidos.

NOTA 8 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto Salida de Divisas
Retenciones de impuesto a la renta

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

IVA por Pagar
Retenciones de IVA
Retenciones a la renta
Impuesto a la renta

2014 2013
US$ US$
5.448 -
1.138 -
6.586 -
58 3.379
1.730 2.657
2.610 7.499
- 893
4.398 14.428
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NOTA9 - INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
US$ US$
Materia Prima Incubacién/Reproductoras 44316 17.426
Suministros y Materiales 31.143 24.079
Productos terminados Incubacion - 4.691
Balanceados 10.075 -
85.534 46.196
NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios

2013 y 2014:

Edificios

Instalaciones

Vehiculos

Equipo de Oficina
Magquinaria agricola
Equipo de Computacién

Muebles y enseres

Menos: Depreciacién acumulada

Terrenos

Construcciones en curso

Saldo al 1 de ) (#/-) (=) () Saldo al 31 de (€3] (#/- (=) Saldo al 31 de
enero del diciembre del diciembre del
2013 Activaciones Adiciones Venta Avalio 2013 Activaciones Adiciones Ventas 2014
Us$ Us$ Us$ Us$ US$ Us$ Us$ US$ Us$ Us$
67.714 13.731 81.445 81.445
61.880 61.880 - 5.778 67.658
163.686 55.766 (53.482) 165.970 - 63.105 (7.974) 211.101
2.095 2.095 - 1.779 3.874
431.408 88.282 519.690 8.935 20.185 548.810
11.401 4.188 15.589 - 7.239 22.828
2.371 2.371 - 1.740 4.111
740.555 13.731 148.236 (53.482) 849.040 8.935 99.826 7974 939.827
(201.076) (55.786) 32890 (223.972) - (61.708) 4,655 (281.025)
539.479 13731 92450 (2059 625.068 8.935 38.118 (13.319) 658.802
30.046 @7.149) 49.200 52.102 - 52.102
6.616 (13.731) 8.784 1.669 (8.935) 25.954 18.688
576.141 101.234 (47.736) 49200 678.839 - 64.072 (3.319) 729.592
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NOTA 11-  ACTIVO BIOLOGICO

A continuacion se presenta el movimiento de activo biolégico durante los afios 2013 y

Saldo al 1 de [€5) [6) Saldo al 31 de [€5) () [6) [6) Saldo al 31 de Yida
enero del diciembre del diciembre del Util
2013 Adiciones Ventas 2013 Adiciones Transferencias Ventas Bajas 2014 en
Reproductoras (1) - 132.834 - 132.834 583.217 (333.968) - - 382.083 26
Animales vivos en Produccion (2) - 267.635 - 267.635 - 333.968 (399.491) 202.112 40-43
Incubacién en Crecimiento 54.600 1.348.924 (1.236.673) 166.851 1.233.047 (1.298.408) - 101.490
54.600 1.749.393 (1.236.673) 567.320 1.816.264 - (1.298.408) (399.491) 685.685
Menos: Amortizacién acumulada - (96.830) - (96.830) (402.055) - - 339.317 (159.568)
54.600 1.652.563 (1.236.673) 470.490 1.414.209 - (1.298.408) (60.174) 526.117

(1) Corresponde al activo bioldgico (gallinas), las cuales se las mantiene en levante
durante 26 semanas hasta trasladarlas a animales en produccién.

(2) Corresponde al activo biolégico (gallinas) a partir de la semana 27 que
empiezan con la producciéon de huevos fértiles, hasta aproximadamente la
semana 40 a 43.

NOTA 12 - PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2014 asciende a US $ 76.214,

representan bdsicamente a obligaciones corrientes menores a un afo, otorgados por el Banco de
Guayaquil, a una tasa de interés del 11.23%

NOTA 13- PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO
Los pasivos financieros de largo plazo al 31 de diciembre del 2014, comprenden:

Tasa de Porcion Porcion

. p . Total
interés corriente largo plazo E—
Anual US$ US$ US$
Banco Guayaquil
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento final
de abril del 2018 (1) 11,23% 6.360 17.968 24.328
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento final
de octubre del 2019 (1) 11,23% 16.034 81.228 97.262
Produbanco
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento final 11.23% 2 244 i 2244

de febrero del 2015
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NOTA 13- PASIVOS FINANCIEROS LARGO PLAZO
(Continuacién)
Tasa de Porcién Porcién
. ~ . Total
interés corriente largo plazo E—
Anual US$ US$ US$
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento final 11.23% 3730 i 3730
de marzo del 2015
erdltp pagadero en dividendos mensuales con vencimiento final 11.23% 8 853 4.820 13.673
de junio del 2016 (1)
Credltq pagadero en dividendos mensuales con vencimiento final 11.23% 3017 3.972 16.989
de noviembre del 2016
Crecmp pagadero en dividendos mensuales con vencimiento final 11.23% 6.851 16311 23162
de diciembre del 2017
Banco Pichincha
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento final 11.20% 18.384 1.627 20011
de enero del 2016
Crefleo pagadero en dividendos mensuales con vencimiento final 11.20% 6.890 5.041 11.931
de julio del 2016

77.363 135.967 213.330

(1) Al 31 de diciembre del 2014, existen hipotecas sobre los inmuebles, otorgadas
en garantia de estos créditos.

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Valor

Aiios _US$
2015 5.974
2016 62.602
2017 23.162
2018 24.328
2019 97.262

213.330
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NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
US$ US$
Avicola Del Norte S. A. C. 61.311 51.134
Avesca 44778 25.589
Urgilez Kleber 11.856 11.856
Llaguno Cia. Ltda. 6.504 9.538
Sandoval Omar 3.312 1.820
Vallejo Anibal 3.164 3.164
Tadec 3.056 4.652
Guevara Eddy 2.226 635
Cnel 1.764 2.426
Perez Ramiro 1.264 5.389
Aristago 1.057 1.057
Dipac 1.046 1.629
Calapaqui Ona Segundo Luis 979 947
Piedra Fernando 960 960
Coelec 831 693
Chavez Salomon - 70.927
Rodriguez Olga - 9.221
Salazar Perez Elsa Elina 66 6.049
Integracion Invt - 2.840
Otros Menores 9.746 20.277
153.920 230.803

NOTA 15- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2014:

Saldo al 1 Saldo al 31
de de
enero del Pagos y /o diciembre del
2014 Provision Utilizaciones 2014
Corrientes
Beneficios Sociales (a) 74.7782 294.866 (299.118) 70.530
Pl‘OVl'SIOIl para estimacién por 95.502 ) ) 95502
deterioro
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 61.882 4.766 - 66.648
Reserva para Desahucio 12.581 6.807 - 19.388
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NOTA 15- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacién)

(a) Incluye provisiones décimo tercero, décimo cuarto sueldos, aporte patronal, fondos
de reserva y participacion de trabajadores en las utilidades.

NOTA 16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado
por un profesional independiente. Adicional a esto la compaiiia como politica de acuerdo a
su andlisis histérico de rotacién de los empleados menores de 10 afios que arroja un
resultado alto de no permanencia en la compafiia esta no realiza la provision de estos
empleados.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado™ y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demds pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo, la tasa conmutacién
actuarial del afio 2014 y 2013 fue del 7% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
como sigue:

2014 2013
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores mayores a 10 anos de servicio 51.680 41.801
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 14.968 9.113
Total segtin estudio actuarial 66.648 50.913

NOTA 17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafifa debera bonificar al trabajador en un 25% de la tltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacién laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio,
en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado
“prospectivo” y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia,
sonde experiencia de la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de Sipia
S.A., con su propia estadistica.
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NOTA 18 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2014, se encuentra representado
por 800 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la Compaiia para el nimero de acciones ordinarias.

31/12/2014 31/12/2013
Ganancia neta 77.232 155.698

Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accién ordinaria (US $) 96,54 194,62
Numero de acciones 800 800

NOTA 19- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia la Compaiia debe apropiar por lo menos el
10% del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas

NOTA 20- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NTIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacién, Utilidades de Compafifas Holding y Controladoras; y
Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
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NOTA 20- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)
(Continuacién)

subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podrin ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tdltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 21 - INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2014 y 2013 se
detallan a continuacion:

2014 2013
US $ US$

Ventas Netas Incubadora Ira. 2.617.372 2.293.314
Ventas Netas Carioco lra. 325.935 147
Ventas Netas Comercializadora 195.746 53.475
Ventas Netas Reproductora LP8 35.850 14.691
Ventas Netas Incubadora 2da. 29.181 32.371
Ventas Netas Reproductora LP6 24.889 48.275
Ventas Netas Otros Productos 17.123 27.126
Ventas Netas Reproductora LP4 11.644 -
Servicio de Alquiler 5.769 5.769
Ventas Netas Carioco 2da. 4.992 -
Servicio de Incubacion 1.621 12.788
Ventas Netas Reproductora LP9 1.196 26.979
Ventas Netas Reproductora LP5 758 46.363
Ventas Netas Reproductora LP12 493 32
Ventas Netas Reproductora LP5 363 485
Ventas Netas Reproductora LP10 409 546
Ventas Netas Reproductora LP1 - 14.746

3.273.341 2.577.107
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NOTA 22 - COSTO DE VENTAS

El costo de ventas al 31 de diciembre comprende:

Costo M. Prima Incubacion
Costo de Ventas
Suministros y Materiales
Sueldos y Salarios
Beneficios Sociales
Depreciacién

Servicios Basicos
Servicio de Laboratorio
Seguridad y Vigilancia
Mantenimiento
Servicios Prestados
Transporte

Combustible

Perdida activo Biol6gico
Otros Menores

2014
US$

1.960.426
474511
116.385

78.730
27.783
24.579
18.114
8.546
5.376
4.307
1.939
1.401
473

REPROIMAV S.A.

&
M Represontacidrvide productoy o implomenty avicolay

NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se

principalmente en los siguientes rubros

2014
US$

Sueldos y Salarios 119.456
Transporte 52.061
Beneficios Sociales 44.786
Depreciaciones 27.711
Bono Responsabilidad 27.622
Impuestos y Contribuciones 18.614
Baja de Activo Fijo 13.319
Otros Gastos Bienes y Servicios 11.176
Seguros y Reaseguros 10.878
Honorarios Profesionales 10.726
Arriendo 10.698
Servicios Bésicos 10.216
Servicios Publicidad y Encomiendas 8.180
Publicidad y Propaganda 7.622
Mantenimiento 7.116

2013
US$

1.648.772
53.305
124.973
81.555
28.380
23.035
21.885
1.909

5.487
555
1.370
807
59.441
5.763

encuentran distribuidos

2013
US$

109.135
14.267
41.049
25.113
22.275
15.156

16.273
9.940
21.932
9.853
9.672
10.724
2.381
7.795

29



ﬁ REPROIMAV S.A.

REPROIMAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 23 -

NOTA 24 -

GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacién)
2014
US$
Combustibles y Lubricantes 6.034
Reembolso de gastos 4.773
Alimentacién y Hospedaje 3.916
Servicio de Imprenta 3.837
Gastos de Viaje y Gestion 3.383
Intereses y Multas 2.230
Suministros y materiales 1.812
Servicios de Terceros 558
Jubilacién Patronal -
Gasto no Deducible 247
Baja de Inventarios -
otros menores 9.573
Total 416.544
GANANCIAS

AL Representuciddde prodluctoy e implomentoy icoliy

2013

US$
11.838
3.649
2.136
1.261
3.084
1.061
4.640
5.253
10.969

4.297
19.603

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2014
US$
Otros Ingresos 8.396
Venta de terrenos -
Intereses Cuentas Corrientes y Ahorros 38
Ventas de Activos Fijos Tarifa 12% 11.608
20.042

(a) Corresponde al valor de la venta del vehiculo.

2013
US$

(a)
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NOTA 25 -IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2014 y 2013:

2014 2013
Participaciéon Impuesto ala Participacion Impuesto ala
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Pérdida antes de participacion
trabajadores 119.034 119.034 171.021 171.021
Mas — Gastos no deducibles 7.670 14.602
Mas — Ingresos exentos, neto - (33.150)
Base de participacion trabajadores 119.034 171.021
15% de participacion a trabajadores 17.855 (17.855) 25.653 (25.653)
Base para impuesto a la renta 108.849 126.820
22% de impuesto a la renta 23.947 27.900
Gasto por impuesto corriente 23.947 27.900

(1) Incluye un valor de US$ 6.571 correspondiente a la depreciacion de vehiculo,
US$ 1.341 Movilizacién cajas chicas, US$ 7.143 de ajustes de diferencias en las
cuentas y $ 5.291 de otros menores.

NOTA 26 - AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE
ESTADOS FINANCIEROS ANO 2013

Los estados financieros por el afio 2013 adjuntos han sido reestructurados para hacerlos
comparativos con los del presente afio de conformidad con Normas Internacionales de
informacién financiera; a continuacién se presente un cuadro comparativo de los estados
financieros presentados inicialmente y los estados financieros reestructurados.
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NOTA26- AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE
ESTADOS FINANCIEROS ANO 2013

(Continuacion)
Estados Ajustes Estados
Financieros efectuados Financieros
Al 31 de Al 31 de
diciembre del para la diciembre del
2013 2013
Presentado  Reestructuraciéon Reestructurado
PASIVOS Y PATRIMONIO
Sobregiros y Obligaciones 357.971 357.971
Cuentas y documentos por pagar: 381.154 381.154
Total de pasivos corrientes 739.125 - 739.125
Pasivos no Corrientes:
Obligaciones bancarias de largo plazo 144.158 144.158
Accionistas y relacionadas largo plazo 176.814 176.814
Beneficios definidos por jubilacién patronal 50913 10.969 61.882 a)
Beneficios definidos por desahucio 12.581 12.581
Total de pasivos no corrientes 384.466 10.969 395.435
Total de pasivos 1.123.591 10.969 1.134.560
Patrimonio:
Capital Suscrito 800 800
Reserva Legal 14.599 14.599
Reserva facultativa 755 755
Reserva de Capital 183.771 183.771
Superdvit por Revaluacion 49.200 49.200
Resultados Acumulados 133.642 (10.969) 122.673 a)
Total Patrimonio — estado adjunto 382.767 (10.969) 371.798
Total Pasivo y patrimonio 1.506.358 - 1.506.358

32



-

'@ REPROIMAV S.A.
WAL Rapresentucion deproductoye implementoyanicolay

REPROIMAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 26 - AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE
ESTADOS FINANCIEROS ANO 2013

(Continuacién)
Estados Ajustes Estados
Financieros efectuados Financieros
Al 31 de Al 31 de
diciembre del parala diciembre del
2013 2013

Presentado  Reestructuracion Reestructurado
Ingresos por actividades ordinarias 2.577.107 - 2.577.107
Costo de produccién y ventas (2.057.237) - (2.057.237)
Ganancia bruta en ventas 519.870 519.870
Gastos de administracion (322.583) (10.969) (333.552) a)
Gastos de venta (49.804) - (49.804)
(Pérdida) Ganancia de actividades operacionales 147.483 (10.969) 136.514
Otros ingresos (egresos):
Intereses y otros cargos financieros (23.142) - (23.142)
Ganancias 94.417 - 94.417
Otros egresos 47.737) - 47.737)
(Pérdida) Ganancia antes de participacién de los
Trabajadores e impuesto a la renta 171.021 - 160.052
Participacion de los trabajadores (25.653) - (25.653)
Impuesto a la renta (27.901) - (27.901)
Resultado integral del ejercicio 117.467 - 106.498

Otros Resultados Integrales
Partidas que no se reclasifican al resultado del

. 49.200
periodo

49.200

166.667 - 155.698

a) Corresponde al reconocimiento de la provision de los beneficios definidos de
Jubilacién Patronal correspondiente al afio 2013.

NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de diciembre del 2014 se emiti6 la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccién del Fraude Fiscal, esta nueva normativa reformé el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacidn, entre sus principales aspectos se menciona:
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NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

Impuesto a la Renta

1. Se establece que las Sociedades que realicen inversiones para la explotacion de
mineria metdlica a mediana y gran escala, tendrdn derecho a beneficiarse de la
estabilidad tributaria por un tiempo determinado a partir de la suscripcién de un
contrato de inversion, el monto de la inversion debe ser mayor a 100 millones de
dolares. Esta estabilidad esta enfocada a las tarifas aplicables de impuesto a la
renta asi: a) Para las sociedades que realicen inversiones para la explotacion de
mineria metédlica a gran y mediana escala y las industrias que adopten este
inventivo, serd del 22%, b) Para las sociedades de otros sectores que realicen
inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva del pais, la tarifa
del 25%.

1. Dividendos y utilidades distribuidos.-En el caso de dividendos y utilidades
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, no habra
retencion ni pago adicional de impuesto a la renta. Esta disposicién no aplicara
cuando el beneficiario efectivo del ingreso sea una persona natural residente
fiscal del Ecuador.

Cuando a la base imponible del impuesto a la renta de la sociedad, en el ejercicio
fiscal al que correspondan los dividendos o utilidades que ésta distribuyere, se le
haya aplicado una tarifa proporcional por haber tenido una composicion
societaria correspondiente a paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposiciéon inferior al 50%, el impuesto atribuible a los dividendos que
correspondan a dicha composicién serd del 25%, mientras que el impuesto
atribuible al resto de dividendos sera del 22%.

Se permite al SRI que mediante Resolucidn establezca el porcentaje de retencion
sobre dividendos o utilidades, el que en ningln caso podrd superar el 13%.

2. Impuesto a la Renta sobre la Utilidades obtenidas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanente en
Ecuador.- Para efectos de este impuesto se considera que existe enajenacion
indirecta en los siguientes casos:

a. Transferencia o cesion a titulo gratuito u oneroso  de derechos
representativos de capital de una entidad que, por intermedio de cualquier
numero sucesivo de entidades, tenga como efecto la enajenacion de derechos
representativos de capital u otros derechos sefalados en la Ley; vy,
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NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

b. Negociaciones de titulos valores, instrumentos financieros, o cualquier otra
operacion que tenga como efecto la transferencia o cesion a titulo gratuito u
oneroso de derechos representativos de capital u otros derechos sefialados en
la Ley. No aplica para casos de transformacion, fusién y escision de
sociedades.

Formas de determinar la utilidad.-La utilidad serd igual al valor real de la
enajenacion menos el valor patrimonial proporcional de derechos representativos
de capital, segtiin corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable
para su valoracion. Tanto en la enajenacion directa como indirecta se podran
descontar los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

El Servicio de Rentas Internas podrd verificar los criterios de valoraciéon
utilizados en las operaciones.

3. Tarifa del Impuesto
Incremento del 22% al 25% en la tarifa de IR de las sociedades que:
e Tengan socios, accionistas, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
e Incumplan su deber de informar hasta el dltimo nivel de propiedad de sus
acciones — composicion societaria.

4. Exoneraciones:

e La ampliacién a diez afos de la exenciéon de impuesto a la renta (IR) a
inversiones nuevas y productivas en sectores econdmico determinados como
industrias bésicas.

e Se elimina la exencién sobre beneficios o rendimientos financieros en
depositos a plazo fijo de un afio o mds, que obtengan las sociedades y
personas naturales residentes o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

e La exencién de los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles, se
aplica siempre que los constituyentes o beneficiarios no sean personas
naturales o sociedades residentes o ubicadas en un paraiso fiscal.

5. Retenciones en la fuente - Primas de cesion de seguros y reaseguros
Se fijan nuevos porcentajes de retenciones en la fuente aplicables sobre pagos al

exterior por primas de cesion o reaseguros (5.5%, 11% o 25%, dependiendo del
caso). El porcentaje vigente al 31 de diciembre del 2014 es del 0.88%.
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NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
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6. Anticipo de Impuesto a la Renta
Las sociedades obligadas a aplicar Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFs, excluirdn del cdlculo del anticipo de Impuesto a la Renta,
tanto para el rubro del activo como del patrimonio, el valor del revalio de sus
activos por aplicacién de dichas normas.

7. Deducibilidad

e Se establece la no deducibilidad de las remuneraciones (sueldos y salarios)
pagadas a los trabajadores, en la parte que exceda los limites fijados por el
ministerio rector del trabajo.

e Se modifica los casos en que los costos o gastos derivados de contratos de
arrendamiento mercantil o leasing son considerados deducibles.

e Se aclara que cuando el contribuyente ha procedido a la revaluacién de los
activos, la depreciacion correspondiente a dicho avalio no serd deducible.

e Se establecen que las limitaciones para la provision de créditos incobrables,
que son:

a) Haber constado como tales, durante dos (2) afios o mas en la
contabilidad;

b) Haber transcurrido mas de tres (3) afios desde la fecha de
vencimiento original del crédito;

c) Haber prescrito la accion para el cobro del crédito;

d) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; y,

e) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

e Se amplia a micro y pequefias empresas (antes aplicable solo a medianas
empresas) la deduccion del 100% adicional de los gastos incurridos en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnoldgica, gastos en la mejora de la productividad y gastos de viajes.

e Se restringe la deducibilidad de estos gastos de publicidad para sociedades
distintas a las micro y pequefias empresas, hasta un maximo del 4% sobre
los ingresos gravados.

e Se elimina la posibilidad de deducir gastos de promocién y publicidad de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales
a aquellos productos que se modifiquen por la adicién de sustancias como
sal, azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la
naturaleza de los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y
hacerlos mads atractivos o agradables. Son elaborados principalmente con
ingredientes industriales que normalmente contienen poco o0 ningin
alimento natural y son el resultado de una tecnologia sofisticada que
incluyen procesos de hidrogenacién, hidrdlisis, extrusién, moldeado,
remodelado, entre otros.
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NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
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e Se introduce una norma por la que se anuncia que en ciertos casos, los
activos y pasivos por impuestos diferidos tendrdn efecto tributario (como
ingreso gravable o como gasto deducible).

e Se establece que la amortizacién de los valores que deban registrarse como
activos, debe realizarse de acuerdo a la técnica contable.

e Se restringe la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, administrativos
y de consultoria pagados directa o indirectamente por sociedades
domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas, dentro de los limites
que se establecerdn en el Reglamento.

e Se podra deducir un 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual
de activos nuevos y productivos, adquiridos por sociedades constituidas
antes de la vigencia del COPCI que cumplan los requisitos establecidos en
la norma.

8. Impuesto a la renta tinica para las actividades del sector bananero
Se establece un impuesto a la renta tnico de entre el 1.25% al 3% sobre las
ventas brutas, aplicable no solo para la produccién y cultivo, sino ademds para la
exportacion y ventas local de banano y otras musdceas. Se permite a otros
subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor acogerse a este
impuesto a la renta Unica durante su fase de produccién, siempre que se cuente
con autorizacion del Presidente de la Republica.

9. Contratos de construccion
Se elimina el método de registro contable de obra terminada para los

contribuyentes que obtengan ingresos por contratos de construccion.

Impuesto a la salida de divisas

10. Se restringen las exenciones del Impuesto a la Salida de Divisas sobre pagos de
capital e intereses de préstamos del exterior, a los casos en que se cumplan con
requisitos y plazos que deberd establecer el Comité de Politica Tributaria.

11. Se introduce una nueva exencioén de Impuesto a la Salida de Divisas aplicable a
los pagos de capital y rendimientos financieros generados por titulos valor
emitido por personas juridicas domiciliadas en el Ecuador, pagados a residentes
no domiciliados en paraisos fiscales, siempre que la inversion se efectie por un
plazo mayor a un afio y se cumplan con los requisitos establecidos por el Comité
de Politica Tributaria.
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NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
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12. Se modifica el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas, de modo
que el impuesto se causa no sélo con la acreditacién, depdsito, cheque,
transferencia o giro, sino en general cualquier otro mecanismo de extincion de
obligaciones cuando estas operaciones se realicen hacia el exterior; por ejemplo,
en el caso de compensaciones.

Impuesto a las tierras rurales

13. Se exonera con el impuesto a las tierras rurales a los predios del sector bananero,
y de los sectores agropecuario, pesquero y acuacultor, cuando han sido
autorizados por el Presidente de la Republica.

Impuesto al Valor Agregado IVA

14. Aplica retencion en la fuente de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por
contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales que no sean
instituciones del Estado, empresas publicas reguladas por la Ley Orgédnica de
Empresas Puablicas, compaiiias de aviacion, agencias de viaje en la venta de
pasajes aéreos, o distribuidores y comercializadores de combustible derivados de
petréleo.

El exportador habitual de bienes obligado a llevar contabilidad retendrd la

totalidad del IVA a todos los contribuyentes, inclusive a los contribuyentes

especiales, con excepcion de las instituciones del Estado, empresas publicas

reguladas por la Ley Orgédnica de Empresas Publicas, compafias de aviacion,

agencias de viaje en la venta de pasajes aéreos o distribuidores y

comercializadores de combustible derivados de petréleo. En todos estos dltimos

casos el exportador habitual emitird un comprobante de retencion del 0% para

fines informativos.

Se entenderd, para efectos tributarios, como exportador habitual de bienes al

contribuyente que:

a) Sus exportaciones netas sean iguales o superiores al 25% del total de sus
ventas netas anuales del ejercicio fiscal anterior, y,

b) Realice por lo menos seis (6) exportaciones en un mismo afio fiscal y en
diferentes periodos mensuales.

Otras reformas

15. Se establece el incentivo econdmico para la forestacion con fines comerciales el
cual constituye una transferencia econdmica directa de cardcter no reembolsable
que entrega el Estado ecuatoriano a través del ministerio rector de la politica
agraria a las personas naturales y juridicas, comunas, asociaciones y
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NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
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cooperativas productivas, y a las organizaciones que conforman la economia
popular y solidaria, para embolsar o reembolsar, de conformidad a la normativa
que se expida para el efecto, una parte de los costos en que se inviertan para el
establecimiento y mantenimiento de la plantacion forestal.

16. Incremento patrimonial no justificado: Cuando, dentro de uno o varios
periodos fiscales, los ingresos gravados, exentos y no sujetos sean menores con
respecto del consumo, gastos, ahorro e inversion de una persona, verificado en
dichos periodos, la mencionada diferencia se considerard incremento patrimonial
proveniente de ingresos no declarados y en consecuencia la Administracion
Tributaria requerird su justificacion y pago de impuestos cuando corresponda.
Para verificar el incremento patrimonial se comprobard el saldo inicial y final de
los periodos fiscales determinados. Los saldos iniciales o finales del patrimonio
de un contribuyente serdn valorados a través de los métodos que se establezcan
mediante la resolucion que emita el Servicio de Rentas Internas para el efecto.

NOTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 10 del 2015 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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