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I D, NDEPEND.

A los Sefiores Acclonistas de TECNIVIDRIO 2000 S.A.

Informe sobre los Estados Finanderos

He auditado los estados finanderos que se adjuntan de TECNIVIDRIO 2000 S.A., que
comprenden el balance general por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
diciembre del 2012 y 2011, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el periodo de doce meses terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Finandieros

La gerencia de la compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno determinado por |a gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, basada en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normmas requieren que cumplamos con
principios éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de
que los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados finanderos. Los
procedimientos seleccionados dependen del juido del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidenda de auditoria que he obtenjdoes
proporcionarme una base para mi opinién de auditoria B2
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion finandera de
TECNIVIDRIO 2000 S.A., al 31 de diciembre del 2012 y 2011, asi como de sus
resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al periodo de
doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las Normas Internadionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Péarrafos de énfasis

Sin calificar mi oplnion, informo que tal como se explica con mas detalle en Ia Nota B, los
estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de! 2012 son los
primeros que la compafiia ha preparado aplicando NIIFS. Con fines comparativos, los
mencionados estados finanderos incluyen dfras correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre del 2011 y saldos del estado de situacién financiera al 01 de enero del 2011 (fecha
de transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIFS vigentes al 31 de diciembre
del 2012, las dfras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIFS,
surgen de los estados financieros correspondientes a los afos terminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel
momento. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIFS sobre la informacién
financlera de la empresa se describen en la Nota B.

Informes requeridos por otras regulaciones

El informe sobre el Cumplimiento Tributario de la Compaiiia, como agente de retencién y de
percepcion, por el ejercido terminado al 31 de diciembre del 2012, es presentado por

separado.

Marzo 11, 2013 C.P.A. Carlos Cortrea B.
SC- RNAE No. 554 RNCPE No. 17-561
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Aios terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011

( Expresado en U.S$. délares )
Activos Saldo al
31-dic-12 31-dic-11

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 52.541 14.879
Clientes y Otras Cuentas por Cobrar (Nota C) 349.394 502.119
Inventarios (Nota D) 425.294 561.311
Impuestos (Nota E) 98.850 68.803
Total Activo Corriente 926.079 1.147.111
Propiedad, Planta y Equipo (Nota F) 3.089.449 2.991.497
Activos por Impuestos Diferidos - 150.679
Jotal ActivonoCorriente =~ === 3.089.449  3.142.176
Total Activos 4.015.528 _ 4.289.287

Las notas adjuntas de la Aa O,
son parte integral de los Estados Financieros




TECNIVIDRIO 2000 S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Afos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

( Expresado en U.S$. délares )
Pasivos Saido al
31-dic-12 31-dic-11
Pasivo Corrient
Cuentas por Pagar (Nota G) 314.632 234.329
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar (Nota H) 357.124 420.814
Obligaciones Bancarias Corto Plazo (Nota I) 179.772 221.924
Total Pasivo Corriente 851.528 877.067
Pasivo no Corriente
Obligaciones Bancarias Largo Plazo (Nota ) 388.661 562.247
Préstamos Accionistas (Nota K) 83.039 183.365
Provisiones por Beneficios a Empleados (Notal) 99.131 53.519
Pasivos por Impuestos Diferidos - 178.823
Total Pasivo no Corriente 570.831 977.954
Total Pasivos 1.422.359 1.855.021
Patrimonio
Capital Social (Nota M) 400.000 400.000
Reserva Legal 26.317 26.317
Reserva de Capital 308.535 308.535
Otras Reservas 28.144 -
Superdvit por Revaluacion PPE 1.650.773 1.650.773
Resultados Acumulados NIIF lera Vez -26.287 -26.287
Utilidades (Pérdidas) Acumuladas 74.929 85.882
Utilidad del Ejercicio 130.758 -10.953
Total Patrimonio 2.593.168 2.434.266
Total Pasivos y Patrimonio 4.015.528 4.289.287
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TECNIVIDRIO 2000 S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Aiios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

( Expresado en U.S$. dolares )

Saldo al

31-dic-12 31-dic-11
Ventas Netas 2.453.026 1.667.823
Costo de Ventas -1.799.806 -1.202.093
Utilidad (Pérdida) Bruta en Ventas 653.221 465.729

ion:

Gastos de Administracion y Ventas -443.473 -477.146
Total Gastos de Operacion -443.473 -477.146
Utilidad (Pérdida) en Operacion 209.748 -11.417
Otros (Ingresos) Egresos:
Otros Ingresos/Egresos -78.990 464
Otros (Ingresos) Egresos - neto -78.990 464
Utilida (Pérdida) antes de Participacion 130.758 -10.953

Las notas adjuntas de ia A a O,

son parte integral de los Estados Financieros
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TECNIVIDRIO 2000 S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Aifies terminades al 31 de diciembre del 2012y 2011

( Expresado en U.S$. délares )
2012 2011

Capital Social

Saldo inicial 400.000 400.000
Saido Final 400.000 400.000
Reserva Legal

Saldo inicial 26.317 20.034

Asignacion a Reserva Legal - 6.283
Saldo Final 26.317 26.317
Reserva de Capital

Saldo inicial 308.535 308.535
Saldo Final 308.535 308.535
Otras Reservas

Saldo inicial 28.144 -
Saldo Final _ 28.144 -
Efectos Provenientes de la Adopcion
por Primera Vez NIIF

Saldo inicial 1.624.486 -

Superavit Revaluacién PPE - 1.678.222

Efectos Impuestos Diferidos PPE - -27.449

Ajustes Provision Cuentas Incobrables - -739

Ajustes Inventario VNR y Deterioro - -34.310

Pasivos Laborales - 8.762

Saido Final

1.624.486 _ 1.624.486

Utilidades (Pérdidas) Acumuladas

Saldo inicial 74.929 142.432
Ajuste Utilidades Acumuladas - -13.797
10% Asignacion Reserva Legal Afio 2010 - -6.283
15% Participacion Trabajadores Afio 2010 - -14.895
25% Impuesto a la Renta Afio 2010 - -21.575
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio Afio 2012 130.758 -10.953
Saldo Final 205.687 74.929
Total Inversién de los Accionistas (Nota M; 2.593.168 ___2.434.266
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
( Expresado en U.S$. délares )

2012 2011

Efectivo Recibido de Clientes 2.605.751  1.424.511
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados -2.079.616 -1.423.111
Otros Ingresos 13.624 8.077
Otros Egresos -92.614 -85.744
Efectivo utilizado por flujo de oparaciones 447.146 -76.268
Adiciones y/o Bajas Propiedad, Planta y Equipo -193.746 22.049
Efectivo neto utilizado provisto en actividades de inversién -193.746 22.049
Aumento (Disminucion) Obligaciones Bancarias Corto Plazo -42.151 82.598
Aumento (Disminucion) Obligaciones Bancarias Largo Plazo -173.586 14.774
Aumento (Disminucién) Utilidadades Acumuladas - -56.550
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento -215.738 40.822
Aumento neto de Caja y Equivalentes 37.662 -13.397
Caja y Equivalentes a Principio de Ao 14.879 28.275
Cajay Equivalentes a Final de afio 52.541 14.879
Wla\ AaoO,
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TECNIVIDRIO 2000 S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion)
Aios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
( Expresado en U.S$. dolares )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2012 2011

Excedente de 10s ingresos sobre los egresos 130.758 -10.953
Depreciaciones 05.794 130.577
Aumento (Disminucion) Cuentas y Documentos por Cobrar 152.725 -243.312
Aumento (Disminucion) Inventarios 136.016 -135.323
Aumento (Disminucion) Impuestos -30.047 159
Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar 80.303 1.546
Aumento (Disminucion) Provisiones y Otras Cuentas por Pagar -63.689 126.461
Aumento (Disminucion) Préstamos Accionistas -100.326 -5.224
Aumento (Disminucion) Provisiones por Beneficios a Empleados 45.612 53.519
Aumento (Disminucion) Asigancion Reserva Legal Afio 2010 - 6.283
Efectivo Neto Provisto en Actividades Operativas 447.146 -76.268
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b)

a)

TECNIVIDRIO 2000 S.A.

Notas a los Estados Financieros
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011
(Expresado en US$. Délares)

(Nota A) - OPERACIONES

Bases Legales de Constituciéon

TECNIVIDRIO 2000 S.A., Esta constituida en la Republica del Ecuador, mediante
escritura publica otorgada en Quito el 18 de mayo de 1995, ante el Notario Décimo del

Cantén Quito, Dr. Eduardo Orquera Zaragozin y fue inscrita legalmente el 15 de junio de
1995 en el Registro Mercantil del Cantén Rumifiahui. La compaiifa tendrd una duracion

de treinta afios, plazo que podrd ampliarse o reducirse a voluntad de la Junta General de
Accionistas, de conformidad a las disposiciones pertinentes de [a Ley.

La Junta General de Accionistas celebrada el 20 de Febrero del 2009, resolvid
aumentar su capital en US$ 116.000,00. Ei mencionado aumento se protocolarizo el
25 de Junio del 2009, ante el Notario Vigésimo Cuarto del Canton Quito, Dr. Sebastidn
Valdivieso Cueva, e inscrito en el Registro Mercantil el 07 de Octubre del 2009,

respectivamente.

Objeto Sodial

La actividad de la compafifa, tiene como principal objetivo desarrollar la industrializacion
del vidrio, la fabricacién de todo tipo de vidrios y cristales de seguridad tanto laminados
como temperados; también vidrios para edificios, vidrios anti bala; térmicos, parabrisas
para automotores y en general todo tipo de vidrios y cristales de seguridad tanto planos

como curves; podra también dar servicios de maquila, es decir recibir materias primas de
terceros y entregar productos elaborados cobrando tnicamente por el proceso; ademas

la compaiiia podra realizar todo acto y contrato permitido por las Leyes de la Replblica
del Ecuador y que sean acordes con el objeto.

{NOTA B) - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF °S).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacuon financiera de apertura al 01 de enero del 2011 han sido preparados

‘. 3- SET 2013
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b)

Notas a los Estados Financieros
Aios terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011
(Expresado en US$. Délares)

Los estados financieros de TECNIVIDRIO 2000 S.A., al 31 de diciembre del afio 2011,
aprobados para su emisién por la administracién de la compafiia con fechas 15 de
marzo del 2012, respectivamente fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA Anteriores) tal como se define en la
NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de Jos estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al 01 de enero y 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIF.

A ocontinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de Preparacion

Los estados financieros de TECNIVIDRIO 2000 S.A., comprenden los estados de
situacién financiera al 01 de enero del 2011 (fecha de transicion) 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012
y 2011, estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

acl '} ntes de Efectivo - El efectivo y Equivalentes de Efectivo incluye
aqueltos activos ﬁnanueros llquidos depdsitos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son preparados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su cesto de adquisicién. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.
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Notas a los Estados Financieros
Aios terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011
(Expresado en US$. Dblares)

o - Las partidas de Propiedad, Planta

18] reconocipieny

y Equn se medlran |alen por su costo.

El costo de Propiedad, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o la rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente se consideraré como parte del costo de los actives, los costes por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

nlmlento mual las propledades, planta y equl son reglstradas al costo menos
Jadepredaaénacumuladayelknpoﬂeacumuladodelaspérdldasdedeteﬁomdel
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen, cabe senalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la compafifa requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depredarios en el periodo que medle entre la actual y hasta
la siguiente reparacion.

ppreciac as Gtilas - El costo o valor revaluado de propledades,
planta y equnpo se deprecna de acuerdo con el método de linea recta, la vida util
estimada, valor residual y métode de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.
A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y

las vidas (tiles usadas en el cdiculo de la depreciacién:
ftem Vida Gtil (en afios)

Edificaciones

Muebles y Equipos de Oficina
Equipes de Computacién
Maquinaria

Vehiculos

Herramientas




IECNIVIDRIO 2000 S.A.

Notas a los Estados Financieros
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011
(Expresado en US$. Dblares)

retlro o venta de una parhda de propiedades planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Compama evalua los valores en Ios ||bros de sus achvos tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (si haber alguna).

Las pérdidas por deterior se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hublera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso por la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable, difiere de la utilidad

contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos Diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y en sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto deferido se

reconoce generalmente para todas las dlferenCIas temporanas impombles U activo™.




Notas a los Estados Financieros
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011
(Expresado en US$. Dblares)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasa fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

mp § rriente feridos - Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso s} gasto, y son induidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido en una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
(por ejemplo por cambios en la tasa del impuesto o en la normativa tributaria, la re
estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable
que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos y todos los benefidos econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo sl es virtualmente dlerto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

(Jubllaon patrona! N boniﬁcacno ' desahucio y bonificacion por d&spndo
intempestivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,

con valoraciones actuariales, realizadas al final de cada penodo _
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JECNIVIDRIO 2000 S.A,

Notas a los Estados Financieros
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011
(Expresado en US$. Délares)

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

@s - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la

partucnpacnon de los trabaJadres en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades antes de impuestos de acuerdo con
disposiciones legales.

RE ento de 2S0s — Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacnon cobrada 0 por cobrar, teniendo en cuenta el lmporte estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.

Venta de Bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben
ser reconocidos cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién de la transaccion puede ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

Otros Ingresos - La Compaiiia reconoce como otros ingresos, todos los ingresos
extraordinarios y no relacionados con la naturaleza y las operaciones de la compafiia.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo més cercano en que se

conocen:

aldos ansacciones - Como norma general en los estados
ﬁnancueros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salva aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingreso y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intension de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del

pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
" mNTT:ND
-l SUPCE OMTA

NU\’ ‘



TECNIVIDRIO 2000 S.A.

Notas a los Estados Financieros
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en US$. Délares)

Activos Finanderos - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto
por aquellos activos financieros dasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La compaiiia mantiene activos financieros dasificados como cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

nte : Jent: ar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son actlvos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no se cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro:
El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye de un andlisis de probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con los pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se dasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
no corrientes.

- : cie tizado - Los activos financieros
que se miden aI costo amortzado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe por la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia, entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a 3,

interés efectiva original del activo financiero. . ENNTENDE, {AS
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El valor en libros del activo financiero, se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisibn se reconocen en el
estado de resultados.

Baj: T i andlero - La compaiiia da de baja un activo financiero
unlcamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo finandiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero, si la compafiia no transfiere ni retiene
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participaciéon en
el activo y la obligacion asocdiada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero trasferido, la Compafifa contin(la reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos:

; [ ieros oS D pafiia - Los instrumentos de deuda y
patnmonlo son clasnﬁ.dos como pasivos ﬁnanaeros 0 como patrimonio de
confarmidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financlera.

pagar comemales y otrascuen’es por pagar son pasivos ﬁnanaeros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La compaiiia tiene implementadas polfticas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Baja de un Pasivo Financiero - La compafiia da de baja un pasivo financiero, solo si

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia.
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compama no ha aphdo Ias s:gunentes Normas Intemaaonal&s de formaaén
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF Fecha Efectiva
NIIF 9 (Instrumentos Financieros) Enero 1, 2013
NIIS 13 (Medicion del Valor Razonable) Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 12 (Impuesto Diferidos -
Recuperacién de activos subyacentes) Enero 1, 2012
NIIF 19 (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013

La administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la compaiiia en los perfodos futuros tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la compafiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

La Superintendencia de Compafiias estableci6 mediante Resolucion No. 06.Q.ICI1.004
del 21 de Agosto del 2006, la adopcion de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligacién por parte de las compaiifas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 01 de enero del 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. ADM 08199 del 03 de Julio del 2008. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008. La Compafiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF a partir del 01 de
Enero del 2012.

Conforme a esta Resolucién, Hasta el 31 de Diciembre del 2011, la Compafiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador, desde el 01 de Enero del 2012, los estados financieros de la
compaiifa son preparados bajo NIIF.

De acuerdo a lo anteriormente indicado, la Compafiia definié como su periodo de
transicion a las NIIF, el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los

efectos de primera aplicacion el 01 de enero del 2011. T
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La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011.

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de
los estados financieros, la incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de
resultado integral, un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a
los estados financieros.

La preparacion de los presentes estados financieros, se ha aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
que se establece en la NIIF 1.

Estimadiones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiila realizadas
seglin las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones
efectuadas para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los
ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF.

COMPAN{A TECNIVIDRIO 2000 S.A., no ha modificado ninguna estimacién utilizada
para el célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (01 de Enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de
Diciembre del 2011).

permne ophr, en Ia fecha de trans:cion, por la medicion de una partida de
propiedades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia podra elegir
utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedad, planta y
equipo, ya sea en la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de
revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable: al valor razonable, o
al costo, o al costo depreciado segin NIIF.

COMPARNIA TECNIVIDRIO 2000 S.A., ha consaderado el costo depreuado o revaluado

propiedad, planta y equipo.
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tas conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral
previamente informado de TECNIVIDRIO 2000 S.A., no se identificaron diferencias en
el estado de Flujos de Efectivo.

Condiliacién del Patrimonio neto al 1 de Enero y al 31 de Didembre del 2011

Al 31 de Al 01 de
Diciembre Enero
2011 2011
Total Patrimonio de los Socios segin NEC 779,832 834,531
PPE Avaluados 1,723,947 1,678,222
Efecto Impuesto Diferido PPE - 38,423 - 27,449
Provisibn Cuentas Incobrables 1,105 - 739
Ajustes Inventario VNR y Deterioro - 3,676 -
Pasivos Laborales - 38,798 - 34,310
Efecto Impuesto Diferido Otros 10,279 8,762
Efecto de Transicion a ks NIIF al 01 de Enero del 2011 1,654,434 1,624,486
Total Patrimonb de bbs Socios segiin NIIF 2434266 2,459,017

Condiliacién del Resultado Integral por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2011

Al 31 de
Diciembre
2011

Resukado de Acuerdo a NEC Informado - 10,953
Prevamente

Resukado de Acuerdo a NIIF
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Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

acig ok merciales: Al 31 de Diciembre del 2011, la
Compan(a realizo un anéhsns de recuperaaon de sus cuentas por cobrar comerciales,
aplicando el valor presente y el interés conforme a la tasa efectiva de consumo del
banco central de 15.94%, tal como lo establece las NIIF, producto de este andlisis se
obtuvo un ajuste, que fue contabilizado el 01 de enero del 2012 contra el instrumento
financiero, estableciéndose un deterioro que regula en si el saldo de la cuenta y lo
presenta en forma razonable en los estados financieros, disminuyendo los resultados
acumulados como parte de la adopcidn por primera vez de la NIIF.

Valuacion de Inventarjos: Tal como lo establecen las NIIF, al primero de enero del
2011 se realizé un estudio y analisis del saldo de inventarios y productos al 31 de
diciembre del 2011, aplicando la formula del Valor Neto de Realizacidn, determinando
asi una disminucion de los resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF.

Para la aphcacuén de Ia NIC16 se ha deﬁnido que Ios saldos al 1 de enero de 2011 se
registren a su valor razonable y por tal razén se realizé un avalio de las propiedades,
planta y equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la
revaluacion generaron un incremento neto en los saldos de propiedades, planta y equipo
por US$ 1.723.947 y un decremento en el gasto depreciacion por US$ 45.725. Cabe
indicar que el efecto neto de la revaluacion se considera en cuentas patrimoniales
atribuibles a otros resultados integrales.

BIMeE 2 aciol aneficios definidos: Segun NIC 19, la Compafifa
debe reconocer un pasuvo por beneﬁcnos deﬁmdos Uubilaaon patronal) para todos sus
empleados, con base en un cdlculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito
proyectado. Adicionalmente se debe reconocer la determinacion de la provision por
indemnizacién por aflos de servicios (desahucio). Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia
reconocid una provision para jubilacién patronal y desahucio. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de
obligacion por beneficios definidos por US$ 38,798, y un aumento en los resultados
integrales de US$ 2,671 por los valores no reconocidos durante el periodo de transicion
o0 afio 2011,
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en Ia mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidn afecta, tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.

: Activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha
que se consndere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
alguin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable del
mencionado activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido implica el céiculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterior por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.
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(Nota C) - Clientes y Otras Cuentas por Cobrar

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Saldoal  Saldoal
Datalie 31-dic-12  31-dic-11
No Relacionados 237,967 348,540
Provisién Incobrables (3574)  (2.348)
Subtotal 334,393 346.192
Otras Cuentas por Cobrar
Anticipos 47,033 49,791
Otras Cuentas por Cobrar 67,968 106,136
Subtotal 115001 155927
Total 349,304 502,119

(Nota D) - Inventarios

Este rubro se compone de las siguientes cuentas, los saldos fisicos finales fueron
valorados en base al método promedio segln el siguiente detalle:

Saido al Saldo al
Detalle 31-dic-12  31-dic-11
Materia Prima y Suministros 219,661 155,290
Productos en Proceso 56,566 29,217
Productos Terminados 152,743 380,479
Deterioro de Inventario (3,676) (3,676)
Total 425‘294 561!311
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(Nota E) - Impuestos

Un resumen de Impuestos es como sigue:

Saido al Saldo al

Detalle 31-dic-12
Retencion por Ventas 91,836 66,049
Anticipo Impuesto a la Renta 7,014 2,753
Total 98,850 68,803
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(Nota F) - Propiedad, Planta y Equipo

El saldo de este grupo se descompene en las siguientes cuentas:

Al 31 de Diciembre del
Cuentas 2012 2011
Terrenos 1,316,100 1,316,100
Maquinaria en Montaje - 6,924
Construcciones en Curso - 138,883
Edificios y Galpones 106,027 106,027
Instabbciones y Adecuaciones 961,699 809,072
Muebles y Enseres Oficina 18,777 18,777
Maquinaria y Equipo 772,273 594,940
Equipos de Oficina 13,195 13,195
Equipos.de Computacion y Software 37,443 27,850
Vehiculos 75,487 75,487
Matricera 1,360 1,360
Hermmamientas 13,460 13,460
Total 3,315,820 3,122,074
( - ) Depreciacién (226,371) (130,577)
Valor neto en Libros 3,089,449 2,991,497

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre del
Cuentas 2012 2011

Al Costo:

Saldo Inicial 2,991,497 1,880,587
Compras y/o Transferencias 339,553 43,354
Reavallios PPE NIIF - 1,641,698
Ventas y/o Rechsificaciones (145,807) (443,565)
Gastos Depreciacion del Afio (95,794) (54,599)
Depreciaciones PPE NIIF - (75,978)

N

Valor neto en Libros 3,089 2,991,497
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(Nota G) ~ Cuentas por Pagar

Un resumen de Cuentas por Pagar es como sigue:

Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic-12  31-dic-11

Proveedores Locales 314,632 234,329

(Nota H) - Provisiones y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de Provisiones y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

Det Saldo al Saldo al
lle 31-dic-12 31-dic-11
Obligaciones Fiscales 46,549 47,113
Obligaciones Laborales 14,418 10,396
Beneficios Sociales 35,460 38,902
Sobregiros Bancarios 125 67,533
Acreedores Varios 257,613 255,000
Otras Cuentas por Pagar 2,961 1,869
Total 357!124 420!814
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(Nota I) - Obligaciones Bancarias Corto Plazo

Corresponde a {a porcién corriente de las obligadiones Financieras que se mantiene con
la Corporacién Financiera Nacional.

Fechas , % Capital e
Detalle Operacion Emisién _ Vencim. Periodo Interé Int
Activos Fijos Face 1 10197630 22-oct-08 27-ago-13 5Afos 84175 52,926.92
Activos Fijos Face IT 10316949 06-sep-10 27-abr-18 8 Aios  9.0292 63,750.00
Capital de Trabajo 10425831 26-oct-11  05-feb-16 5 Afos  9.5190 21,428.52
Capital de Trabajo 10425829 26-oct-11 15-sep-13 2Anos 8.8296 41,666.62
Saldo al 31 de Dicembredel2012 1 m

(Nota J) - Obligaciones Bancarias Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2012, este rubro se compone de la siguiente manera:

Operacion Fechas Periodo %
Detale Emision Vendm. deGracia Interds o0

Activos Fijos Face II 10316949  06-sep-10 27-abr-18 8Afos  9.0292  286,875.00
Capital de Trabajo 10425831 26-0ct-11  05feb-16 S5Afos  9.5190  101,785.83

Saldo al 31 de Didembredel 2012

Obligaciones concedidas por la Corporacion Financiera Nacional, de conformidad a lo
establecido en la Resolucidn del Comité General de Crédito No. CRCR-2008-035 del 24
de julio del 2008. Estos préstamos estaAn siendo utilizados para la adquisicion de
Maquinaria Industrial, Materia Prima y Capital de Trabajo.
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(Nota K) - Préstamos Accionistas

Un resumen de Préstamos Accionistas es como sigue:

Saldo al Saido al
Detalle 31-dic-11  31-dic-11
Dr. Fabian Romero O. - 101,454
Ing. Guillermo Romero R. 49,347 48,218
Sra. Virginia Romero R. 13,222 13,222
Sra. Alba Vela 7,730 7,730
Sra. Karina Romero 12,741 12,741

{Nota L) - Provisiones por Beneficlos a Empleados

Un resumen de Provisiones por Beneficios a Empleados es como sigue:

Saldoal  Saldo al

Detalle 31-dic-12  31-dic-11

Provision Jubilacién y Desahucio 68,486 36,107

Provision por Despido Intempestivo 30,645 17,412
_Jotal _ 99,131 53,519
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(Expresado en US$. Délares)

(Nota M) - Patrimonio de los Accionistas

Capital Social - Actualmente el capital se compone de Cuatrocientos Mil délares de los
Estados Unidos de América, dividido en Cuatrocientas mil acciones ordinarias de un délar
de valor nominativo cada una. El 20 de febrero del 2009, la Junta General de
Accionistas resolvié aumentar su capital, a lo que es ahora el actual, realizado mediante
escritura plblica celebrada ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantdn Quito, Dr.
Sebastian Valdivieso Cueva, el 25 de junio del 2009 y fue inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Quito, el 07 de Octubre del 2009.

Reserva Legal - La Ley de Compafilas requiere que un 10% de la utilidad anual sea el
apropiado como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como minimo el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

NIIE - mcluye los valor&s resultantes de los ajustes onglnados en |a adopaon por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn derecho a una participacién sobre
este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la compaiiia.

(Nota N) - Contingendas

Al 31 de diciembre del 2012 como efecto de la transicion por primera vez de las NIIF,
la compaiiia obtuvo activos diferidos por efecto del deterioro a las Cuentas por Cobrar,
inventarios y pasivos diferidos como efecto de la revaluacion de su Propiedad, Planta y
Equipo, sobre estos ajustes no existe una ley que hable sobre su compensacién en
periodos futuros por lo que los valores que se reflejan en el balance por estas cuentas
se presentan solamente por efecto de la implantacion de la Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

(Nota O) - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de Wdems

no han ocurrido hechos significativos de caractel: inn

ser comentados. ECOM
= g g e
\ QPERP\DOR ®




