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MUNOZ GUERRA

Consultores & Aud

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
TECNIVIDRIO 2000 S.A.

Quito, 13 de abril de 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de TECNIVIDRIO 2000 S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de TECNIVIDRIO 2000 S.A. al 31 de diciembre del
2017 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de TECNIVIDRIO 2000 S.A. de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacion
comprende el informe anual de gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe
de auditoria sobre los mismos). Se espera que el informe anual de gerencia esté disponible
después de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el informe anual de gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
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nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe anual de gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales
de esta informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la
Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de TECNIVIDRIO 2000 S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista para
evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la
Compaifiia.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
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obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la
Compaiiia no continle como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control

interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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TECNIVIDRIO 2000 S.A.

Estados de situacion financiera

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norte America)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, maquinaria y equipos
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones patronales

Obligaciones financieras corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos

Otras cuentas por pagar accionistas largo plazo
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Guillermo Romero
Gerente General

Notas 2017 2016
(en U.S. Délares)

5 35.502 27.797
6 474.572 400.215
7 866.856 958.224
14 85.254 43.576
1.462.184 1.429.812
8 4.432.251 4.589.436
2.410 1.979

4.434.661 4.591.415

5.896.845 6.021.227
9 722.658 754.571
11 57.166 68.508
12 83.761 173.938
14 66.325 39.960
929.910 1.036.977
12 2.295.617 2.247.601
13 145.363 121.790
10 230.657 269.521
2.671.637 2.638.912
3.601.547 3.675.889
15 2.295.298 2.345.338
5.896.845 6.021.227

e

Daniela Becerra
Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




TECNIVIDRIO 2000 S.A.

Estados de resultados integrales

Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norte America)

Ventas
Costo de Ventas

Utilidad bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Utilidad en operacion
Utilidad antes de impuestos a las ganancias
Impuesto a las ganancias:

Impuesto a la renta corriente

(Ganancia) perdidas actuariales

Resultados integral total

Guillermo Romero
Gerente General

Notas 2017 2016
16 2.379.757 1.760.268
17 (1.622.466)  (1.309.041)
757.290 451,227
1.444 30.812
18 (461.421) (403.918)
(311.907) (188.677)
(14.593) (110.556)
(14.593) (110.556)
(31.365) (30.114)
431 (482)
(45.527) (141.152)

Te

Daniela Becerra
Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




TECNIVIDRIO 2000 S.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norte America)

Otros
Capital Reserva Resultado Utilidades
Social Legal Integral Retenidas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 600.000 68.839 16.984 1.786.676 2.472.499
Resultado integral total - - 13.991 (141.152) (127.161)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 600.000 68.839 30.975 1.645.524 2.345.338
Resultado integral total - (4.514) (45.527) (50.040)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 600.000 68.839 26.461 1.599.997 2.295.298
4 (1 ;-> = q'\
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Guillermo Romero Daniela Becerra
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




TECNIVIDRIO 2000 S.A.
Estados de flujos de efectivo

Por los aios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresado en dolares de Estados Unidos de Norte America)
2017
(U.S. dolares)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2.305.400
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.876.294)
Otras entradas y salidas de efectivo (310.463)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién 118.643
Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (29.913)
Efectivo neto (utilizado) por las actividades
de inversion (29.913)
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pagos por préstamos a largo plazo (90.177)
Financiacion por préstamos a largo plazo 48.016
Otras salidas de efectivo (38.864)
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento (81.025)
Aumento en el efectivo y equivalentes 7.705
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 27.797
Efectivo y equivalentes al final del afio 35.502

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta (45.527)

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion 187.098
Obligaciones por beneficios definidos 18.926
Ajustes por impuesto a la renta 31.365
Cambio en activos y pasivos:
Variacion en cuentas por cobrar (74.357)
Variacion en inventarios 91.368
Variacion en activos por impuestos corrientes (41.678)
Variacion en activos diferidos (431)
Variacion en cuentas por pagar (31.913)
Variacion en provisiones patronales (11.342)
Variacion de pasivos por impuestos corrientes (5.000)
Variacion en otros resultados integrales (4.513)
Variacion en obligaciones por beneficios definidos 4.647
Efectivo neto provisto por las
actividades de operacion 118.643
(=
e e ———
/f’:’;f;——”’ — ‘-\2_"':" Se——
Guillermo Romero Daniela Becerra
Representante Legal Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros




TECNIVIDRIO 2000 S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

TECNIVIDRIO 2000 S.A., fue constituida el 18 de mayo de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el
6 de junio de el mismo afio en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, Republica del Ecuador. El
objeto principal de la Compaiiia es la industrializacion del vidrio, fabricacion de todo tipo de cristales
de seguridad tanto laminado como temperados. Vidrios para edificios, vidrio anti-bala, térmicos,
parabrisas para automoviles y en general todo tipo de vidrios y cristales de seguridad.

Los accionistas son de nacionalidad ecuatoriana.
APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente
General de la Compaiiia, la administracion prevé que la Junta General de Socios aprobara los
estados financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de TECNIVIDRIO 2000 S.A. Comprende los estados de situacion financiera,
los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2017. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

c) Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejorase
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:



TECNIVIDRIO 2000 S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Norma Tema Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una 1 de enero 2018
empresa conjunta a su valor razonable

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de | de enero2018
inversion y que las mismas deben realizarse cuando hay un
cambio demostrable en el uso del activo

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a 1 de enero 2018
corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a
la NIIF 7, 1a NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de 1 de enero 2018
operaciones de pago basadas en acciones.

NIIF 4 1 de enero 2018
Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de seguros” relativas a la
aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos financieros).

NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las 1 de enero 2018
publicadas anteriormente y a la NIC39 y sus guias de aplicacion.

NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2018
procedentes de los contratos con los clientes”

CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes 1 de enero 2018
de ftransacciones en las que existe una contraprestacion
denominada o tasada en una moneda extranjera

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversiéon que 1 de enero 2019
no esta aplicando el valor patrimonial proporcional.

NIIF 16 Publicacién de la norma “Arrendamientos” esta norma 1deenero2019
reemplazara ala NIC 17.

NIIF 9 Enmie_nda a I_a NIIF 9 r_e_Iacionada con las compensaciones 1 de enero 2019
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.

CINIIF 23 _Interp_retaci(’)n que cIar_iﬁca el reconocimient(_) y medicion de las 1 de enero 2019
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contrato de seguros”. 1 de enero 2021

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su
aplicacion inicial.

d) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafia se presentan en Dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de
marzo de 2000.

e) Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos vy las inversiones de alta liquidez

con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente convertibles. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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TECNIVIDRIO 2000 S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos
de cobertura. La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros después de
su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada
afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados cuyos costos de transaccién se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacioén, es decir, en la
fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicidén posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun se define en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluidos los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
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TECNIVIDRIO 2000 S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no
tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos
de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,
las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compainiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
de 2017 y 2016.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios
en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener
por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante
cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en
cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea
de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacién relevante para
su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2017 y 2016.
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Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma
una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de los mismos, los activos se
contindan reconociendo en la medida de la implicaciéon continuada de la Compafiia sobre los
activos. En ese caso, la Compaiia también reconoce los pasivos relacionados. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo
de la contraprestacion que la Compania seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalua en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de
pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
activos financieros de la Compaiia que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera
y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos
de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones econdémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)

39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
préstamos y cuentas por pagar, seguin sea pertinente. La Compafia determina la clasificacion
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de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccion
se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la Compadia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado
de resultados integrales.

La Compainiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos
y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en
el mercado actuan en su mejor interés econdmico. La Compaiia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final
de cada periodo de reporte. La gerencia de la Compafiia determina las politicas y
procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha
de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.
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g)

h)

)

k)

Para propodsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presentan en Délares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafiia para propésitos de presentaciéon del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 60 dias de plazo, son
reconocidas al monto original de emision de la factura; luego se miden al valor razonable
utilizando el costo amortizado mediante el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision calculada en base a lo
determinado por el Servicio de Rentas Internas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor y

son valuados por el método promedio ponderado, el cual no excede el valor neto realizable.
Los inventarios en transito son registrados a sus costos de adquisicion.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
distribucion y comercializacion necesarios para la venta.

El inventario en transito se contabiliza al valor de los costos incurridos.
Propiedad, maquinaria y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
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m)

los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacion del activo.
Adicionalmente, se considerara como costo de las propiedad, maquinaria y equipo, los costos
por financiamiento directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su
valor.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ltem Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 5-50
Maquinarias y equipos 3-35
Vehiculos y equipos de transporte 5-15
Muebles y enseres 4-15
Equipos de computacioén y software 2-5

Retiro o venta de propiedad, maquinaria y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, maquinaria
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
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n)

el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se estima
recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos
en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensaciéon futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos
activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha del estado de
situacioén financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos. Los activos y pasivos por impuesto diferido
se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

Los impuestos diferidos relacionados con las partidas no reconocidas en el estado de
situacion financiera se revaluan en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que
se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente

exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
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o)

P)

y la misma autoridad tributaria.
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos 0 en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar
en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Provisiones

La companiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la
obligacién al inicio del periodo dividido entre el numero promedio de afios de trabajo que le
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan,
en razon de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Patrticipaciéon a trabajadores

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
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q)

r

s)

u)

liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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NOTA 3 — USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en
las notas a los estados financieros. Las estimaciones vy juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la
gerencia en base a un analisis de la antigliedad de las partidas.

Vida util de propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de
los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones ftributarias
realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
el lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente
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significativo relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de empleo se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito se baso en los precios diarios de cierres de
bonos del Estado a octubre de 2017 publicados en la Bolsa de Valores Quito, para la determinacion
de la tasa de descuento a utilizar, se ha observado una curva de rendimiento con base a los que se
cotizan en el mercado ecuatoriano.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto
de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la

informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

(espacio en blanco)
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NOTA 4 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la siguiente
manera:

Diciembre, 31

2017 2016

Corriente Corriente

(en U.S. délares)
Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 35.502 27.797
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 395.920 300.113

Otras cuentas por cobrar 78.652 100.102
Total activos financieros 510.074 428.011

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores 667.437 711.752
Otras cuentas por pagar 230.657 269.521
Total pasivos financieros 898.094 981.274

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalente de efectivo se formaba de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Caja Chica - 13.351 7.542
Bancos:
Banco Internacional Cta. 050-010960-8 24 26
Banco Internacional Cta. 050-004892-8 2.222 958
Banco del Pichincha Cta. 30339093-04 3.870 14.556
Banco de Guayaquil Cta. 002541138-2 13.104 3.444
Banco del Pacifico7708114 2.931 1.271

35.502 27.797
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (i) 399.833 304.014

Provision cuentas incobrables (3.913) (3.901)
395.920 300.113

Otras cuentas por cobrar:

Otras por cobrar no relacionadas 26.036 11.247

Pagos anticipados 52.616 88.855
474.572 400.215

0] Clientes al 31 de diciembre de 2017, se componen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017
(en U.S. dolares)
OMNIBUS B.B. Transportes S.A. 203.257
AYMESA S.A. 100.251
CIUDAD DEL AUTO CIAUTO CIA LTDA 43.628
Otros 52.697
— 399.833"
NOTA 7 — INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios en como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Mercaderia en transito 43.879 29.015
Materia prima 97.421 201.209
Productos en proceso 40.618 177.721
Productos terminados y mercaderia en almacen 496.090 366.572
Suministros, herramientas, repuestos y materiales 196.733 191.592
Deterioro acumulado de inventarios (7.885) (7.885)
866.856 958.224
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NOTA 8 — PROPIEDAD, MAQUINARIAY EQUIPO

Un resumen de propiedad, maquinaria y equipos es como sigue:

arrenos
onstrucciones y Equipo en curs:
stalaciones y Adecuaciones
uebles Y Enseres Oficina
aquinaria y Equipo

juipo de computacion y softwar
zhiculos

erramientas

epreciacion Acumulada

31 de diciembre Adiciones Bajas 31 de diciembre Adiciones Bajas Reclasificacion 31 de diciembre
de 2015 de 2016 de 2017
1.316.100 - - 1.316.100 - - 1.316.100

191.127 406 191.533 (191.533) -
1.094.051 1.094.051 183.496 1.277.547
26.762 1.586 28.348 28.348
2.565.892 2.565.892 2.565.892
60.587 1.435 62.022 4.737 66.760
145.671 145.671 34.225 (20.000) 159.896
33.186 2.587 35.773 2.000 16.987 54.760
5.433.376 6.014 - 5.439.390 40.962 (20.000) 8.950 5.469.303
(653.285) (196.670) (849.955) (202.214) 15.116 - (1.037.052)
4.780.091 (190.656) (2.692) 4.589.436 (161.252) (4.884) 8.950 4.432.251

osto del Activo Fijo Neto
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NOTA 9 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar

Credito mutuo - corriente (1)
Otras cuentas por pagar
Anticipos de clientes

Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. ddlares)
336.243 395.136
315.641 315.641

15.553 976

55.221 42.818
722.658 754.571

(1) Crédito mutuo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a créditos recibidos de
entes relacionados; estas cuentas devengan intereses mensuales calculados en funcion
de la tasa activa del banco central vigente y no tienen fecha especifica de vencimiento.

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen de las otras cuentas por pagar accionistas es como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Fabian Romero O. 100.269 145.764
Guillermo Romero 20.935 21.471
Virginia Romero 26.406 26.111
Alba Vela 55.000 49.000
Karina Romero 26.344 25.531
Intereses por pagar 1.703 1.644
230.657 269.521
NOTA 11 - PAGOS AY POR CUENTA DE EMPLEADOS
Un resumen de las cuentas a por cuenta de empleados es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. délares)

Obligaciones con el IESS 12.799 13.678
Sueldos y beneficios empleados 44.367 54.830
57.166 68.508
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NOTA 12 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

Tasa Diciembre 31,
Institucion Financiera: Monto Interes 2017 2016
(en U.S. dolares)

Corrientes
Corporacion Financiera Nacional B.P. 510.000 10%

Prestamo 31.875 64.312

Intereses - 29.375
Corporacion Financiera Nacional B.P. 2.295.617 9%

Prestamo - 79.891

Intereses 51.886

83.761 173.578

No Corrientes
Corporacion Financiera Nacional B.P. 510.000 10% - 31.875
Corporacion Financiera Nacional B.P.  2.295.617 9% 2.295.617 2.215.726
2.295.617 2.247.601

NOTA 13 - BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

Décimo tercer sueldo 2.895 2.761

Décimo cuarto sueldo 6.892 6.783
9.787 9.544

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacién de empleo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco afios o0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o
interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios definidos de post empleo y
terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Provisién para jubilaciéon patronal 108.492 90.906
Provisién para desahucio 36.871 30.884
145.363 121.790

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién que tiene la Compafiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cadigo de Trabajo. La Compafiia acumula
estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores.
Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “prospectiva” y las
provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en
el Cadigo de Trabajo.

NOTA 14 - IMPUESTOS
(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban
de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

Impuestos activos corrientes:

Crédito tributario de I.V.A. 45.086 24.519
Retenciones en la fuente del |.R. 40.168 19.057
85.254 43.576

Impuestos pasivos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (vease nota 13) (66.325) (39.960)

(66.325) (39.960)

(b) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el

deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.
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En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(c) Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepciéon. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

(d) Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el calculo del impuesto a
la renta en el afio 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

(en U.S. ddlares)
Utilidad antes de la participacion de los
empleados y trabajadores e impuesto a la renta (14.161) (110.555)
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades (véase nota 12)

Utilidad antes de impuesto a la renta (Perdida) (14.161) (110.555)
Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos exentos 25.948 23.263
Anticipo determinado 38.086 -
Base tributaria 49.873 (87.292)
Rebaja por decreto (6.720)
Impuesto a la renta causado - impuesto minimo 31.365 30.114
31.365 30.114
Retenciones y pagos anticipados (49.171)
Credito tributario por impuesto a la renta (40.168) (19.057)
Neto de impuesto diferido 482
Impuesto a la renta del afio 31.365 30.596

(e) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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NOTA 15- PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las participaciones iguales, acumulativas e individuales son de
600.000 participaciones de US$ 1 cada una.

(@) Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compariia. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la companfia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porciéon que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 16 — INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2017 y 2016, los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Ventas locales de bienes 2.379.757 1.724.152
Exportacion de bienes - 36.116
2.379.757 1.760.268

NOTA 17 — COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2017 y 2016, el costo de ventas se formaba de la siguiente manera:
Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. dolares)

Consumo de inventarios 1.622.466 1.309.041
1.622.466 1.309.041

NOTA 18 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente
manera:

Diciembre, 31 Diciembre, 31 Diciembre, 31
Administracion Ventas Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Sueldos y salarios 92.457 100.180 40.686 32.203 133.143 132.383
Beneficios a empleados 44.620 42.744 14.497 13.709 59.117 56.453
Otros 268.629 215.028 532 52 269.161 215.080
405.706 357.952 55.715 45,965 461.421 403.916
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NOTA 19 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados
de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas
y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la informacion de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF.

NOTA 20 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion
y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacién estratégica de la Compafiia.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evaliua constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de
cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de
que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o
al alza, respectivamente.

- Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

- Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacion de la
Compaiiia sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos.

- Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
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futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus
obligaciones con acreedores no generan intereses.

- Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafia realiza sus operaciones en Ddlares de
E.U.A., moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalta en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de
la Comparfiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.
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