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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Beiersdorf S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Beiersdorf S.A. (una sociedad anénima constituida en el
Ecuador, subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia y que a su vez es subsidiaria de Beiersdorf A.G. de Alemania),
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Beiersdorf S.A al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
eninglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos

requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinidon de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como necesario por la

gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas

a fraude o error.
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En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademads:

° Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsiéon importante que resulte de fraude es mayor que aguella que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

° Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar
la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la
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evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria.

Ernsks &fomyo

RNAE No. 462

Daniel Avalos
RNCPA No. 31.490

Quito, Ecuador
23 de marzo de 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Beiersdorf S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Délares de E U A

Notas
Activo
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos 8
Deudores comerciales 9
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar 10
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 11(a)
Inventarios 12
Gastos prepagados
Total activo corriente
Activo no corriente
Propiedad, equipo mobiliario y vehiculos 13
Activo por impuesto diferido 17(c)

Total activo no corriente

Total activo

e 't;—

2019 2018
5,110,891 4,660,600
6,782,796 5,878,675
252,147 257,687
65,604 103,038
1,056 5,489
2,692,155 2,605,826
7,834 11,373
14,912,483 13,522,688
705,514 717,756
304,978 244 547
1,010,492 962,303
15,922,975 14,484,991

rancisco Lara —Ximena Rojas
Representante Legal Contadora

Las notas adjunias a los estados financieros son parte inlegrante de estos estados.



Beiersdorf S. A,

Estado de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de dicembre de 2019
Expresado en Dolares de E U A

Notas
Pasivos y patrimonio neto
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y otras cuenlas por pagar 14
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 11(a)
Beneficios a empleados 16(a)
Pasivos por reembolsos 4()
Prowisiones 15
Impuestos por pagar 10
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados 16(b)
Total pasivos
Patrimonio neto!
Capital emitido
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio neto 18
Total pasivo y patrimonio neto

{
Francisco Lara
Representante Legal

2019 2018
1,868,166 2,151,039
1,125,768 1,680.217
1,223,867 878,046
635,071 677,611
2,664,123 2,527,994
1,530,436 1,978,682
9,047,431 9,893,589
175,704 168,422
9,223,135 10,062,011
1,810,956 1,810,956
905,478 905,478
3,083,406 1,708,546
6,699,840 4,422,980
15,922,975 14,484,991

Kimma_r_lojal -

Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de eslos estados.




Beiersdorf S.A.

Estado de resultados integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de EU A

Notas 2019 2018

Ingresos por actividades ordinarias 19 25,061,510 23,188,837
Costo de ventas (8,190,666) (9,707,609)
Utilidad bruta 16,870,844 13,481,228
Gastos operativos

Gastos de venta 20 (9.936,677) (8,987,989)
Gastos de administracion 21 (1,576,366) (1.586.550)
Otros ingresos, neto 188,781 54,014

(11,324,262)  (10,520,565)

Utilidad en operacion 5,546,582 2,960,663
Gastos financieros (154,934) (163,253)
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,391,648 2,797,410
Impuesto a la renta 17(a) (1,552,280) (1,912,720)
Utilidad del afio 3,839,368 884,690

Otro resultado integral del ano:
Ganancia actuarial 16 (b) 23,452 27.325

Resultados integrales del afio, neto de
impuestos 3,862,820 912,015

“— 7 Prancisco Lara Ximena Rojas
Representante Legal Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Beiersdorf S. A.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresado en Dolares de E.U A

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Més (menos):

Utilidad neta

Ganancia actuarial (Ver Nota 16 (b))
Dividendos pagados (Ver Nota 18 (c))

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Mas (menos):

Utilidad neta

Ajuste a periodos anteriores (Ver Nota 18 (e))
Ganancia actuarial (Ver Nota 16 (b))
Diwdendos pagados (Ver Nota 18 (c))

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Resultados acumulados

{

ncisco Lara
Representante Legal

Ajustes de
Capital primera Utilidades

emitido Reserva legal adopcion retenidas Subtotal Total
1,810,956 905,478 252,093 3,067 538 3,309,631 6.026.065
884,690 854,690 884,690
27325 27,325 27,325
(2,515,100) (2.515.100) {2.515.100)
1,810,956 905,478 252,093 1,454,453 1,706,546 4,422,980
3,839.368 3,839,358 3,839,368
(126.351) (126.351) (126.351)
23,452 23452 23,452
(1.458.609)  (1.459608) (1.459.509)
1,810,956 905,478 252,092 3,731,213 3,983,406 6,699,840

Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Beiersdorf S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el arfo terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E U A

Flujos de efectivo netos de actividades de op ié

Litlizad anfes de impuesto ala renla

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efective neto
provisto por actividades de operacién-

Prowsion por pérdida futura esperada. neto

Prowsicnes de invenlarios

Depreciaciones

Beneficios a empleados largo plazo

Pérdida en ventas de propiedad, equipo. mobiliario y vehiculos

Prowsion devoluciones

Variacidn en capital de trabajo ~ aumento (disminucién)
Variacién de activos - (aumento) disminucidn
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Impuesios por cobrar

Cuenlas por cobrar companias relacionadas
Inventarios

Pagos anticipados

Variacién de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companias relaconadas
Beneficios a empleados

Pasives por reembolsos

Prowsiones

Impuesios por pagar

Impuesio a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion;
Adiciones a propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financlamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) actividadaes de fi lamiento

Incremente neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo an caja y bancos:
Saldo al inicio

Saldo al final

i F?andsco Lara

2019 2018
5,391,648 2,797,410
12.172 11,766
233,354 278,700
BB,069 B3.400
52 582 49,868
4,669 17,783
: 50,998
(916,293) 788,108
5,540 {171.478)
37,434 (78,359)
4,433 (2,381)
(319,683) (526,601)
3530 (11,373)
(282,873) 839,844
(554,449) 39,646
323,973 (89 428)
(42,540) 626,613
136,129 1,545,938
(97.137) 45898
(2,090,171) (1,752,926)
1,990,396 4,649,424
(80,496) (152,887)
(80,496) (152,887)
(1.459,609) (2,515,100}
(1,459,608) {2,615,100)
450,291 1,881,437
4,860 600 2,779,163
4,660,600

5,110,891

mena Rojas

Representante Legal Contadora




Beiersdorf S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Beiersdorf S.A. fue constituida el 27 de abril de 1995 y su actividad principal es la importacion,
comercializacién, distribucion y venta de productos relacionados con la medicina, articulos de consumo
masivo, cosméticos. La Compafiia es poseida en el 99.99% por Beiersdorf S. A. de Colombia que a la vez es
subsidiaria de Beiersdorf A.G. de Alemania.

Los estados financieros han sido aprobados por la gerencia de la Compaifiia para su distribucion el 19 de
febrero de 2020, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de
la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

La direccion registrada de la Compania es Panamericana Norte Km, 7 1/2 Manuel Najas OE1-26 y Juan de

Selis, Quito-Ecuador.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad

(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiia con excepcién de los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Délares
de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores. La Compaiiia
ha adoptado durante el afio 2019, la NIIF 16 y CINIIF 23 por primera vez. Debido a la estructura de la
Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e interpretaciones que aplican también

para el afio 2019, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados financieros, asi:

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa.
- Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.

- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacion del plan.

- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017:



Notas a los estados financieros (continuacion)

- NIIF 3: Combinaciones de negocios
- NIIF 11: Acuerdos conjuntos

- NIC 12: Impuesto a las ganancias

- NIC 23: Costos de financiamiento

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos e Interpretacion SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma
establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los arrendamientos y

requiere que los arrendatarios reconozcan la mayoria de arrendamientos en el estado de situacion financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar a la NIC 17.
Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como operativos o financieros
utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo tanto, NIIF 16 no tiene un impacto para
arrendamientos cuando la Compafia actia como arrendador.

Como resultado del andlisis efectuado por la gerencia no se identificaron efectos a registrar en los estados
financieros de la Compaiiia.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacién norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones tributarias
que involucran incertidumbre y afectan la aplicacién de la NIC 12 Impuesto a las ganancias. Esta norma no
aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientos
especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones ftributarias inciertas. La
interpretacién norma especificamente lo siguiente:

- Si una Companiia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacién de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria.

- Como una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacién de pérdidas
tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta.

- Cémo una entidad evalla cambios en hechos y circunstancias.

La Comparnia determina si debe considerar cada posicion tributaria incierta de manera individual o de manera

conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resolucién de una incertidumbre.

La Compariia aplica juicio profesional en la identificacién de incertidumbres sobre posiciones tributarias
aplicadas.

En la adopcion de la interpretacion, la Compariia consider6 si mantiene cualquier posicién tributaria incierta,
particularmente aquellas relacionadas con precios de transferencia. La Compania determiné que es probable
que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados por la Autoridad Tributaria, por lo que la
interpretacién no tuvo impacto en los estados financieros de la Compaiiia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos incluye el efectivo en caja y los depdsitos en cuentas bancarias locales
sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables —
ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compania para la gestion de cada activo financiero. Con excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente financiero significativo, la Compafia mide inicialmente un
activo financiero a su valor razonable mas los costos de transaccion. Las cuentas por cobrar que
contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de transaccion determinado bajo
NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario que estos otorguen el derecho a la
Compaiiia a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas
en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se

realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion Posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).



Notas a los estados financieros (continuacion)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el

activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)

La Compafnia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si se
cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos financieros, valuacién por
tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera
que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se
reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en
ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Comparfia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de
deuda).

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI cuando cumplen con
la definicion de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos: Presentacion” y no se mantienen para su

comercializacién. La clasificacion se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho
de pago, excepto cuando la Compaiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte
del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de

patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estan sujetos a la evaluacion de deterioro.
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La Compafia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de
patrimonio).

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el proposito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados
implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos
de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda a
clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe anteriormente,
los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios en resultados en el
reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de

resultados.

La Compafia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compainiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y;

- La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o la
Compafia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compafnia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo
financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Compafiia continla reconociendo el activo. En ese caso, la Compaiia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
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asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compaiiia tiene
retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compania puede ser
requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compaiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y
activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para

las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que

pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.
Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas

crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compania aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compania ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual opera
la Compaiiia.
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Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compania que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

La Compafiia no ha clasificado ninglin pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado

de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion derivada del pasivo haya sido pagada o
cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados.
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c)

d)

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos
y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a material de empaque y productos terminados, estan valorados al
costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Los inventarios en transito estan
valorados al costo de importacién mas los costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no
exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera un analisis individual y del valor de uso de cada partida. La
provisién para lento movimiento y obsolescencia se carga a los resultados integrales del afo.

Propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos
La propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, menos la depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, los terrenos no son objeto de depreciacion.

El costo de adquisicion incluye los costos necesarios para llevar a cabo la inversion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos
estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

No se aplicara el valor residual a la propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos de acuerdo a las siguientes

consideraciones:

- La Compaiiia no tiene la intencién de venta de los activos, si existen ventas de activos, éstas son
eventuales y sin previa planificacion.

- El valor residual de los activos es insignificante e irrelevante para el calculo del importe depreciable.

- La Compania no espera disponer de sus activos en periodos cercanos pues su expectativa es

utilizarlos hasta el término de sus beneficios econémicos.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil indefinida, por lo tanto no son objeto
de depreciacion.

La propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecia desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.
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e)

f)

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Ahos
Edificios 33
Magquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, equipo,
mobiliario y vehiculos.

Un componente de propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro
o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacion, se registra con
cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

Arrendamientos
La Compariia evalua al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es cuando el
contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a

cambio de una consideracion.

La Compaiia como arrendataria

La Compania aplica un Unico enfoque de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos,
excepto para aquellos arrendamientos a corto plazo y/o en los que los activos subyacentes son de bajo
costo. La Compariia reconoce pasivos por arrendamientos para realizar pagos por arrendamientos y
activos por derecho de uso que representan el derecho por uso de dichos activos.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe algun indicio
de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algun indicio, o cuando
se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compariia estima el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. El importe
recuperable se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que
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sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos.
Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si
no pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte
apropiado en las circunstancias. Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones
de acciones para sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del
valor razonable.

La Compafiia basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados, que incluyen célculos
de proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de
efectivo de la Compafiia, en funcion a sus vidas Utiles y al tiempo de los contratos especificos para cada
unidad generadora en forma individual. Por lo general, los presupuestos y célculos de proyecciones
cubren el periodo previsto en los contratos. Para los periodos de mayor extension, se calcula una tasa
de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las proyecciones a partir del
quinto ano.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas
categorias de gastos que mejor se correspondan con la funcién del activo deteriorado, salvo para las
propiedades revaluadas previamente, donde la revaluacién se registro en el otro resultado integral. En
estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de
cualquier revaluacién previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa se efectla una evaluacion para determinar si existe algun indicio de que las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio,
la Compafiia efectlia una nueva estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo, segun corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente
se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable desde
la ultima vez en que se reconoci6 dicha pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de manera
tal que el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de
efectivo en los periodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados integrales,
salvo que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversién se trata como un
incremento de revaluacion.

Provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.
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h)

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se consideran que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario,
solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de
los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La Gerencia evalta en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que en este caso es 25% para el afio 2019.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a

la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.
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)

Incertidumbres sobre el tratamiento de impuesto a la renta

La Compania evalia a fin de cada afo todas las incertidumbres sobre posiciones tributarias
relacionadas con impuesto a la renta, tomando en cuenta nuevas posiciones aplicadas en el afo y/o
reformas fiscales que tengan algun efecto sobre aquellas posiciones tributarias aplicadas por la
Compafiia desde periodos anteriores.

La Compafiia ejerce juicio profesional en la identificacién de las incertidumbres y determina la
probabilidad de aceptacion de éstas basados en la calificacion del asesor tributario y la evaluacién de

la gerencia sobre las mismas.

Para aquellas incertidumbres calificadas como no probables de aceptacion por parte de la Autoridad
Tributaria, la Compafia aplica el método del importe mas probable con el fin de determinar el pasivo
por impuesto a la renta a ser reconocido al cierre del periodo.

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Los ingresos de la Compania provienen de la venta de productos relacionados con la medicina, articulos
de consumo masivo y cosméticos. Los ingresos provenientes de acuerdos con clientes se reconocen
cuando el control de los bienes y servicios se transfieren al cliente por un importe que refleja la
contraprestacién a la que la Companiia espera tener derecho. La Compaiiia ha llegado a la conclusién
de que actiia como agente principal en sus acuerdos con clientes por las actividades de comercializacién
mencionadas, ya que generalmente controla los bienes y servicios antes de transferirlos al cliente.

Los detalles sobre los juicios contables significativos, estimaciones e hipotesis relacionados con los
ingresos provenientes de acuerdos con clientes se incluyen en la Nota 5.

Venta de productos

Los ingresos por ventas de productos se reconocen en el momento en que el control del activo se
transfiere al cliente, generalmente a la entrega del producto. El plazo habitual de cobro es de 60 dias a
partir de la entrega.

La Compafia considera si existen otras premisas que representen obligaciones separadas de
desempenio a las cuales se requiere alocar un precio determinado de la transaccion.

Para determinar el precio de la transaccion por venta de productos, la Compania evalla los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, las
contraprestaciones no monetarias, y los pagos efectuados al cliente.

(i) Contraprestaciones variables

Derechos de devolucién

Ciertos contratos proporcionan al cliente el derecho de reclamo por calidad inferior de los bienes,
discrepancias entre el bien entregado y facturado, precios facturados incorrectos, caducidad,
errores de célculo y otros que la Comparia reconoce como una reduccion de ingresos a través de
la emision de notas de crédito. La Compafiia utiliza el método del valor esperado para estimar la
reduccion de ingresos que tendra por efecto de esta contraprestacion variable.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

k)

Descuentos por volumen

La Compafia ofrece descuentos por cumplimientos estratégicos y comerciales a determinados
clientes cuando exceden un volumen de ventas establecido en el acuerdo, efectian campafas
promocionales, se realizan exhibiciones preferenciales en los puntos de venta, entre otros. Los
descuentos se deducen de los valores a pagar por el cliente. Para estimar la contraprestacién
variable por los descuentos futuros esperados, la Compania aplica el método del valor esperado
para los acuerdos con mas de un descuento en funcién del volumen. El método seleccionado para
estimar el importe de la contraprestacion variable se determina en funcién de los distintos umbrales
de volumen incluidos en los acuerdos. La Compafia aplica los requisitos a la limitacion de las
estimaciones en el reconocimiento de consideraciones variables como una deduccion del ingreso
y reconoce un pasivo por reembolsos para los descuentos futuros esperados.

(i) Componente de financiamiento significativo
La Compafia no recibe anticipos a corto plazo de sus clientes. En el caso de que la Compania
reciba anticipos por parte de sus cliente, utilizando la solucion practica en la NIIF 15, la Compafia
no ajusta el importe de la contraprestacion por los efectos del componente significativo si espera,
al inicio del contrato, que el periodo entre la transferencia del bien o servicio al cliente y la
correspondiente fecha del pago del cliente sea de un afio 0 menos.

Activos y pasivos derivados de los ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Deudores comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacién que es
incondicional (es decir, solo requiere del paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion
sea ejecutado).

Pasivos por reembolsos

Un pasivo por reembolso es la obligacion de reembolsar parte o la totalidad de la contraprestacion
recibida (o por recibir) del cliente y se valora por la cantidad que la Comparia espera finalmente que
debera devolver al cliente. La Companiia actualiza sus estimaciones de pasivos por reembolsos (y el
cambio correspondiente en el precio de la transaccién) al final de cada ejercicio.

Servicios de transporte

La Compania proporciona servicios de transporte que se incluyen junto con la venta de productos al
cliente. Los acuerdos para la venta conjunta de productos y transporte suponen una sola obligacién de
desemperfio ya que el compromiso de proporcionar servicios de transporte se adquiere al adquirir el
compromiso de transferir productos. En consecuencia, la Compania asigna el precio de la transaccion
en funcion de un precio de venta conjunto y reconoce el gasto relacionado con los servicios de transporte
como costo de ventas.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisicion de los productos que comercializa la
Compafiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

14



Notas a los estados financieros (continuacion)

m)

n)

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Conversion de moneda extranjera

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compaiiia es
el dolar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador. Las transacciones
en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compania a las tasas de cambio de sus
respectivas monedas a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de resultados integrales.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

o espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

o mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

o el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

o espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

o mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

o el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
incluidos en notas a los estados financieros.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se
describen a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios
en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafia. Esos cambios se reflejan
en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Provision por pérdidas crediticias esperadas

La estimacion por pérdidas crediticias esperadas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, en base a
una matriz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias esperadas. Las provisiones se basan en los
dias vencidos y tasas de incumplimiento observadas histéricamente. La Compaiia calibrara la matriz para
ajustar la experiencia historica de pérdidas de crédito con informacién prospectiva. En cada cierre, las tasas
de incumplimiento histéricas observadas se actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones
prospectivas. La evaluacion de la correlacion entre las tasa histéricas de incumplimiento observadas, las
condiciones econémicas previstas y las pérdidas crediticias esperadas son estimaciones significativas. La
estimacion por pérdidas crediticias esperadas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacioén para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como resultado
de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria y aquellos
productos identificados como danados. El reconocimiento inicial de estas provisiones se basa en la
experiencia histérica de tres anos. La provision para destrucciones se miden al costo de los productos

proximos a vencer y dafiados que se estiman recibir a futuro.

Vida util de propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea
recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que
la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida, Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compania revisa
anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Determinacion del método para estimar la consideracion variable en los acuerdos con clientes
Ciertos acuerdos incluyen derechos de devolucién, descuentos y rebajas que dan lugar a una consideracion
variable, la Compafia requiere utilizar sea el método del valor mas probable o el método del valor esperado
basada en qué método mejor estima el monto de la consideracién a registrar por la Compania.

La Compaiia ha determinado que el método del valor esperado es el método apropiado para estimar la
consideracion variable. El método del valor méas probable es generalmente utilizado para aquellos contratos
en los que se mantiene un Unico porcentaje de volumen meta, mientras que el método de valor esperado se

utiliza en aquellos contratos en los que se maneja un rango de metas de volumen.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compariia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Determinacion del pasivo por impuesto a la renta de posiciones tributarias inciertas y probables

Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta en la
medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas como no probables
de aceptacién por parte de la Autoridad Tributaria aplicando el método de importe mas probable.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la moneda de curso legal en
Ecuador es el dblar de los Estados Unidos de Norteamérica segun el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se detallan las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia a partir del 1 de enero de 2019. En este sentido, la Compania tiene la intencién de adoptar estas

normas cuando sean aplicables, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro
Modificaciones a la NIIF 3 — Definiciéon de un negocio

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 — Definicién de material

Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su

asociada o negocios conjuntos

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2021
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020

Por definir

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Total pasivos financieros

8. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

2019 2018
5,110,891 4,660,600
6,782,796 5,878,675
252,147 257,687
1,056 5,489
12,146,890 10,802,451
1,868,166 2,151,039
1,125,768 1,680,217
2,993,934 3,831,256

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Caja 274 365
Bancos locales 5,110,617 4,660,235

5,110,891 4,660,600

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América y Euros en

entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

9. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Clientes locales (1) 6,874,713 5,976,236
(Menos):
Provisién por pérdidas crediticias esperadas (91,917) (97,561)

6,782,796 5,878,675

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, constituyen cuentas por cobrar con vencimiento de hasta 60 dias, las cuales no

generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antigliedad del saldo de deudores comerciales, neto de provision es

como sigue:
2019 2018
No No
Total Deteriorada deteriorada Total Deteriorada deteriorada

Vigente 5,107,432 (25,279) 5,082,153 5,124,259 - 5,124,259
Vencida
De 0 a 30 dias 1,350,499 (49,975) 1,300,524 796,286 (41,870) 754,416
De 31 a 60 dias 403,699 (3,421) 400,278 14,734 (14,734) -
De 61 a 90 dias (159) - (159) 10,515 (10,515) -
De 91 en adelante 13,242 (13,242) - 30,442 (30,442) -

6,874,713 (91,917) 6,782,796 5,976,236 (97,561) 5,878,675

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la estimacién por pérdidas crediticias esperadas fue como
sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 97,561 108,247
Mas (menos):
Reclasificacion - 38,051
Provisién 12,172 11,766
Recuperacion (17,816) (60,503)

Saldo al final 91,917 97,561
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por cobrar corresponden a las retenciones de impuesto al
valor agregado efectuados por clientes.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto al valor agregado por pagar 24,885 -
Retenciones de impuestos en la fuente 81,491 138,029
Retenciones de impuesto al valor agregado 79,017 100,864
Provision de impuesto a la salida de divisas 30,276 73,913
Impuesto a la renta (Ver Nota 17 (b)) 1,314,767 1,665,876

1,530,436 1,978,682

11. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compaiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Companiia en cuanto su objeto y condiciones.

a) Saldos con accionistas y companias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos con accionistas y compaiiias relacionadas se formaban

de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar:

2019 2018
Beiersdorf S.A. — Colombia 1,056 5,489
Cuentas por pagar:

2019 2018
Beiersdorf Customer Supply Gmbh — Alemania 250,021 342,548
Beiersdorf S.A. — Chile 212,921 567,413
BDF Mexico, S.A. de C.V. — México 160,332 165,095
Beiersdorf AG — Alemania 137,040 338,815
BDF Corporativo S.A. de C.V. 122,934 80,503
Beiersdorf Ind e Com Ltda — Brasil 82,225 75,728
Beiersdorf Shared Services Gmbh — Alemania 57,605 59,196
Beiersdorf Thailand Co, Ltd — Thailandia 61,729 17,041
Beiersdorf S.A. — Colombia 24,038 9,122
Beiersdorf S.A. — Argentina 11,389 23,330
Beiersdorf Manufacturing Waldheim Gmbh 3,593 -
NIVEA Polska Sp. z 0.0. 1,941 1,425

1,125,768 1,680,217
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b) Transacciones con accionistas y companias relacionadas
Durante los afios 2019 y 2018, las transacciones con companias relacionadas fueron las siguientes:

2019 2018
Importacion de inventarios 4,860,788 4,782,022
Dividendos (Ver Nota 18 (c)) 1,459,609 2,515,100
Regalias (Ver Nota 22 (a)) 1,501,235 1,390,937
Prestacion de otros servicios 251,298 375,517
Servicios administrativos e IT 627,816 260,416
Reembolsos de gastos 78,823 45,817
Reembolsos de gastos como intermediario 4,559 16,501
Exportacion de inventario 40,929 6,917
Importacién de activos fijos 9,653 -

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con companias
relacionadas son condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados. Las cuentas por cobrar a companias relacionadas no generan intereses y no se han
realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

c) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Beiersdorf S.A.
incluyendo a la direccién comercial, asi como los accionistas que la representen, no han participado
durante los afos 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
Durante los afios 2019 y 2018, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se
forman como siguen:

2019 2018
Sueldos y honorarios 403,653 356,015
Beneficios sociales 32,214 24,793
Bonos 91,494 19,324
Beneficios no monetarios 46,201 35,022
573,562 435,154

12. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Producto terminado 2,446,428 2,313,810
Material de empaque 25,328 25,301
Inventarios en transito 530,033 594,721
3,001,789 2,933,832
Menos-
Provision por valuacién de inventarios (1) (309,634) (328,006)
2,692,155 2,605,826
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(1)  El' movimiento de la provisiéon por valuacién de inventarios durante los afos 2019 y 2018, fue como

sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Mas (menos):

Provisién

Utilizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Mas (menos):

Provisiéon

Utilizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Provision por
destruccion de

Provision por

Provision por

inventarios lento valor neto de
(i) movimiento realizacion Total

236,900 73,830 56 310,786
243,699 35,001 - 278,700
(214,595) (46,877) (8) (261,480)
266,004 61,954 48 328,006
193,050 40,304 - 233,354

(207,914) (43,812) - (251,726)
251,140 58,446 48 309,634
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Constituyen una estimacion para destruccion de mercaderias, correspondiente a productos proximos a caducar y que presentan deficiencias o dafos en el empaque y/o producto
determinado en base a la experiencia de los 3 ultimos afos en los que la Compania ha realizado destrucciones de productos.

13. PROPIEDAD, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Costo
Magquinaria y Muebles y Equipos de
Terrenos Edificios equipo enseres Vehiculos computacion Total
Saldo al 31 de diciembre 2017 275,000 353,533 11,198 135,135 136,344 260,868 1,172,078
Adiciones - - - - 87,491 65,396 152,887
Bajas y ventas - - - - (76,616) (84,067) (160,683)
Saldo al 31 de diciembre 2018 275,000 353,533 11,198 135,135 147,219 242,197 1,164,282
Adiciones - - - 8,140 - 72,356 80,496
Bajas y ventas - - - (23,930) - (75,475) (99,405)
Saldo al 31 de diciembre 2019 275,000 353,533 11,198 119,345 147,219 239,078 1,145,373

Depreciacion acumulada

Maquinaria y Muebles y Equipos de
Terrenos Edificios equipo enseres Vehiculos computacion Total
Saldo al 31 de diciembre 2017 - (85,656) (9,813) (100,067) (84,305) (220,185) (500,026)
Depreciacion - (10,814) (205) (6,945) (33,365) (38,071) (89,400)
Bajas y ventas - - - - 58,833 84,067 142,900
Saldo al 31 de diciembre 2018 - (96,470) (10,018) (107,012) (58,837) (174,189) (446,526)
Depreciacion - (10,814) (205) 6,112) (25,333) (45,605) (88,069)
Bajas y ventas - - - 23,071 - 71,665 94,736
Saldo al 31 de diciembre 2019 - (107,284) (10,223) (90,053) (84,170) (148,129) (439,859)
Saldo neto 31 de diciembre 2018 275,000 257,063 1,180 28,123 88,382 68,008 717,756

Saldo neto 31 de diciembre 2019 275,000 246,249 975 29,292 63,049 90,949 705,514
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14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2019 2018
Proveedores locales (1) 1,738,137 1,999,185
Proveedores del exterior (2) 83,781 94,125
Seguridad social por pagar 42,232 33,189
Otras 4,016 24,541

1,868,166 2,151,039

(1)  Se originan principalmente por la compra de bienes y servicios locales con vencimientos hasta 60 dias y no generan

intereses.

(2)  Constituyen principalmente importaciones de inventarios, con vencimiento de hasta 90 dias y no generan intereses.

15. PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las provisiones se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018
Provision por contingencias (1) 2,282,765 2,155,192
Otras 381,358 372,798
2,664,123 2,527,990

(1)  El 2 de abril de 2018 el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador emiti6 el Informe Definitivo de Control Posterior
No. JCP1-2019-0005-D0011 en el cual se establecié un valor a pagar por parte de la Compania pues evidencié que
el pago por derechos de licencia a Beiersdorf AG, a quien le pertenece las marcas de los productos importados en
los afios 2014 y 2015, debieron ser adicionados al precio de los productos importados sobre el cual se efectuaron

las liquidaciones.

De acuerdo con el criterio de la gerencia y sus asesores legales existen argumentos para considerar esta
contingencia como probable, por lo que la gerencia ha registrado una provisién en el referido informe, y por los afos

que estén abiertos a revisiones posteriores.
16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Corto plazo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Participacion a trabajadores 951,467 493,661
Beneficios sociales 272,400 384,385

1,223,867 878,046
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b)

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Participacion laboral  Beneficios sociales Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 845,204 114,985 960,189
Provisiones 493,661 819,906 1,313,567
Pagos (845,204) (550,506) (1,395,710)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 493,661 384,385 878,046
Provisiones 951,467 688,106 1,639,573
Pagos (493,661) (800,091) (1,293,752)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 951,467 272,400 1,223,867

Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se
conformaban de la siguiente manera:

2019 2018
Jubilacién patronal (i) 123,407 120,074
Desahucio (i) 52,297 48,348
175,704 168,422

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tabla de rotacién (promedio) 17.73% 21.25%
Vida laboral promedio remanente 9.17 9.42
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

i. Reserva para jubilacion patronal
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticinco
anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
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Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la reforma al
Cddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 120,074 109,910
Costo laboral por servicios actuales 32,034 31,272
Costo financiero 5,109 4,295
(Ganancia) actuarial (33,810) (25,403)
Saldo final 123,407 120,074

El calculo de los beneficios a empleados lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

El analisis de sensibilidad para el 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (9,735) (8,586)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (8%) (7%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10,673 9,366
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10,915 9,583
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (10,030) (8,850)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (8%) (7%)

El andlisis de sensibilidad del resultado obtenido ante variaciones en los valores que pueden tomar
las variables que intervienen en el modelo actuarial, proporciona una medida del grado de fiabilidad
del citado resultado, asi como del intervalo en el cual se situara el resultado real.

Desahucio
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compariia tiene un pasivo contingente por desahucio con

los empleados y trabajadores que se separen.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.
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Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 48,348 43,254
Costo laboral por servicios actuales 13,421 12,635
Costo financiero 2,018 1,666
Pérdida (ganancia) actuarial 10,358 (1,922)
(Beneficios pagados) (21,848) (7,285)
Saldo final 52,297 48,348

El analisis de sensibilidad para el 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Variacion OBD (tasa de descuento +0.5%) (2,373) (2,110)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (5%) (4%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,601 2,295
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,776 2,443
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 5% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2,561) (2,270)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (5%) (5%)

El andlisis de sensibilidad del resultado obtenido ante variaciones en los valores que pueden tomar
las variables que intervienen en el modelo actuarial, proporciona una medida del grado de fiabilidad
del citado resultado, asi como del intervalo en el cual se situara el resultado real.

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 1,612,711 1,943,626
Impuesto a la renta diferido (60,431) (30,906)
Total gasto por impuesto a la renta 1,552,280 1,912,720

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 5,391,648 2,797,410
Mas (menos):
Gastos no deducibles 1,105,996 5,057,524
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Deducciones adicionales
Utilidad gravable

Tasa de impuesto

Impuesto a la renta causado

(Menos):
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 10)

c) Impuesto a la renta diferido

2019 2018
(46,800) (80,440)
6,450,844 7,774,494
25% 25%
1,612,711 1,943,626
(297,944) (277,750)
1,314,767 1,665,876

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente

manera:

Diferencias temporarias:

Provisién para jubilacién patronal que sera deducible cuando
cumpla los limites legales

Inventarios

Provisién para cuentas de dudoso cobro y costo amortizado
Provisiones bonificaciones

Provisiones destruccion y devolucion

Provision rebates

Provision impuesto a la salida de divisas

Efecto en el impuesto diferido en resultados

Activo por impuesto diferido

d) Conciliacion de la tasa

Balance general

Estado de resultados

2019 2018 2019 2018
17,818 12,470 5,348 12,470
14,624 15,500 (876) 2,342
- 12,454 (12,454) (16,091)
43415 72,552 (29,137) 64,974
129,695 128,219 1,476 (13,812)

91,857 - 91,857

7,569 3,352 4,217 (18,977)
60,431 30,906

304,978 244,547

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto, es como sigue:

Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente
Gastos no deducibles (diferencias permanentes)
Deducciones adicionales

Efecto diferido

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Tasa efectiva de impuesto a la renta

2019 2018
5,391,648 2,797,410
1,347,912 699,353

276,499 1,264,383
(11,700) (20,110)
(60,431) (30,906)
1,552,280 1,912,720
28.79% 68.37%
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e)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

i)

i)

iv)

Situacidn tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta,
y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo
o parte del impuesto.

La Compaiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas hasta el afio 2006 y no mantiene
montos pendientes de pago.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-
La tarifa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

- La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposiciéon o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal
Ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacién de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucién.
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En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,
los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos
contados a partir del inicio de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencioén no aplica cuando:

- El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

- Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, la exencién no serd aplicable Unicamente sobre la porcién no
informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o0 a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asi
obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que
debera verse reflejado en el comprobante de retencién.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% o0 28%);sin embargo la retencion no
podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econdmico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y
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vi)

vii)

pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180
dias.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD), entre otros:

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con
un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidio la Ley
Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los
siguientes:

Impuesto a la Renta

- Las Companias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden
beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de

inversiones nuevas y productivas.
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- Dividendos:

- La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El
ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente
distribuido;

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado.

- En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

- Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando la
tarifa para no residentes.

- Sila sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la méaxima
tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

- Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las Ultimas se cumpla con lo siguiente:
a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de

trabajo en la misma empresay,
b) Los aportes en efectivo de esta provisién sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la

Ley de Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, companias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal

- Se elimina el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.
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. Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de
acuerdo a lo que se defina en el Reglamento y,

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:
- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)
- Papel periédico
- Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la mediciéon de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.
- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector
pesquero artesanal.
- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en
la nube (cloud computing).
- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas
para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

) Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de aztcar menor o igual a 25
gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia movil,
que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado prestado a
personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados
con este impuesto.

) Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas

naturales en paraisos fiscales.

e  Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de dolares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucion unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados .
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%
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- Esta contribucién sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive

los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningln caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado

en el ejercicio fiscal 2018

- Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaraciéon y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de

conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

viii) Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2019 el anexo de transacciones con partes relacionadas de la Compania

se encuentra en proceso, ya que su plazo de presentacién al Servicio de Rentas Internas vence

el 30 de junio de 2020. De acuerdo con el criterio de la Administracién y sus asesores de precios

de transferencia no existiran ajustes por este concepto.

El anexo de operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 fue presentado por

la Compania al Servicio de Rentas Internas (SRI) el 20 de junio de 2019, y no se identificaron

ajustes relacionados con precios de transferencia.

18. PATRIMONIO

a)

b)

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital emitido estaba constituido por 1,810,956 acciones

ordinarias nominales respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un délar) cada

una, como sigue:

Numero de
Nombre de accionista Nacionalidad acciones Participacion %
Beiersdorf S.A. Colombiana 1,810,952 99.9998%
BDF México S.A. de C.V. Mexicana 4 0.0002%
1,810,956 100.0000%

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta

que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como

dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse. La reserva legal registrada por la Compafia corresponde

al 50% de su capital social.
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c) Dividendos pagados
Mediante Acta de la Junta General de Accionistas celebrada el 04 de abril del 2019 y 28 de marzo del
2018, se resolvio el pago de dividendos por 1,459,609 y 2,515,100 respectivamente, sobre las utilidades
de los afos 2018 y 2017, los cuales se encuentran totalmente pagados.

d) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 252,093 proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en caso de liquidacion de la Companiia.

e) Ajustes a periodos anteriores
Corresponde a la diferencia de impuesto a la renta corriente del afio 2018, que fue pagado en abril de
2019, posterior al cierre de los estados financieros del afio 2018 por 126,351.

19. INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Durante los afios 2019 y 2018 los ingresos provenientes de acuerdos con clientes se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018

Ventas locales 38,028,199 35,072,519
Exportaciones 40,929 7,643

38,069,128 35,080,162
(-) Descuentos y rebajas comerciales (13,007,618) (11,819,185)
(-) Derechos de devolucion - (72,140)
Total ingresos provenientes de acuerdos con clientes 25,061,510 23,188,837

20. GASTOS DE VENTA
Durante los afios 2019 y 2018, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Publicidad, radio television y prensa 2,644,201 2,639,726
De personal 2,119,766 1,624,874
Eventos y promociones 1,548,437 1,358,036
Regalias (Ver Nota 22 (a)) 1,501,235 1,390,937
Honorarios y gastos legales 499,946 440,903
Otros servicios 425,035 346,413
Operador logistico (Ver Nota 22 (c)) 360,282 333,988
Cargos administrativos regionales y soporte IT 229,232 121,730
Muestras 204,909 204,480
Gastos de viaje 166,496 190,778
Depreciacion (Ver Nota 12) 70,439 71,743
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2019 2018
IVA por muestras 57,325 52,938
Mantenimiento 26,929 31,959
Impuestos y contribuciones 21,970 33,018
Arrendamiento 17,400 12,000
Seguros 15,811 16,983
Suministros y materiales 5,837 6,007
Otros 21,427 111,474

9,936,677 8,987,989

21. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2019 y 2018, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
De personal 795,735 719,416
Cargos administrativos regionales y soporte IT 292,116 289,061
Honorarios y gastos legales 161,650 201,494
Otros servicios 96,007 105,124
Servicios contables 72,482 67,710
Impuestos y contribuciones 59,034 110,698
Gastos de viaje 27,339 25,146
Depreciacién (Ver Nota 12) 17,630 17,657
Mantenimiento 8,696 13,833
Seguros 5,243 4,416
Suministros y materiales 2,709 3,108
Otros 37,725 28,927

1,576,366 1,586,590

22. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

a)

b)

Contrato de regalias

La Compania mantiene un contrato de regalias por el uso de marca con la compania relacionada
Beiersdorf AG Alemania, mediante el cual la Compariia se compromete a cancelar por concepto de
regalias el 6% en 2019 y en 2018 sobre las ventas netas. Durante los afios 2019 y 2018, el valor del
gasto generado por este concepto ascendié a 1,501,235 y 1,390,937 respectivamente, los cuales se
encuentran registrados como gastos de ventas (Ver Nota 11(b) y 20).

Contrato de servicio de transporte

Durante el afio 2019, la Compania renové el contrato de servicio de transporte de la mercaderia con
Totalogistic S.A., mediante el cual ésta se compromete a brindar el servicio de transporte en vehiculos
de propiedad o arrendados por la contratista. Durante los afios 2019 y 2018, el valor del gasto generado
por este concepto ascendié a 442,853 y 416,226 respectivamente, los cuales se encuentran registrados
como costo de ventas y gastos de ventas respectivamente en los estados de resultados adjuntos.
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c)

Contrato de servicio de administracion de inventarios

Desde el afo 2019 se renovo el contrato de servicios logisticos de distribucion, recepcioén, custodia y
almacenamiento de productos en el territorio ecuatoriano con la compania Loginet Cia. Ltda., los
servicios logisticos se cancela un honorario de acuerdo a las posiciones ocupadas en la bodega.

Durante los afios 2019 y 2018, el valor del gasto generado por este concepto ascendié a 360,282 y
333,988, los cuales se encuentran registrados como gastos de ventas en el estado de resultados
adjunto.

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

c)

d)

Competencia

En el mercado ecuatoriano existen varios competidores con experiencia en nuestra industria y a la vez
ingresan nuevas companias/productos que por su precio y forma de promocionar han logrado ganar
participacion en nuestro mercado; para hacer frente a esta situacién, la Compafiia adapta
permanentemente sus estrategias de negocio y de productos, con el fin de satisfacer la demanda de
sus actuales y potenciales consumidores. Beiersdorf posee centros de investigacién, innovacion y
desarrollo para todas sus categorias con el fin de permanecer a la vanguardia en cambio de habitos de
consumo, necesidades o componentes en nuestra industria.

Cambios tecnoldgicos

La Compafia a nivel mundial cuenta con el sistema SAP que apoya la administracion empresarial con
diferentes modulos, que integran las diferentes areas de la empresa y sus procesos. Ademas cuenta
con una compafhia dedicada Unica y exclusivamente al tema tecnolégico: BSS (Beiersdorf Share
Services), quien es la responsable de garantizar que todos los sistemas e infraestructura funcionen

correcta y oportunamente al igual que brindan todo el soporte necesario a cada filial.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes
del nivel de actividad econdémica que desarrolla el pais. El consumo en nuestro pais en los Gltimos afios
ha tenido relacién directa a la inversion publica financiada por endeudamiento externo y también a
cambios en el precio del petréleo. Uno de los retos de la economia ecuatoriana es mantener la
dolarizacién y para esto el gobierno busca tomar medidas que restrinjan la salida de capitales. Nuestro
negocio al ser de naturaleza importadora y comercializadora enfrenta el riesgo de tener medidas que
limiten las importaciones y posterior salida de divisas a través de impuestos a los pagos al exterior o a

las importaciones.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia estd expuesta a riesgos de liquidez y tipo de cambio,

los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo.
Este proceso de manejo de riesgo es critico para la sostenibilidad a largo plazo de la Compafia y cada

persona dentro de la Compania es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus
responsabilidades. El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
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e)

cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compafia.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Comité y el Gerente de Pais, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a
continuacion:

i) Comiteé-
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
especificas.

ii) Finanzas-
El area de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compafiia, tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos. Ademas administra la cartera de crédito que es el principal factor dentro del riesgo
de liquidez para nuestro negocio.

Riesgo de mercado
Dentro de este riesgo, la Compania tiene:

Riesgo de tipo de cambio: Se presenta en la volatilidad del Euro frente al Dolar.

Riesgo de comercializacién: El consumo es el principal factor de riesgo en nuestro mercado en los

ultimos afios. Mientras la economia atraviesa ciclos positivos de crecimiento el consumo se mantiene
estable y los mercados crecen. Para medir el comportamiento del mercado y cambios en los habitos de
consumo la comparia compra informacion de nuestras categorias y la competencia a proveedores
especializados en paneles de hogares y también a clientes. Estos datos son usados para tomar
decisiones estratégicas para actuar de forma oportuna ante diferentes situaciones.

Otros riesgos de precios: La Ley Antimonopolio aprobada en el 2011, la misma que ha sido analizada

por nuestros asesores y el Directorio de la Compaiiia, sin presentar riesgo sustancial para la Compafiia.

o Riesgo de tasa de interés-
Al no mantener créditos con entidades financieras no aplica este riesgo.

. Riesgo de tipo de cambio-
La Compania importa el 100% de sus productos; durante el afio 2019 mas del 75% de
importaciones fueron en euros, por lo que el riesgo de volatilidad del tipo de cambio afecta
directamente la rentabilidad de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantiene pasivos en moneda extranjera cuya

moneda de origen son es euro. A continuacion se presenta el detalle de los saldos en moneda

extranjera:
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Moneda
Pasivos en moneda extranjera  de origen 2019 2018
Cuentas por pagar relacionadas EUR 486,262 775,823
Cuentas por pagar proveedores EUR 13,206 7,025
Posicion pasiva 499,468 782,848

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre

publicados por el Banco Central del Ecuador. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los tipos de

cambio promedio ponderado del mercado libre para las transacciones en euros fueron de 1.11904

y 1.19495 y respectivamente.

A continuacién se muestra la sensibilidad de los posibles efectos de los cambios en los tipos de

cambio, asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019 se

mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resultados por incremento

o disminucién en el tipo de cambio

Ano Moneda +(-) 0.5 +(-)1.0 +(-)1.5
2019 EUR 596,290 621,263 646,237
1,012,888

2018 EUR 934,604 973,746

) Riesgo de liquidez-

La Compaiia mantiene un indice saludable de liquidez, permitiendo cumplir con sus obligaciones

dentro de los plazos establecidos con sus proveedores y clientes.

La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de nuestros activos y pasivos, lo cual

nos permite desarrollar nuestras actividades normalmente.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafia a la

fecha del estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base

a los pagos contractuales no descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2019

Hasta 1 Hasta 3 De 3a12
mes meses meses Total
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,849,308 18,858 - 1,868,166
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 1,073,376 52,392 - 1,125,768
Total pasivos 2,922,684 71,250 - 2,993,934
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Al 31 de diciembre de 2018

Hasta 1 Hasta 3 De3a12
mes meses meses Total
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,135,015 16,024 - 2,151,039
Cuentas por pagar a companfias relacionadas 1,673,938 6,279 - 1,680,217
Total pasivos 3,808,953 22,303 - 3,831,256

o Riesgo de gestion de capital-
La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i)  Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

f)  Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente; asi también se
realiza un estudio anual con una compafia externa para sustentar los montos de crédito otorgados a
los clientes. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados.

23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que no hayan sido
mencionados, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al
31 de diciembre de 2019.
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