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INFORME DEL COMISARIO

A la Junta General de Accionistas
de BEIERSDORF S.A.

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal que me hiciera la Junta General de
Accionistas, lo dispuesto en la Ley de Compaiias y las resoluciones de la Superintendencia de
Compairiias referente a las obligaciones de los Comisarios rindo a ustedes mi informe y opinion sobre |a
razonabilidad y suficiencia de la informacién que ha presentado a ustedes la Administracion en relacion
con la marcha de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015,

He obtenido de los administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentacion y
registros que juzgué necesario investigar. Asi mismo, he revisado el Balance General de BEIERSDORF
S.A., al 31 de diciembre de 2015 y sus correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este
informe:

1.- La Administracion de la Compariia ha cumplido con las disposiciones de Junta General emitidas
durante el afo 2015, asi como las normas legales vigentes.

2.- Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conformidad con las
disposiciones societarias vigentes.

3.- Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, asi como la lista
de asistentes.

4.- He revisado los libros de actas de la Junta General, el libro de Acciones y Accionistas, los
mismos que cumplen con las disposiciones de la Ley de Compafiias vigente.

5.- El sistema de control interno contable de BEIERSDORF S.A. tomado en conjunto, fue suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de una seguridad
razonable pero, no absoluta, de que los activos estan salvaguardados contra perdidas por
disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con
autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para permitir la preparacion de
estados financieros de acuerdo con Normas de Informacién Financiera Internacionales (NIIF).

6. Las cifras presentadas en los Estados Financieros son confiables y guardan correspondencia
con las asentadas en los registros contables.

7.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2015 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidos por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. Las
principales politicas contables se exponen a continuacién:
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Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera,

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con cobros
definidos y no catizan en un mercado activo.

Después de su reconocimiento inicial a valor nominal, las cuentas por cobrar comerciales se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas

Inventarios.- Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Sen valuados con €l método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de
un analisis de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta,

Propiedades, planta y equipo

Mediciéon en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo,
los costos por prestamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién de
activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las péerdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacion y vidas (tiles.- El costo o valor revaluado de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual de vehiculos y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

4
/K.
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item Vida util (en afios)
Edificios 33
Mejoras de edificios arrendados 5
Instalaciones 10
Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Eguipo de Oficina 10
Equipo de Computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como |a diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultadaos,

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.- Las cuentas comerciales por
pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interes efectiva.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente vy el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferidoc se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles, Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de fodas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
tempaorarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en |a
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.
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Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorparen beneficios economicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando &l
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- E|l costo de los beneficios definidos
(jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de Ia
banda de fluctuacion,

Participacion a trabajadores.- La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos
se recanocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ASPECTO FINANCIERO

En el presente ejercicio las ventas de la Compafia (US$ 24'664,742) son superiores a las del
ejercicio 2014 (US$ 22'784,919) en un 8.25%,

El margen bruto en ventas es el 74.50%, superior al del 2014 que fue el 71.89%, generando &n
el presente ejercicio una utilidad operativa de US$ 4'897 527.

La utilidad neta del ejercicio 2015 es de US$ 2'571,476 la cual representa una rentabilidad neta
en ventas del 10.43%, inferior a la del ejercicio 2014 que fue el 13.84%.

La capacidad de la Compafila para cumplir con sus obligaciones de corto plazo en el 2015 es de
1.7599 inferior al 2014 que fue de 1.9917.
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La liquidez inmediata de la Compariia, es decir su posibilidad de pago inmediato de deudas de
corto plazo es del 34.59% en el 2015. (47.32% en 2014)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El Patrimonio de los accionistas a diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente;

En U.S. dolares

2015 2014
Capital Social 1'810,856 1'783,000
Reserva Legal 905,478 853,319
Otras Reservas - 27,956
Ajustes Primera Adopcion de NIIF 252,093 252,093
Utilidades Retenidas 2'487. 317 3'086.618
Total Patrimonio 5'455 844 6'002,986

Existe una disminucion en el Patrimonio de los accionistas en el 2015 de US$ 547,142
equivalente al 9,11%.

La rentabilidad del Patrimonio, es decir el rendimiento de la inversion para los accionistas en el
2015 es el 89,15%, inferior a la del 2014 que fue el 110.73%

Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios de la Compafiia, que fueron
requeridos para la entrega de la informacion que juzgué necesaria revisar, lo cual ha hecho
posible el mejor desempefio de mis funciones.

En mi opinion los estados financieros, los criterios y politicas contables seguidos por la
Compaiiia, son adecuados y suficientes. La informacién presentada por los
administradores refleja en forma razonable en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de BEIERSDORF S.A. al 31 de diciembre de 2015, los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha.
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