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INFORME DEL COMISARIO

A 1a Junta General de Accionistas
de BEIERSDORF S.A.

En cumplimiento de la nominactn como comisario principal que me hiciera 2 Junta General de
Accionistas, o dispuesio en fa Ley de Compafias v las resoluciones de la Superintendencia de
Compafiias referente a las obligactones de los Comisarios rindo a ustedes mi nfamme y opinidn sobre la
razonabilidad y suficiencis de |2 informacion que ha presentado 2 ustedes la Administracidn en relacion
con la marcha de i Compania por &l afto terminado e 31 de diciernbre de 2014,

He oblenido de los administradores teda fa informacion sobre las operacicnes, documentacion vy
registros que jurguéd necesario investigar. Asi mismo, he revisado el Balance General de BEIERSDORF
S.A., 3l 31 de diclembre de 2014 y sus correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas v flujos de caja por &l afio terminado en esa fecha, sobre log cuales procedo a rendir este
informe:

1.- .2 Administracion de la Compafiia ha cumplido con las disposiciones de Junta General emitidas
durante el afto 2014, asi como ias normas legales vigentes,

2. Las convooatorias 2 Juntas Generates de Accionistas, se realizaron de conformidad con las
disposiciones societarias vigentes.

3. Los expedientes de ias Juntas Generales, se conservan de acuerdo con fa Ley, asi como la lista
de asistentes.

4.- He revisado los libros de actas de la Junta General, e tibro de Acciones y Acciomstas, los
mismos gque cumplen con las disposiciones de {a Ley de Compafilas vigente,

5. £l sisterna de control interno contable de BEIERSDORF S.A. tomado en conjunta, fus suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo gque sen proveer & la Gerancia de una seguridad
raronable pero, no absoluta, de que fos actives estan salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se sjecutan de acusrdo con
autorizaciones de la Gerencia v se regisiran commeciamente para permmidir fa preparacion de
estados financierns de acuerdo con principios de contabilidad generatimente aceptados.

B.- Las cifras presentadas en los Estados Financieros son confiables y guardan correspondencia
con fas asentadas en los registros contables.

7.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L.os astados financieros de ta Comparfia al 31 de diciembre del 2014 han side preparados de
conformidad con las Normas Internacionsles de Informacidn Financiera (NHF), emitidos por ¢l

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {(1ASE).

Los estados financierns han sido preparados schre 12 base del cosio historico,  Las
principales politicas contables se exponen a continuacion:
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Elective vy equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguelios
activos financieros Hguidos, depdsitos © inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamenrts en efective en un plaza inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
L.os sobreqgiros bancarios son presentados como pastvos corrientes en el estado de shuacion
firanciera,

Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar- Las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con cobros
definidos y no cotizan en un mercado activo.

Después de su reconocimignta inicial g valor nomingl, las cuentas por cobrar comerciales se
miden 2 costo amortizado wilizando &l métode de la tasa de interés efectiva, menos
cualgier deterion.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion.  Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de ias cuentas

inventarios.- Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable,
al menar. Son valuados con el método del costo promedio ponderado.  Las imporntaciones en
ransito se encuentran registradas a su costo de adquisicidon.  Los inventarios incluyen una
provision parg reconbcer pérdidas por obsolescencia, Ja cual es determinada en funcion de
un andlisis de la posibilidad real de venta. E! valor neto realizable representa ef precio de
venta estimado menos tados jos costos de terminacian v los costos necesarios para la venta,

Propiedades, planta y equipo

Medicion en ef momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta v
equino se mediran inicialmente por su costo.

E! costo de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con te ublcacién det active, su puesta en condiciones de
funcionamients seqdn o previsio por 1a gerencia,

Adicionalmente, s& considersrd como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacidén directamente atribuibles a 1a adguisicdn de
activos que requieren de un perlodo de Gempo sustancial antes de astar listos para U Us0 0
venia.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconacimiento
imcial, las propiedades,. planta v equipo son registradas ai costo menos la depreciacion
acumutada vy el importe acumulado de las pérdidas de deteriaro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimienins se imputan a resultados en el periodo en que
se producen,

Método de dopreciacién y vidas dtiles.« Bl costo o valor revaluado de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ot estimada, valor
residual de vehiculos y matode de depreciacion son revisados al final de cada afto, siendo e
efecto de cualgquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales panidas de propledades, planta v eguipo v las
vidas Otiles usadas en el calculo de ia depreciacion:
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item Vida atil {(en afios)
Edificios 33
Instalaciones 10
Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Vehicuos 5
Equipo de Oficing 10
Equtipo de Computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida gue sunja del retiro o
venta de una partida de propledades, planta y equipo es calculada como ta diferencia entre e
precio de venta v el valor en libros del active v reconocida en resultados.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.- L.as cuentas comerciales por
pagar y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivadas con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al coslo amorizadeo
utilizando et método de la tasa de interds efectiva. Bl gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan Wilizando la tasa de
interés efectiva.

Impuestos.- £f gasto por impuesto a la renta representa la suma det impueste a la renta por
pagar cortiente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(ributania) registrada durante el afo.  La utilidad gravable difiere de la utiidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Companiza por concepto dei impuesto corrients se
catcula utiizando las tasas fiseales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre lag diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos inctuidos en los estades financieros y las
bases fiscales corespondientes utilizadas para determinar fa uvtilidad gravable. ki pasivo por
impuesto difende se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
mponibles. Se reconccerda un active por impuestos diferidos, por causa de lodas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gque resulte probable que la Compafia
disponga de uliidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en af que el activo se realice o o pasivo se
cancele.

El impueste diferido, correspondiente & cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
fribttaria, fa reestimacidn de la recuperabiidad de logs activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar ef valor en kibros de un aclivo, se reconoce en el resultade del
periodo, excepto en |a medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.
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Impuestos corrientes vy diferidos.- Los impuestes correntes v diferidos. deberan
TeCONccerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en
gue hayan surgide de una fransaccion o sUCeS que se reconnce fuere det resultado, ya sea
en ctro resultado integral o directamente an el patrimonio, en cuyo caso &l impuesto tamibiégn
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
NRGUTIOS,

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compaftia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) come resultade de un suceso pasado, es probable que ta
Cempafiis tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancetar Ia obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacién.

£l impore reconocide come provisidn debe ser |3 mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancelar la obligacion presente, ai final de cada perlodo, teniendo en cuenta
los resgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando e
flujo de efectivo estimado para cancelar I obligacidn presenta, su valor en libros representa
&l vator presente de diche flujo de efective.

Jubitacion patronal y bonificaciéon por desahucio.- Bl cosle de log beneficios definidoy
{jubilacidhn patronal y bhonificacion por desahucio) es determinado utiizando ef Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
perfodo.  Las ganancias v pérdidas actuarizles se reconocen utdizando el enfoque de ia
banda de fluctuacion.

Participacion a trabajadores.- La Compafila reconoce un pasivo vy un gasto por la
participacian de los trabajadores en las vtilidades de ta Compadiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 18% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se calculan al valer ragzonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia puada otorgar.

Costos y Gastos.- Los costos v gastos se ragistran al costo historico.  Los costos y gastos
s& reconocen a medida que son incurndes, independientemente de la fecha an que se haya
realizado ef pago, y se registran en &l periodo mas cercang en el que se conocen.

ASPECTO FINANCIERD

En el presente ejercicio las ventas de la Compafia (LSS 22'784.918) son inferiores a las del
elercicio 2013 (USE 23870,772) en un 4,55%.

El margen hruto en ventas es el 71.89%, superior al del 2013 que fue el 66.71%. generando el
presene ejercicio una utllidad operativa de LSS 4"160,854

La utiidad neta de! ejercicio 2014 es de USE 3154 522 ia cual representa una rentabilidad neta
en vertas del 13.84%, superior a la del ejercicio 2013 que Tue & 12.24%,

La capacidad de fa Compafiia para cumplir con sus obligaciones de conto plaze en el 2014 es de
1.8917 inferior al 2013 que fue de 21415,

La liquidez inmediata de ia Compania, es decir su posibilidad de pago inmediatoe de deudas da
corto plazo es del 47 32% en el 2014, (53.58% en 2013}
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
£ Patrimonio de los acciontstas a diciembre de 2014 y 2013 es ef siguiente;

En US, dolares

2014 2013
Capitat Social 1'783.000 1'783.000
Raserva Legal 853,218 TO7.258
Oitras Reservas 27 954 27 956
Amstas Prirmera Adopcion de NilF 252,093 252,083
Resultados Acumulados Joeseif 2853 484
Total Patrimonio 8002800 3023.781

Existe un incremento en el Patrimonio de los accionistas en e 2014 de USS 379,185 equivalente
al §.74%,

t.a rentabilidad def Patrimonio, a5 decir el rendirmiento de la inversiom para s acsionistas en el
2014 es at 110,73%; superior ata del 2013 gque fue el 108.09%

Dejo expresa constancia por la colaboracién de tos funcionarios de fa Compafiia, que fueron
requeridos para la entrega de [a informacion que juzgue necesaria revisar, Jo cual ha hecho
posible &l mejor desempefio de mis funciones.

En mi opinidn los estados financieros, los critetios y potiticas contables seguidos por la
Compafita, son adecuados y suficientes. La  informacidn  presentada npor los
administradores refieja en forma razonable en todos los aspectos importantes fa
situacidn financieras de BEIERSDORF 5.A. al 31 de diciembre de 2014, los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,

et

“BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
COMISARIO PRINCIPAL
Marzo 25. 2015



