¢

3.

i
i
i
|
i
|
i
|
|
i
|
i
|
e
i
i
i
i
i
|

BDO Stern Cia Ltda. Av. Amazonas 540 y Carrién
Audi Edificio Londres, 5to. piso
uditores Telfs.: 2544024-2544263-2552271 Fax: 593-2-2232621
PO. Box: 17-11-5058 CCI Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Beiersdorf S.A.
Quito, Ecuador

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Beiersdorf S.A. (una Subsidiaria de
Beiersdorf S.A. Colombia) al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administraciéon de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

La Compafiia tomando como base la resoluciéon No.99-1-3-3-0011, publicado en el Registro
Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidié diferir la pérdida en cambio neta por S/.
6.082 millones y amortizarla a partir del afio 2000, en un periodo de hasta cinco afios. Durante
el afio 2001 la Compailia afecté a resultados US$99,409. De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados
del afio en que se originan. El efecto del referido registro fue subestimar la utilidad neta del afio.

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Préstamos 8vo. piso

Telfs.: 2565-394 - 2561-393 Fax: 593-4-2561-433
P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador

oA



e

v

tﬂ

¢

BDO

4.  Ennuestra opinion, excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo tercero respecto
a los estados financieros al 31 de diciembre de 2001, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
Beiersdorf S.A. (una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. Colombia), al 31 de diciembre de 2002 y
2001, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el gjercicio termi el 31 de diciembre de 2002, se emite

por separado.
BOO Yerr HD
Enero 24, 2003 /ko 4n Pineda -&ocio
RNAE No. 193 RNC\14.332
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Beiersdorf S.A

(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A de Colombia)

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2002 2001
Activos
Activo corriente:
Efectivo 88,327 16,905
Inversiones temporales (Nota A) 4,255 5,193
Cuentas por cobrar (Nota B) 2,557,710 2,201,330
Inventarios (Nota C) 729,908 1,030,156
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 331,218 51,796
Total activo corriente 3,711,418 3,305,380
Propiedad, equipo, muebles y enseres (Nota E) 806,494 793,274
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota B (1)) 14,559 26,298
Oftros activos 8,505 2,060
4,540,976 4,127,012
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras (Nota G) 1,712,084 1,366,311
Proveedores (Nota H) 1,362,558 1,203,716
Cuentas por pagar (Nota I) 166,999 48,542
Obligaciones con los trabajadores (Nota J) 70,913 90,405
Impuesto a la renta por pagar (Nota K) - 33,137
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota L) 188,000 328,800
Total pasivo corriente 3,500,554 3,070,911
Pasivo a largo plazo (Nota L) - 208,800
Total pasivos 3,500,554 3,279,711
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota M) 800,000 424,640
Capital adicional (Nota N) 51,401 159,677
Reserva legal (Nota O) 25,301 931
Reserva facultativa (Nota P) - 6,174
Utilidades retenidas (Nota Q) 163,720 255,879
Total patrimonio de los accionistas 1,040,422 847,301
4,540,976 4,127,012

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
3
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Beiersdorf S.A
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A de Colombia)

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Ventas netas 8,111,235 6,538,740
Costo de ventas 3,688,293 2,965,763

Utilidad bruta en ventas 4,422,942 3,572,977

Gastos de administracién y ventas 3,806,639 2,805,401

Utilidad en operacién : 616,303 767,576

Otros gastos:

Gastos financieros, netos 65,471 118,508
Regalias (Nota T) 201,306 90,860
Otros egresos, netos de ingresos 72,225 168,559

339,002 377,927

Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta 277,301 389,649
Participacion trabajadores (Nota J) 46,958 72,558
Impuesto a la renta (Nota K) 66,623 102,790
Utilidad neta 163,720 214,301
Utilidad neta por accién 0.39 0.50
____________________________________________________________________________________________________________________________________]

Promedio ponderado del nitmero de
acciones en circulacion 424,640 424,640

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Beiersdorf S.A.
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Capital social
Saldo inicial 424,640 424,640
Aumento de capital ( Nota M) 375,360 -
Saldo final 800,000 424,640
Capital adicional
Saldo inicial 159,677 159,677
Aumento de capital (Nota M) (108,276) -
Saldo final 51,401 159,677
Reserva legal
Saldo inicial 931 931
Apropiacién de utilidades 24,370 -
Saldo final 25,301 931
Reserva facultativa
Saldo inicial 6,174 6,174
Aumento de capital (Nota M) (6,174) -
Saldo final - 6,174
Utilidades retenidas
Saldo inicial 255,879 41,578
Utilidad neta 163,720 214,301
Ajuste por reinversion 29,401 -
Transferencia a reserva legal (24,370) -
Aumento de capital (Nota M) (260,910) -
Saldo final 163,720 255,879
Total patrimonio de los accionistas 1,040,422 847,301

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estades financieros.
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Beiersdorf S.A.
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A de Colombia)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 7,772,635 5,608,291
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,191,555)  (5,707,125)
Impuesto a la renta pagado (20,011) -
Intereses pagados (98,535) (118,508)
Intereses recibidos 33,064 -
Otros egresos, netos de iAgresos (273,531) (224,239)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 222,067 (441,581)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, equipo, muebles y enseres (152,347) (182,851)
Disminuacion (adicién) en inversiones temporales 938 (5,193)
Efectivo recibido por venta de activos fijos 11,036 -
Efectivo (pagado) recibido por otros activos (6,445) 2,354
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (146,818) (185,690)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corto plazo 345,773 637,523
Efectivo pagado por obligaciones de terceros a largo plazo (349,600) -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento (3,827) 637,523
Aumento neto de efectivo 71,422 10,252
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 16,905 6,653

Efectivo al final del Berl'odo 88,327 16,905

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Beiersdorf S.A.
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A de Colombia)

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto (Utilizado) en Actividades de Operacion

(Expresadas en doélares)

]
Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Utilidad neta 163,720 214,301

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacion:

Depreciacion 128,489 41,499
Provisidn para cuentas de dudos cobro 23,178 12,424
Provision inventarios - 25,680
Provision para obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta 113,581 175,348
Efecto en la variacion en el tipo de cambio - 99,409
Ajuste utilidades retenidas 13,769 -
Utilidad por ventas y bajas de activos fijos 397 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (367,820) (1,018,997)
Disminucién (aumento) en inventarios y gastos pagados por anticipado 20,826 (681,842)
Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 277,299 651,840
(Disminucidn) aumento en obligaciones con los trabajadores ¢ impuesto a la renta (150,578) 38,757
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 222,067 441,581

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2002, la Compaiiia mediante escritura publica, aumento el capital social mediante la
capitalizacion de reserva facultativa por US$6,174, capital adicional US$108,276 y utilidades retenidas
por US$260,910.

Al 31 de diciembre de 2001, la Compaiiia mantiene registrado en propiedad planta y equipo US$537,600 por la
adquisicion de las oficinas, valor que sera pagado en el afio 2002 por US$328,800 y en el afio 2003 y US$208,800.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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Beiersdorf S.A.
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Moneda
extranjera

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Propiedad,
equipo, muebles
y enseres

Beiersdorf S.A., se constituy6 en la ciudad de Quito-Ecuador, el 27 de abril
de 1995. Su objetivo es la importacidn, comercializacion, distribucion y venta
de productos farmacéuticos, productos relacionados con la medicina, aparatos
quirtirgicos, articulos de consumo masivo, cosméticos, perfumes, asi como su
produccion y manufactura. La Compaiiia es poseida en el 100% por
Beiersdorf S.A. de Colombia.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2002 y 2001, mantiene sus registros
contables en ddlares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC's).

Durante el afio 2002, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) de la 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con el tratamiento
de inversiones temporales y permanentes, utilidades por accion, activos
intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre los principales.

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio
originada por la actualizacién de activos y pasivos en moneda extranjera es
registrada contablemente en los resultados del ejercicio.

Para propdsito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses 0 menos.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los inventarios de producto terminado,
materia prima, y materiales se encuentran valorados a sus costos historicos.

El costo no excede al valor de mercado.

La propiedad, equipo, muebles y enseres al 31 de diciembre de 2002 y 2001
se encuentra registrada a su costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.




Utilidad por
accion
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Estimaciones
gerenciales
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Beiersdorf S.A.
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion y software 33.3%
Equipo de telecomunicaciones 33.3%
Vehiculos 20%

La Compaiiia contabiliza la utilidad neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accidn”. Seglin este
pronunciamiento las utilidades por accidn se deben calcular dividiendo la
utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el
numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante
el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio ponderado
del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte de
capital.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las
estimaciones mas significativas en relaciéon con los estados financieros
adjuntos se refieren a la provision para cuentas de cobranza dudosa, la
depreciacion del activo fijo, la amortizacidn de intangibles y los pasivos por
impuesto a la renta y participacion de los trabajadores. Atn cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
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Beiersdorf S.A.
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Inversiones
temporales

B. Cuentas
por cobrar

Corresponde a un fondo de inversién en Fondodlar, valor que se encuentra
congelado por el banco, segiin Decreto Ejecutivo No. 685 del 11 de marzo de

1999.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Clientes 2,375,257 2,040,928
Préstamos empleados 1) 102,476 119,275
Anticipos a proveedores 1,649 47,785
Impuesto a la renta (Nota K) 17,394 -
Impuesto al valor agregado 78,874 -
Otras 20,423 12,798
2,596,073 2,220,786

Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 38,363 19,456
2,557,710 2,201,330

(1) Corresponde principalmente a préstamos otorgados a los sefiores
Nélson Cabrera, Mauricio Navia y Oswaldo de la Torre, no generan
intereses y se pagaran en un periodo de 4 afios a partir del afio 2001, la

porcién a largo plazo figura por separado.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue

como sigue:
2002 2001
Saldo inicial 19,456 15,830
Provision del afio 23,178 12,424
Castigos 4,271 8,798
Saldo final 38,363 19,456
10
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Beiersdorf S.A.
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2002 2001
Productos comerciales 473,055 677,671
Materia prima 2,759 19,093
Productos en proceso - 239
Material publicitario 3,648 86
Mercaderia en transito 259,899 365,446

739,361 1,062,535
Menos provisién acumulada para
obsolescencia de inventarios 9,453 32,379

729,908 1,030,156
[ e

El movimiento de la provisién acumulada para obsolescencia de inventarios,
fue como sigue:

2002 2001
Saldo inicial 32,379 9,291
Provision del afio - 25,680
Castigos 14,008 8,585
Ajustes (8,918) 5,993
Saldo final 9,453 32,379
L 4
D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado
Diciembre 31, 2002 2001
Marketing 307,965 47,248
Contribuciones y afiliaciones 3,792 3,626
Otras (1) 19,461 922
331,218 51,796

11
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Beiersdorf S.A.

(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

E. Propiedad,
equipo,
muebles y
enseres

(1) Incluye principalmente US$17,782 correspondiente a arriendos pagados

por anticipado.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Terrenos 40,000 42,702
Edificios 606,906 518,200
Instalaciones - 60,000
Software 133,357 90,649
Equipos de computacion 70,729 74,267
Equipos de oficina 57,463 65,712
Muebles y enseres 19,247 40,577
Equipo de telecomunicaciones 25,260 29,212
Vehiculos 1,810 1,810
Moddulos estanterias 79,182 -
1,033,954 923,129

Menos depreciacion acumulada 227,460 129,855
806,494 793,274

El movimiento de propiedad, equipo, muebles y enseres, fue como sigue:

2002 2001
Costo ajustado:
Saldo inicial 923,129 202,677
Compras 152,347 720,452
Ventas y bajas 41,522 -
Saldo final 1,033,954 923,129
12




-

Beiersdorf S.A.
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

2002 2001
Depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 129,854 88,356

Gasto del afio 128,489 41,499

Ventas y bajas 30,883 -

Saldo final 227,460 129,855

F. Cargos diferidos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

s
o

Diciembre 31, 2002 2001

Diferencia en cambio (1) - 305,825

Menos amortizacion acumulada - 305,825

(1) Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, al 31 de
diciembre de 1999, la Compaiiia activd el diferencial cambiario
producto de la actualizacion de los activos y pasivos en moneda
extranjera, este valor activado fue amortizado en un periodo de dos
afios. En este periodo la Compaiiia no podra distribuir utilidades
acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta que se haya
amortizado la totalidad del diferencial cambiario.

L4
2002 2001
Saldo inicial - 206,416
QGasto del afio - 99,409
Saldo final - 305,825

13
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Beiersdorf S.A.

(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

G. Obligaciones
financieras

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Banco Produbanco: 1)
Préstamo al 17% de interés anual, con
vencimientos el 19 de marzo de 2003. 29,044
Préstamos al 17% de interés anual, con
vencimientos entre diciembre 20 de
2001 y marzo 4 de 2002. - 253,032
Leasing Produbanco: 2)
Contrato con vencimiento el 9 de junio
del 2004. 13,229 -
Banco Lloyds Bank:
Préstamo al 13% de interés anual, con
vencimiento en enero 26 de 2002. - 272,058
Banco Internacional: 3)
Préstamo al 15% de interés anual, con
vencimientos entre abril y mayo de
2002. - 18,051
Compaiiias Relacionadas (Nota S)
Préstamos al 3% y 7% de interés anual
con vencimientos entre febrero y
marzo de 2002. - 810,823
Préstamos al 2,375% y 3,750% de interés
anual con vencimientos en abril de
2003. 1,669,811 -
1,712,084 1,353,964
Sobregiros bancarios - 12,347
1,712,084 1,366,311
14
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Beiersdorf S.A.
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

(1) Estos préstamos estan garantizados con prenda comercial sobre
inventarios por US$40,667 en el 2002 y US$717,100 en el 2001 y
garantia personal de Nelson Cabrera Rios, representante legal de la
Compaiiia.

(2) Contrato de arrendamiento mercantil con opcién de compra y
reajuste trimestral.

(3) Préstamos garantizados con firma del representante legal de la

Compaiiia.
H. Proveedores Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
7 4
"‘" Diciembre 31, 2002 2001
Compaiiias relacionadas (Nota S) 938,481 861,856
l Proveedores del exterior 121,695 78,492
Proveedores nacionales 302,382 263,368
. 1,362,558 1,203,716
' I. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
l Diciembre 31, 2002 2001
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 4,109 3,948
l Impuesto al Valor Agregado por pagar 38,252 24,299
\ 4 Retenciones en la fuente e IVA 10,805 17,031
Provisiones por pagar 61,865 -
' Regalias por pagar 51,190 -
Otros 778 3,264
l 166,999 48,542
' J.  Obligaciones De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el
con los 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
trabajadores entre sus trabajadores.
' 15




Beiersdorf S.A.
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
_________________________________________________________________________________________]

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

v

2002 2001
Beneficios sociales:
Saldo inicial 17,833 16,943
Provision del afio 76,209 47,461
Pagos efectuados 70,086 46,571
Saldo final 23,956 17,833
,-‘., Participacion de los trabajadores:
l Saldo inicial 72,572 10,455
Provision del afio 46,958 72,558
Pagos efectuados 69,467 10,441
Ajustes (3,106) -
Saldo final 46,957 72,572
70,913 90,405
|
K. Impuesto a La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
la renta diciembre de 2002 y 2001, ha sido calculada aplicando las tasas del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Articulo 23 de la Ley No.
2001-41 (ley de Reforma Tributaria) publicada en el Registro Oficial No.
325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor
de las utilidades que se reinvierten en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

¢

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio de 1995 (inclusive).

La conciliacidn del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:

16
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Beiersdorf S.A.
(Una Subsidiaria de Beiersdorf S.A. de Colombia)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
]

Concepto 2002 2001

Utilidad segun libros antes de participacién
trabajadores € impuesto a la renta 277,301 389,649
Mas gastos no deducibles 35,752 94,070
Base para la participacion empleados 313,053 483,719
15% participacion empleados 46,958 72,558
Mas otras rentas exentas 397 -
Base imponible 266,492 411,161

Impuesto a la renta afectado a operaciones en
los estados financieros 66,623 102,790

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2002 2001
Saldo inicial 33,137 -
Provisiones del afio 66,623 102,790
Pagos (20,610) -
Ajustes por reinversion ¢)) (12,52) -
Compensacidn con retenciones (84,018) (69,653)
Saldo final por cobrar (Nota B) - (17,394) -

Saldo final por pagar - 33,137

(1) Corresponde a la diferencia presentada entre la provision del impuesto
a la renta y el valor determinado en la declaracién del Impuesto a la
Renta, debido a que en el mes de marzo, los Accionistas decidieron
reinvertir las utilidades del afio 2001.
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L. Pasivoa
largo plazo

M. Capital social

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Wael Yacoub Alam Khamis:
Financiacién de inmueble por US$600,000,
sin intereses, con vencimiento en el 2003 188,000 537,600

188,000 537,600

Menos porcion corriente del pasivo a largo
~ plazo 188,000 328,800

- 208,800

El vencimiento del pasivo a largo plazo es el siguiente:

Arfios Valor

2003 - 208,800

Esta constituido al 31 de diciembre de 2002 y 2001 por 800,000 y
424,640 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor
nominal de un délar cada una.

Con fecha 4 de diciembre de 2002 mediante escritura publica, la
Compaiiia aumenté el capital social mediante la capitalizacion de la
reserva facultativa por US$6,174, capital adicional por US$108,276,
utilidades retenidas por US$17,208 y reinversion de utilidades generadas
en el afio 2001 de acuerdo con el Art. 38 del Reglamento de Aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario Interno por US$243,702.
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(Expresadas en dolares)

Corresponde a los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion han sido transferidos a esta cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, y de la compensacién
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de l1a Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Compafiia y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y

ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:

Tipo de cambio por cada Euro 1,00 fue:

Mercado libre: 1,01

Diciembre 31, 2002 2001
Euros

Proveedores 415,996 302,852

ExEosicién, neta 415,996 302,852
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S.  Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias
relacionadas
Diciembre 31, 2002 2001
Obligaciones financieras: (Nota G)
Beiersdorf — Alemania 1,669,811 730,663
Beiersdorf — Venezuela - 79,743
Beiersdorf — Colombia - 417
1,669,811 810,823
Diciembre 31, 2002 2001
Cuentas por pagar
Proveedores: (Nota H)
Beiersdorf — Perti 122,084 155,776
Beiersdorf — Colombia 208,188 171,531
Beiersdorf - Chile 235,247 244,928
Beiersdorf — Italia 54,965 81,160
Beiersdorf — Estados Unidos 25,106 -
Beiersdorf — Alemania 166,132 126,269
Beiersdorf — Francia - 17,653
Beiersdorf - Espafia 67,618 49,132
Beiersdorf — Mexico 29,376 15,407
Beiersdorf — Argentina 10,591 -
Tesa AG 19,174 -
938,481 861,856
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como

sigue:
Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Compras:
Beiersdorf - Peri 383,543 482,365
Beiersdorf — Colombia 368,220 347,375
Beiersdorf — Chile 654,607 949,918
Beiersdorf — EEUU 51,326 10,456
Beiersdorf - Bolivia - 184,644
Beiersdorf - Italia 147,339 -
Beiersdorf — Alemania 351,329 279,343
Tesa Ag 58,930 59,792
Beiersdorf — Francia 20,770 30,583
Beiersdorf — Espaiia 101,450 107,004
Beiersdorf - Venezuela - 2,344
Beiersdorf — Argentina 19,086 8,751
Beiersdorf — México 85,271 55,529
2,241,871 2,518,104
Préstamos:
Beiersdorf — Alemania 1,669,811 700,000
Beiersdorf — Venezuela 200,000
1,669,811 900,000
Muestras:
Beiersdorf — Francia - 91
Beiersdorf —~ México - 16
Beiersdorf — Espaiia 20 923
Beiersdorf — Chile 1,094 -
Beiersdorf — Italia - 65
Beiersdorf — Alemania 1,467 489
2,581 1,584
21
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Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Material Publicitario:
Beiersdorf — Alemania - 2,241
- 2,241
L
Notas de débito:
Beiersdorf — Colombia 64,236 80,677
Beiersdorf — Alemania 2,457 -
Beiersdorf — Italia 1,154 -
Beiersdorf — Italia 1,103 -
Beiersdorf — Chile - 118

68,950 80,795

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con tercero.

T. Regalias Corresponde al pago de regalias a su relacionada Beiersdorf de Alemania
sobre el 3% de las ventas de la linea cosmed y de la linea medical.

U. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2002 y la fecha de preparaciéon de nuestro
subsecuentes informe (Enero 24 de 2003) no se han producido eventos que en la
opinién de la administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.




