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Informe de los auditores independientes

Aoy Accionistas de Betersdor! S.A

Hemes auditado los estados financieros adiuntos de Belersdorf 5.A, (Unha sociedad andnima constituida en &
Ecuador, subsidiaria de Beiersdorf 5.4, de Colombia y gue a su ver es subsidiaria de Belersdor! AG. de
Alemarniad, gque comprenden el estado de situacion financiera ol 21 de diclembre de 2014, v los
correspondiantes estados de resuitados integrates, de cambion en el patrimonio v de fujos de electivo por of
afio terrminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contatles significativas v ofras
notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas internacienates de Informaciton Financiera NUF v de su control interne
determinadny como necesario por la Gerencia, para permitir s proparacion de estados financieros gque no
contengarn distorsiones importantes debidas a fraude o ercor,

Responsabiidad del puditor

Muestra responsabibdsd s 1a de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Muestra auditoria Tue efectuads de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, fas
cuales requieren gue cumplames con requerimientos éticos, planifiguemos v realicernos una auditoria para
obtener cerlera razenahle de sifos esfados financieros no contienen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende ta ejecucién de procedimiantos para obtener evidencia de auditoria sobre 1o $aldos y
tas revelaciones presentadas en ios estados Anancieros, Los procedimientos seloccionados dependen det juicio
gel muditor, gue incluye 1o evaluacian del riesoe de gue fos estados financieros gontengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de rigsgo, el auditor toma en consideracidn
los controlos internos refevantes de la Compafia, para ta preparacidn v presentacion razonable de los estados
fimancierns, con o fin de disefar procedimientos de auditaria de acuerdn con las circunstancias, pero no con |
propasito de expresar una optnidn sobre 3 efectividad del control interno de s Compaiia, Una auditoria
tambian incluye la evaluacidn de si tos pringipios de contabilickad aplicados son apropiados v si las estimaciones
contables realizadas por 18 gerencia son razonables, asi como una evaluacion de fa presentacion general de fos

estados firancieros.

Consideramaos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenddo es suficiente v apropiada para proporcionar
una hase para nestira apinisn de auditoria,
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Qpinion

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el pdrralo primero presentan razonailemente, en
todns los aspectos importantes, la sttuacidn financiera de Beiersdorf S A, al 31 de diciembre de 2014, v los
resuitados de sus operaciones, los cambios en ef patrimonio v sus flujos de efectivo por el aho terminado en osa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacion Financiera NIF.
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Beiersdorf 5. A,

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 20132
Expresadoes en Délares de EUA

Activo

Activo carrlente:

Efectivo e caja y hancos

Deudores comercialas, neto

Otras cuantas por cobrar neto

Irmpuestos por cobrar

Cuentas por cobrar o compatias relacionadas
inventaros neto

Total active corrtente

Activa no corriente:
Propiedad, equipo, mobifiario v vehiculos neto
Activos por impusstos diferidos

Tatal activo no corriente

Total activo

Hotas

o

10
11

12

16(e)

X - S
' e
g ; Y|

2014 2013
2,532 BOD 2,208,545
5,503,509 £, 729,182
47,7985 22 350
AR412 -
11,1568 8.3z
2,522 446 2,166,570
10,660,452 9,124,966
781,700 F19,781
110.282 104,489
8ot 902 524,270
11,552 441 8,559,238

Qefiime Administrative

Contadora

Las notas adluntas 2 los estados financleres son parte integrante de estos estados




Beiersdorf 5. A,

Estado de situacion financiera
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de EUA

Pastvos y patrimonio neto

Pagivo corriente;

Acreedoras comarciales y oiras cuentas pot pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Bangficios 2 emnplendos

Provistones

IrmpuUEstos por pagar

Tolal pasivo corrionte

Pasivg no corriertte:
Beneficios o emplaados

Tatal pasivo no corrlente

Totst pasivos

Patrimonio neto:
Capitat ermlide
Reserva legal
tititidades retenidas

Total patrimonic neto

Tota! pasivo y patrimonio neto

Notas

13
10
15 (2}
14

15 (&)

17

2014 2012

2,303 424 1,426,242
1,233,248 1137 265
843,952 20,703
80,959 86,754
867,544 746122
5,352,526 4,180,187
105 5929 158,268
196,029 155258
5,549,455 4,335 445
1,783,000 1,783,000
853,519 TOT 258
3,308 467 3,133,533
6,002,986 5,623,791

11,552,441 9,950,236

Ximmna Ropps
Contadera

Las notas adjuntas a los estados Inanciers son pare integrants de estos estados



Baiersdorf 8.A,

Estado de resultados integrales
Por lor afios terminados o 31 de diciembre de 2014 y 2013
Exprosades en Didlares de E LA

MNotas

Ingresos e actividades ordinarias 18
Costo de ventas

Uthlidad bruta
Gastos operativos

Gastos de venta 19
Gastos de administracion 20
Uttlictnd en operacidn

ingreses Financieros

Otrog ingregos

Gaston Financlieros
Otros gastos

titilidad antes de impuesto a 1a renta
impueste & la ranta 16 {a)

Lititidad el afo
Otro resultado integeat del afo;
{Perdida) ganancia  actuarial

Resultados integrajes del afio, neto de impurstos

Utitigad paor accion basica 17 (&)

2014 201
A0 818 23870708
{6.405,814) (7,548,947
16,379,105 15,523,825
{10,574 450) {11,315.975)

{1.602.6899) (314.82%)
(12,218,151} 12,130,804)
4,160,354 3,793,021
a14 801
118,811 140,830
(193,634} (109,565
(22 576} {1,868)
4,064 274 3,723,419
(985 584} (808,286
3,174,590 2,515,131
(20,257) 6,065
3,154,323 2,321,198
1.77 1.64

i 4
o "L Hitinn E_vmlﬂs .
Gﬁm’ée Administrativa

mmens Rﬁ’ a5
Contadora

Las notas adjuntas a los estados financleros son parte integrante de eslos estados
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Beiersdorf 5. A,

Estado de flujos de efectivo
For los afios terminados &l 21 de diclembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de ELLA,

2114 2013

Flujos de efectlve notos de sctividades de opemcion:

Utidad artes de imputsio a e ronty 4,054,274 3723018
Ajttos pars conciliar fn utilidad anton da Impuesio o In rema con el efoctive noto

provitte por actividodes de operacién-

Prowvisitn cunntas Incobmbles 8R,52H {33,213
Costo amortizado de cueniag por Sobsear 26,867 -
Provisiones 0e invertanas £1.328) A4, TRE
Uapreciacionas E:3,B51 h2 712
Reserva para jubliacion y desshugio, neby 21414 2,229
Pérdicds en ventas de propledad. equipo, mobiliano ¥ vehicuios 06z 444
Provisdn devoluciones 205 0,954
Pordity artuana) - 5,055

""" Variacitn on capitatl do teabajo ~ sumento {disminucion)
Variacion de activos « {aumento) disminucion
Drdores cofnerciaes (B8R 430 18303
Otras quantas pror cobrar (#5.437) 52041
tmpueatng por oobrar (4412 18,685
Clutrtag por cobrar compafize relaciondss (2870 24,260
inventanos {354,528} 1THB2
Varlacidn de pagivos = aumento (diaminicion)
Acrredores comerciples y olras cusntas por pagar &77.091 (BG4, A57)
Cusntas sor page B compafins reiationadas 105,983 58,652
Beanahios 1 empleados H3,.249 102,135
Impuestos por pager 20,600 21, 7R
tmpuesto 2 1a rends pagade [TH0, 255} {T45,060)
Efsctivo neto praviate por s sactividades de ppomoidn 3,278,196 2,838 742
Fhujos de efectivn de actividadon de inversiom

""" Adiciones a propiodad, equio, mobiltano v vehioulos {128,802 {0, BROY
Efectivo noto (utifizade en) actividades de Inversian {128,807) {40, B80)
Flujos o sfoctive de actividades de financinmionto:
Dividendos pagados (2,775 129) {2200, 950
Efoctivo neto {itlHeada on) actividades de financlamionts (2,775,120 (2,203,580}
ineremerto hoto det electivo y cqulvalonies de efective 324 255 G&3 A8
Efectivo en caja y banoos:
Halao at inigie 2,208 bas 1.B5A 6B3
Saldo 2! final 2530800 2,208 Bdh

e ot

e -
Ximena Rojas
Contadora

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte inlegrante de estos estados



Beiersdorf S.A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclernbre de 2014 v 2013
Expresadas en Dolares de E YA,

OPERACIONES

Beiersdorf 3.4, fue conslituida el 27 de abril de 1695 y su aclividad principal es fa impostacion,
comergializacion, distribucidon y verta de producios relacionados con la medicing, articulos de consumo
masivo, cosméticos. La Compania es poseida en ol 99, 89% por Belersdor] 5. A de Colombia que a la vez
5 subsidiaria de Betersdord A, de Alemania.

La Compaftia no efectia revelaciones por segmentos ya que maneja productos gue perenecen al
segmento de cotsumo masive para el cuidado personal (consumes), comercializande las pringipales
marcas del Grupe gue incluyen Mivea, Duo, Eucerin, Hansaplast,

L.os estados financieros han sido autorizados para su emisidn por la junta general de accionistas el 20 de
febrern de 2015,

La direccion registrada de la Compafila s Panamericana Nore Km, 7 1/2 Manuel Najas OE1-26 y Juan de
Setis, Quite-Ecuador,

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjiuntos han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionaies de
Informacion Financiera {en adelanle "NUFT, emitdas por o Conselo de Normas Internacionales de
Contabiidad {en adelante infernational Accounting Standards Board MIASE" por su siglas en ingles),
vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Base de medicion.

Los astados financioros de fa Compania han sido preparados sobre {a base del costo histdrico, con
axcepcion de los beneficios a2 empleados de large plazo que son valorizados en base o métodas actuariales
{Ver Mota 3q), a partir de los regisiros de contabilidad mantenidos por la Compatia, Los estados inancieros
se prasentan en Dolares de EUA. que es la moneda de curse legal en Feusdor v la moneda funcional de
presentacién de la Compafiia.

La preparacitn de los estados fingnaieros requiere que la gerencia efectiie eslimaciones, utiice supuestos
para iz valoracin de algunas paridas inclvidas en los estados financieros v use su criterio al aplicar las
politicas contables en o preparacion de los estados financieros v reveiaciones que se requiere presentar en
lers mismos,

Aur cuande pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones v
supuestos utiirados fueron los adecuados en ias circunstancias. Las Sreos que involucran un mavor grado
de juicio o0 complejidad o dreas en las que los supuestos ¥ estimados son significatives para los estados
financieros se describen en la Nota 4,



Notas a los estados financieros (continuacion)

Normas ¢ imterpretaciones nuevas o modificadas-
La Compafila ha aplicado por primera vez, ciertas normas y modiffcaciones que se encuentran vigentes
para jos periodos ahuales gue se iniciaren a parttr det 1° de aners de 2014,

La naturalprs v el efecte de cads nueva norma yo modificacion aplicada, se describen a continuacian:

Entidades de inversidon. Modificaciones a {as NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27

Estas modificaciones establecen una exgepoidn al requerismiento de consolidacion para [as enfidades gue
curmplan con la definicidn de "entidades de inversion” segdm al NHF 10 Estados financieros consolidados vy
deben aplicarse en forma retrosctiva, con alguna exencidn por fa transicion. La excepaion a g consolidacion
requiere que las entidades de inversioh contabiticen las subsidiatias al valor razonsble con cambios en
resullados, Estas modificaciones no ltenen efecto sobre 13 Companla ya que no califica como entidad de
inversidn segan fa NIF 10.

Compensaclon de activos financieros y pasivos financieros. Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones aclaran ef signlficade del Yrmine “actualments tiene un derecho legal de
compensacion” y 1os criterios para Ios mecanismos de Hquidacion no simullanea para calificar para la
compensacitn, y deben aplicarse de manera retroactiva, Estas modificaciones ne tienen efecto sobre la
Compaitla ya que no tiene acusrdes de compensacion,

Novacion de derivados y continuidad de fa contabitidad do colserturas. Modificaciones a la NIC 38
Estas madificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuande i novacion de un
derivado designado coma instrumento de cobertura tedna clertos requisitos y se requiere su apfisacidn
refronctiva. Estas maodificacionas no tienen efeclo sobre la Compafila ya que no mantiens regisirados
derivados en sus estados financieros a Ia fecha de presentacion de este informe.

CANIIF 21 Gravamenegs

La CINIF 21 aclara que una entidad reconoge unt pasive por un gravamen cuando ocurre [ actividad o of
evento que da origen al page, segun lo establezca la leglslacidn pedinente, Para un gravamen gue Se
incurre al alcanzar un umbral minimo, 'a irterpretacldn actara gque no deberia anticiparse pasivo alguno
antes de que se alcance ese umbral minimo especifico. Se requiere su aplicacion retroactivae. Esla
interpretacion nio tiens efeclo sobre la Compafia, ya que ésta ha aplicado los princigios de reconocimiento
an virtud de la NIC 37 Provisiones, pasives contingentes y activas contingemtes de conformidag ¢on los
requerimiertos de la CIMIF 21 en periodos amerioreas.

Mejoras anuales a lag NIF. Ciclo 2010-2012

En ef ciclo de mejoras anuales a las NIF 2010-2012, el IASE emitié siete modificaciones # seis normas,
entre las gque se incluyd ung modificacidn a fa NITF 13 Medicidn det valor razonable. La modificacion & la
NUF 13 enira en vigencia en forma inmediata para los perodas iniciados a partir del 1° de gnero de 2014 y
aclara en los Fundamantos de las Conclusiones que las cuentas por cobrar y por pagar a cords plazo sin
{asas de inferds explichas pueden medirse por los importes de las faciuras cuands @ efecto de los
descuantos no sea significative. Esta modificacién a fa NIF 13 ng tiene efecio sobre Ja Compaliia.

Mejoras anuales a lag NIF, Ciclo 2011-2013
En el ciclo de mejoras anuales a las NHF 2011-2013, ¢f IASE emitié cuatro modificaciones a cuatro normas,



Notas a los estados financieros ontinuacion)

Internacionales de Informacion Financiera. La modificacian a la NIF 1 entra en vigencia en forma inmadiata
para los perfodos iniciados a partir del 17 de enero de 2014 y aclara en los Fundamentos de las
Conclusiones que una entidad puede optar por aplicar yna norma actual 0 UNa nueva norma que adn no
sea obligalora, sin embargo, se permite la aplicacidn anticipada siempre que cuainuiera de esas normas se
aplique de manera coherente en todos los periodos presentados en log primerps estados financieros de la
enlidayd emitidos segun fas NiF.

Esta moedificacion a la NIIF 1 no tiene efecto sobre la Compafia, ya que prepara sus estados financieros
segun las NUF v no es un adoplante por primera ver de estas nomas.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales poifticas de contahilidad aplicadas por fla Compafila en la preparacidn de sus estados
financieros son jas sigulentos:

ay Efectivo en caja y bancos
it efective en caja v hancos incluye ef efectivo &n caja v los depdsitos en cuentas bancarias iocales
sujelos a riesgos no significativos de combios en au valor,

b}  Instrumentos fnancieros - activos financleres - reconocimiento y medicion inicial
Los activos financierss cublertos por la NIC 38 se clasifican come: activos financieros al valor
razonable con cambios en resuitados, préstamos y cuentas por cabrar, inversiones mantenidas hasta
ol vencimiento, inversipnes Tinancieras disponibles para la venta, 0 como derivados designados comao
instrumentos de cobertura en una cobertura eficar, sequn corresponda. La Compafila determing la
clasticacion de los activos financieros al momerto dal reconocimianto inicial,

Todos los activos financieros se reconoacen iniclaimente por su valor razonable mas los costos de
tranzaccion directamente attibuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor

raronable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados financieros, la Comparia clasifica sus instrumentos financieros activos
segln 1as calegorias definidas en la MIC 39 come: préstamas y cuenlas por cobrar. La Gerencia
determina fa clasificacion de sus instrumentos financieros en el moemento del reconocimiento inicial,
Los aspactos mas relevantes de esta categorta aplicable a & Compafiia se describan a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, son actives financieres con pagos fjos y determinables que no
tieren cotizacion en el mercado aetive. La Compafiia mantiens en esta calegoria at efectivo encaja y
banrcos, deudores comerciales, v cuentas por cobrar & entidades refacionadas. Deapuds del
reconocimlento inicial, esios activos financieros se miden af costo amortizado wtifizande el métedo de
Ia tasa de interés electiva, menon cualguier detericro del valor. El coslo amodizado se calcula
tomando en cugnta cualquier descuento o prima en la adquisicidon, ¥ [as comisiones o los coslos que
560 una parle imegrante de (o tasa de interés efectiva, La amortizacion de la tasa de interés efectiva
56 reconoce en of esfade de resulladns como ingreso financiara. Las pérdidas que resulten de un
deleriore del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.
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Baja an cuentas-
Un activo financiero {0, de coresponder, parte de un active financiers o parte de un grupe de activos
financieros similargs) =2 da de baja en cuerdas cuando:

. Mayan expirado las derechos contractuales a recibir 1os flujos de efectivo generados por el active;

« Se hayan transferido los derechos contractuales sobre lps flujps de electivo generados por e
activo, o 5@ haya asumido una obligaciin de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efective sin una demora significativa, a traves de un acuerdo de transferencia, y; (a) s= hayan
transferido sustanciaimente todos los resgos vy beneficios inherentes a 1o propiedad det active o
(1) no se haya ni transferido ni retenide sustancialmente fodos los rissgos v heneficios inherentes
a la propiedad def activo, pero se haya transferido f contro! sobre el mismo,

Cuanda se han transferido los derechos contractusles de recibir los flujos de efective generados por ef
activo, o 5¢ haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Gompafila evaltia 5t ha retenido, v en qué
medida, los riesqos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activp. Cuando la Compafiz no ha
transferido ni retenido sustanciaimente todos los resgoes ¥ beneficios inherentes a la propiedad del
activo, ni tampoce ha transfetido el control del misme, la Compafla continlia recnnociendo
contablemente el active transferido en la medids de su implicacion continuada sobre ef mismo. En ese
caso, la Compaila también reconpce ¢l pasivo relacichado. El active transferide v e pasive
retacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que 12 Compafila haya
retemdo.

Una implicacion continuada que lome 1z forma de una garantia sobre ef activo transferido se mide
como g menor Inperte entre (B 8 importe original en libros del activo, y (i) e impore maxima de
contraprestacion recibida que la Compafla seria requatida a devolver.

Deteriors del valor do los actives financieros-

Al ciesre de cada periode sobre el gque se informa, la Compaftia evaloa si existe alguna evidencia
objetiva de que un aclivp financiero o un grupo de actives financiercs 5¢ encuentral deteripradas en
sy valor, Un activo financiers o un grupo de actives financieros se consideran deteriotados en su vajor
solamenta si exisie evidencia objeliva de deteriors de ese valor coma resultado de uno o més eventos
ocurridos despues del reconocimiento inicial del active {21 “svento que causa lp pérdida™), y ese evenlo
gue causa la perdids fiene impacto sobre ios flujos de efective futuros estimades generados por el
activ firanciere o & grupe de aclivos financieros, v ese impasto puede estimarse de manera fiable. La
evidencla de un deterioro det valor podria ingluir, entre otros, indicios tfes como que los decdores o
un grupo de deudores se encuentran con dificuitades financieras significativas, el incumplirieno o
mora en ios pages de la deuda por capital o intereses, la probabiiidad de que se declaren en quiebra o
adopten otra forma de recrganizacion financiera, o cuando datos observables indiguen gue existe yna
disminucion medible en los Tujos de ofective fulures estimados, asi comp cambios adversos en
esiado de log pagos en mora, 0 en s condiciones econdmicas que se correlagionan con lps
incumplirmientos,

La Compatfila analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesoo
de incapacidad financiera dal diente.
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Deterloro de actives financieros contabillzados al costo amortizado-

rara log actives financlerss contabilizados al coste amodizade, la Compafiia primero evalla si gxiste
evidencsis objetiva de deteriore del vaior, de maners individuat para los actives financleros gue son
individualmente significativos, o de manera colectiva para jos activos financieros gque no son
indivituatmente significatives. St la Compafita determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
ded valor para un active financiers evaluade de manora individual, independientermente de su
significancia, incluye a esa activo en un grupo de actives financioros con caracteristicas de riesgo de
crodito simitares, v los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
aclivos que s¢ evallan de manera individual para determinar st existe deteriors de su valor, v para los
cuales una pérdida por deteriore se reconcce o se sigue Teconociendo, no son incluidos en o
evaluacitn de detertorn del valor de manera colectiva. Si existe gvidencia objetiva de gue ha habido
una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencta entre of
tmporte en libros det activo y e valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyenda
fas pérdidas de credito fuluras esperadas v que adn no se hayan producido). £l valor presente de los
fiujos de efective futUros estimadoy se descuenta a la tasa de interés efectiva original de jos aclivos
financieros. Si un préstamo devenga una iasa de interdés variable, a tasa de descuento para medir
cuaiguier perdida por deterioro del valor 25 1a tasa de interds efectiva actual.

£l imporie en libros del active se reduce » iraves del uso de una cuenta de provision y 1 imporie de la
pérdida se reconoce en ef estade de resultados, Los inlereses ganados se siguen devengando sobre
el imparte on fibros reducido del active, utiizando Iz tasa de imterds utilizada para descontar ios flujns
de efectivo futuros 2 fin de medir fa pérdida por deterioro del valor, Los intereses ganados se registran
como ihgreso financiero en ef estado de resultades, Los préstamos y la previsidn cormespondiente se
dan de baja cuando no gxisten expactativas reslistas de un recupere fulure y odas las garantias que
sobre ellos pudieran existir se efectivizaren o transfirieron a ia Compafta. 5t en un elercicic poasterar,
el imparte estimado de la pérdida par deterioro del valor aurmnenta o disminuye debido a un evente que
ocurre después de haberse reconocido e deterioro, fa pérdida por deterforo del valor recanocida
anteriormenie se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision, 56 posteriormente se
recupers uha panida que fue imputada a pérdida, o recupers se aciedila como costo financiers en el
estado de resultados,

Pasivos Rnancieros-

Reconpcimients y madicion infalal

Los pasivoy financieros cubientos por la NIC 38 se clasifican como: pasivos financieros al vaior
razonable con cambios £n resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivades designados
como instrumentos de cobertura en pna eobertura eficaz, segun corresponda. La Compadia determina
la clasiieacion de Jos pasivos financierss al momanto det reconagirniento iniclal,

Todas los pasivos financierps se reconocen iniclalmente por su valor razonable exceptn ios préstamas
y cuenias por pagar conlabilitados al coste amorlizade, en donde los costos de {ransaccidn
directamente atribuibles, forman pade del costo inicial.

Los pasivos financieros se reconocen cuanda ta Compatila ¢s pane de los acuerdes contractuales del
instrumanto. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a cotto plazo a menos que la

. s
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meses despues de la fecha del estado de situacitn financiera, Los oostos de financlamiento se
recanacen segun el eriterio del devengado, incluyende las comisiones relacionadas con 1 adguisicion
det financiamiento,

Atz {echa de los estados financierps, fa Compafia clasifica sus instrumentos financieros pastves
$000n las categorias definidas en 13 NG 30 como, i) préstamos y cuentas por pagar.

Medicidn posterior-

Prégtamos y cuentas por pagar

La Compania mantiens en esta categoria los acreedores comerciales y olfas cuenlas por pagar y
cuentas por pagar a compaftias relacionadas, Después del reconocimients inciad, los préstamoes v las
cuentas por pagar se miden at costo amontizado, wlilizando e método de la tasa de interds efectiva,

Las ganansias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos sz dan de baja,
asi comoe también a través del proceso de amortizacion, a fraves del método de la lasa de interés
efectiva. Bt costo amonizado se calcula tomando en cuenta cuaiguier desctento o prima en 18
adquisicion y jas comisiones o 10s costos que Sean una parte integrante de {a tasa de interds efectiva,
La amortizacidn de la tasa de interds ofecliva se reconoce como coste financiers en gl estade de
resullados.

Baja en cugntas.
Un pasivo financiero $& da de bajs cuando la obligacion especificada en ef correspondients contrate
s haya pagado o cancelado, ¢ haya vencido.

Cuando un pasive fingnciero existeme es reemplazado por otro pasivo provenienle del mismo
prestamista bajo condlciones sustanciaimente diferentes, o sl las condiciones de un pasivo axstente
se modificar de manera sustancial, tal permuta o modificacidn sa trata como una baja del pasive
original y &f reconocimiaro de un nueve paslvo, y la dilerencia enire los importes o libros respectivos
se reconoce en 2] estade de resullados.

Valor razonablo de los instrumentos financietos

La Compafiia mide sus instrurnentos financieras ab valor razonable en cads fecha del estado de
situacion financiera.  Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo
amortizade es revelade en la Nota 6,

£l valor raronable es el pracio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un
pasive en una ransaceion ordensda entre partlcipantes de un mercade a ta facha de medicién. La
redicion af valor razonable se basa en ol supuesto de gque fa transaccién para vender el active o
tranzferir el pasive tene fugar, ya sea

- Er &l mercade principal para el active o pasho, ©
- En ausencia de un mercade principat, en el mercado mas ventajoso para el aclivo o pasive,

Ei mercada principal ¢ mas ventajose debe ser aceesible por la Companla.
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El vaior razonable de un agtive o pasivo se mide utifizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponarle valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado
actuan en su mefor interés scondmico.

La mediclon del valor razonable de actives no finangieras toma en consideracian la capacidad de un
patticipante en e mercado para gengrar beneficios econdmicos mediante el mayor v mejor uso gel
getivo ¢ vendiéndelo a otre participante en el mercado que usaria ol aclive de la mejor manera posible.

La Gompafila utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
liene suficlente informacidn gisponible para medie at valor razonable, maximizando e uso de datos
observables relevanties y minimizandn ef uso de datos no chaervables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasiicados dentro de a jerarguis de valor razonable descrifa a continuacian, &n base
al nivel mas bajo de los datos usadas que sean significativos para la medicion at valor razonable como
uh todo;

MNivel 1 - Precios cottzados (no ajustados) en mercados activos para aclives © pasivos igénticos.

Nivel 2 - Tecnleas de valuacion por las cuales el mivel mas hajo de informacidn que es significativo
para (s medicidn gl valor razonable es direcla o indirectaments observable,

Nive! 2 - Técnicas de valuackin por fas cunles el nivel mas bajo de informacidn que es significativo
para ka medicion al valtr razenable no ¢s observable,

Para los actives v pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financleras sobre
una base recurtente, la Compafia delermina si se han producido transferencias entre ios diferenies
riveles dentro da la jerargula medianie ta revision de la categorizacién al final de cada petitodo de

reporie.

La Gerencia de la Compafila determina las politicas v procedimienios para mediciones al valor
razonable recurrentes v no recurrentas. A cada Techa de reporte, la gerencia anatiza los movimientos
an os valores de los activos v pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con fas polltizas
contables de la Compatiia,

Fara propésitos de las revelaciones de valor razonable, i Compafia ha determinado las clises de
activos ¥ pasivos sobre la base de su naturateza, caracteristicas y riesqgos v ef nivel de la jgrarquia de
valor razonabie tal como se explcd ameriormente,

Mo ha habide cambios en las 18chicas de valuactdn al 31 de diciembre de 2014,

Compensacion de instrumentes financieros-

Los activos financleros v los pasivos financieros se compensan te manera que se informa ¢l impode
neto en ¢ estade de situacidn financiera, solamente si existe un derechio actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, v existe Y intencidn de fiquidarios por el importe nefo, © de
raalizar los activos y cancelar los pasives en forma simultdnea.
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d)

Inventarins

Los inventarios correspondientes & material de empaque, en procese de empague y productos
terminados, estdn valorados al costo promedio, Jos cuales no exeeden sy valor neto de realizaeitn.
Los invehtarios en trdnsito estdn valerados al costo de imporiacion mas tos costos refacionades a s
nactonalizacion, los cuates no excedan 2 su valor neto de realizacibn.

£1 valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menas (o8 costod astimades de terminacion y venla,

L2 estimacién de inventario de fente movimiento v obsoleto ex realizada como resultado de un esfudio
electuado por la Gerencla que considera un andlisis individual y del valor de uso de cada panida, La
provision para lenio movimiento y obsolescencia se carga a los resultados integrales del afo.

Propiedad, equipo, mobiflario y vehiculos

La propiedad, equipo, mobiligric ¥ vehlculos se encyentran valorados al costo, menos 1a depreciacidn
acymuinda v las posibles pérdidgas por deterioro de su valor, los terrenos no son obisto de
depreciacion.

El costo de adguizician ingluye fos costos necesarios para llevar a cabs 12 inversion,

Bl coste de jos activos en proceso constituye todos jos desembolsos incurridos hasta gque los
proyecios estan Jisios para » puesip en marcha y son capitalizados al elemento dol activo
correspondienie,

No se aplicard e valor residuat a ta propledad, equipo, mobiliaro y vehiculos de scuerdo 2 las

siguientes consideraciones:

- La Compafiia no tlene la intencidn de venta de los aclivos, s existen ventas de aclivos, éstas son
evettuales y sin previa planificacion.

- Et valor residual de los activas es insignificante 2 irrelevante para el calouin del importe
depreciable.
La Gomparfiia no espara disponer de sus actives en perictdos cercanos pues sy expectaliva es
utitizaries hasta el #rmino de sus beneficios econdmicos,

Log terrencs se registran de forma independiente de fos edificios o instalacionss en que puedan estar
asentadas sobre los mismos ¥ s¢ antiende que tienen una vida & indefinida, por o lante no son
ohjeto de depreckacion,

La propiedad, equipn, mobiltario y vehloulos se deprecla desde el momaento en que fos bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo lnealmente gl costo de jos activos entre ios afios de vida atd

astimada.

Los metpdos y periodos de depreciacitn aplicadns, son revisados al cierre de cada efercicio v, si
proceds, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en fa vida Ol estimada de [os bienes, gue son;
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e)

Afos
Edificios a3
Meioras en oficinas arrondadas &
instaiacionns 10
Equipos 10
Muebles y anspres 10
enicuios L
Equipo de oficing 13
Equipe de computacitn 3

La vida Ot y &l método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada balance general para asegurar que el mélodo v el patiodo de la depreclacidn sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expeciativas de vida de las partidas de propiedad,
aquipa, mobiliaric v vehiculos.

Un componente de prapiedad, equipo, tmobifiario y vehilculos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida iniclalmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no s espera ohtenar
beneficios economicos jutures por su usc o venta. Cuslguier ganancia o pérdida resultante af
mompenit de dar de baja el active {calculada comoe [a diferencia entre 26 ingreso neto procedente de la
venta y & imporie en libros def active) se tncluye en el estado de resullados cuando se da de baja ef
activp.

A la fecha de clerre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un delerioro en el vailor de Jos
atlivos, 5 comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecusncia de ésla comparacion, se
registra eon carge © abong a jos resultadoes integrales segin corresponda.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizaclin se someten a prueghas de detericre siempre gue exisla evidencia
ohjetiva de que, como resultado de uno o Mas eventos ocurtidos despuds del reconcotmizmto inicial, e
importe en libros no puede set recuperable tolalmente. Se reconoce una pérdids por deterioro por el
excasn del importe en fibros del activo sobre su valor recuperable.

La Compafiia ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos ne financieres sighificatives no podrian recuperarse g su valor en libros.

Provislones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a 1a fecha del estado de sttuacidn financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cUya cancelacitn se espera und salida de
rECUrsos Y cuyo impotte y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconecidas cuando ja Comparila tiene una obligacitn presente (egat o impiicita)
comg rasulfade de un evento pasado, es probable que la Compafiz tenga que desprenderse de
recursos para cancelar fas obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del impone de
fa risma, Las provisiones se revisah a cada fecha del estado de situacién Tinanciera y se ajustan para
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h)

Si el efecto del valor temporaf del dinern es significative, las provisiones se descuentan utifizando ung
tase actual de mercade anies de npuestos que reflefa, cuando cormesponda, los riesgos especificos
del pasivo, Cuando se reconoce ef descuento, 2 aumento de la provisian products del pase del Sempo
S8 reconoce como uh oosto financiern en el estado de resultados,

Los pasivps contingentes son registrados en los eslados finenciercs cuando se consideran que es
probable que se confirmen en el tiempe y pueden ser raromablemenie cuantificados, en cago
contrano, solo se revela la contingencla en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes ho se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuands

sy grade de contingansia es probable.

Obligaclones por beneficlos a empleados
La Norma internacions! de informacidn Financlara comtempla tres categorias de retribuciones & los
empieados:

a.  Relribuciones a core plaze a los empieados lales coma, sueldos, salarios v contribuciones de
seguridad social, permisos remunerados ¥y permisos remunerados por erfermedad, padicipacion
en las ganancias o incentives (si se pagan dentro de fos dos meses siquientes al clerre dal
gjercicic} vy retribuciones no monetarias (tales cormo asistencia médica, disfrie de casas,
vehiculos y la disposicidn de blenes o servicios subvencionados o graluitos).

b,  Helributionas a los empleados retirados, tales como presiaciones por pensiongs y olfas
prestaciones por ratiro.

o Indemnizaciones por cierre de contralo,

La Compatiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacitn patronal v desahugio, y se registran con cargo a resultados
integrales dof ano y su pasivo reprasenta ef valor presente de [ obiligacidn a la fecha del eslado de
situzcion financiara, que se deterrming anualmente con base a estudios actuarniales reatizados por un
petito independiente, usands el método de unidad de crédite provectado.  Ef valor presente de (as
obligaciones de benefisios definidos se determina descontando jos flujos de salfida de efective
estimados usando la tasa de inlerds determinada por e actuario,

Las suposicicnes para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de lasas de
descuanty, variaciones en jos sutldos y salarios, tasas de mortatidad, edad, sexo, afies de senvicio,
incrementa en & monte minime de las pensiones jubliares, entre otros. Dobide al large plaro que
cargcteriza a la reserva para obligaciones pot beneficios & empleados, la eslimacidn esta sujefa a
variaciones que podrian ser imporiantes. Ef efecto, positivo o negativo sobre las resarvas derivadas
por cambiog en Jas estimaciones, se registra an su fotalidad como otro resuttado integral en el perindo

e &l que oowrren.

Patrticipacion a trabajadores eh (s utifidades
La participacidn a trabajadores se registra en los resultados del afo como parte de los costos de
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impuesto

Impuesto & fa rera corriente

Los activos y pasives por e impuesto & fa renta comienle del periode corriente se miden por fos
irmportes gue se espera recuperar o pagar de o a la avtoridag fiseml Las tasas impositivas v la
noftmativa fiscal atiizadas para cormputar gichos importes son aguellas gue estén aprebadas g la fecha
de cierre del periodo sobre el queé se informa, La Gerencia evaida en forma periddica las posiciches
omadas en las declaracionas de mpuestos con respecto a las sfvaciones en las que las nonmas
liscales aplicables se encuentran sujetas a interprelacidn, v constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuestn a la renta diterds

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizandn el méfode del pasivo sobre fas diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos v pasivos y sus importes en libros 2 la fecha de
clarre det periodo sobre 2l que s Informa.

Los pasivos por impuesto diends se reconocen dor todas fas diferencias temporarias imponibles.
Los acthvos por impuesio diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles.

Bl imponte en fibros de los activos por impuesto diferdo se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el gue se informa y se reduce en ja medida en que ya no sea probable la existencia de
suficients ganancia imponible futura pars permitit que 2503 activos por Impueste diferido sean
whilizados tolal o parciaimante.

o5 actives pot impuesto diferido no reconocidos so reevalian an cada fecha de cierre del periodo
sobre el que s informa vy se reconocen en 8 medida en gue se lome probable la exislencia de
ganancias imporibles fuluras que permitan recuperar diches activos por impuesto diferido ne

reconecidos con antaerioridad.

Los actives y pasives por impuestos diferidos, son medidos 8 las tasas de impuesto sobre (& renta
vigentes a [a fecha que se ostima que las diferencias temporaras se reversen, considerande ias tazas
dal impuesto a la renta vigertes establecidas en Ia Ley Crganica de Régimen Tributario inlemo vy sus
reformag, que en este caso es 22% para el afio 2014,

lL.os activas ¥ pasives por impuesto diferido se compensan si existe un derachn irgalmente exigible da
compensar los activos y pasives por gt impuesto a las ganancias corrente v s ios impuestos diferidos
s relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiceidn fiscal,

£ actlve por impuoestos diferidos no se descuenta a su valor actual y s clasifica como no corriente,
Impuesio sobre las ventas

Lot ingresos de actividedes ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyende &l imporie de
cualquier impuesto sobre fas ventas (8], impuesto al valor agregado), salvo:
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- Cuando ef impueste sobre las ventas incurtido en una aduisizion de actives 0 en une prestacion
de servicios no resulfte recuperable de fa auloridad fiscal, en cuyo case ese impueslo se
reconoce como pane del costo de adquisicidn def aclive o como parte del gasto, segun
cofresponda;

Las cuentas por colrar v por pagar gue ya estén axpresadas incluyvendo gl importe de impuestos
sobre lag ventas.

£l tmpoite neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
ia autoridad Niscal, 52 presenta come una cuerla por cobrar o una cuenta por pagar an ol estado de
situpcidn financiera, segan corresponda,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos e reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociades a la
transaccion fluyan a la Compaftia v et monto de ingresn puede ser medido cosfisblements;
independientemente det momento en que 58 genera gf pago. Los ingresos se miden por el valor
raxonable de fa contraprestacidn recibida o por recibin, teniendo en cuenta las rondiciones de pago
definidas contractuaimente y sin inclulr impuestos ni aranceles,

Los ingresos de actividades ordinaras procedentes de la venta de bienes s reconecen cuande los
rissgos significativos v las venlajas inherentes a la propiedad se hayan sustancisimente fransferido al
comprador, lo cuat ocurre, por lo geheral, al momento de 1 entrega de los bienes,

Loz ingresos de la Compafiia provienen principaimente de 12 importacion, comercializacion,
distribucion v venta de productos relacionados con la medicing, articulos de consumo Mmasive y

sosméfices.

Las venias son reconogidas netas de devoluciones, descuentos y provision por devolucion, cuantdo se
ha entregado el bien y se han transferido los derechos y beneflicios inherentes.

Los descuentos comerciales per servicios recibidos de cligntes son asignaciones comercisles, pagos o
peneficios otorgados a clientes en relacion con 1z venla de productos, ios cuales se presentan
reduciendo fas ventas.

Reconocimionte de costos y gastos
E! costo de vertas, que corresponde al coste de adguisicion de los productos gque comercializa la
Compafita, se registra cuando se entregan los blenes, de manera simultdnea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venlas,

Los olrog costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
an que se pagan, v se registran en los perlodos Con los cuales se relacionan,

Conversién de monada oxtranjera
La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaflia es
el dilar de Estados Unidos de Ameérice, que es la moneda de curso fegal en Ecuador, Las

- L f e b Al
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cambio de sus respectivas monedas a la fecha de |a frahsaccion, Los aclivos y pasivos monetarios
denominados en meneda extraniera s convierden a i3 tasa de cambio de cierre de o monada vigente
a la fecha de clarre del periodo sobre el que e informa, Todas las diferencias se imputan al estado de
resultados inlegrales,

Eventos posterioros

Los eventos posteriores at cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sebre fa situacion
financiers de fa Companis 8 la jecha del estadn de situacion financiera (evemos de ajuste) son
iholuidos en jos estados financieros. Los eventos posteriores importanies que no son evenlos de

ajuste o0 incluidos en notas a los estadoy financieros.

Clasificacion de partidaz en corrientes y no cortientes
La Compaflja presenta los activos vy pasivos en ¢ estado de situacian finenciera clasificados come
corrignies y no corentes,

Lin agtive se clasifica como coriente cuando la Compafia)

- espera realizar @l activo o tiene (8 intencién de venderlo o consumirdo en su ciclo normal de
oparacian,

. mantisne af active principatmente con ines de negociacion;

. espea realizar e activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el gue
se informa; o

. gl active es efectivo 0 equivalente al efective a menos que 4ste se encuenfre restrtingido vy no
pusta ser intercambiado ni Wilizado para cancelar un pasivo por un periedo mirima de doce
meses despuds del cierre del periode sobre el gue se hforma,

Todos ios demais activos se clasiflean come no comentes,

Un pasivo se clastfica como corriente cuando la Compatfiia:

» espera tquidar of pasivo en su ciclo normal de opetacidn,

H manfigne el pasivo pringipalmaente con fines de nagoclacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguienies a la fecha de cierre del periodo
sobre el gue s informa; o

. no tiene un dereche incondicional para aplazar (a cancelacian del pasivo durants, af menos, los
toce meses sigutentes a la fecha de cierre del petlodo sobre ef que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrtentes.

Reclasificaclones

Cierfas cifras de los estados financieros del afio 2043 Juercn reclasificadas para permitic {a
comparabilidad con 1a presentacidn de las cifras en of afto 2014, Dicho cambie incluye principalmente
la reclastlicacion de ia provision de destrucciones de marcaderia def rubro de provisiones a fa cusnia
de inventario pot 160,288, vy la reclasificacion de la pérdida acluanal, de las ullfidades retenidas a un
rubro separado en ¢l estade de cambins en el patrimonio por 8 065
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US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compatila requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones v suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gaslos, aclivos y pasivos
informados v la revelacion de pasivos conmtingentes al cierre del periodo sobee el que se informma. En este
sentido, 1a incerlidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar fugar en el fuluro a resultados
que podrian requernir de ajustes a los importes &n tibros de los aclivos o pasivos afectados.

I

Eslimaciones y Suposicionses
Las suposiciones claves relacionadas con ef fuluro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumibres a la fecha de cierme det periode sobre ol que se informa, que tiepen un alto resge de
ocasionar zjustes significativoy sobre log importes en libros de los activos y fos pasivos durante el proximo
ejercicio, se describen a eontinuacidn, Ls Compafia ha basade sus suposiciones v esfimagiones
considerando los pardmetros disponibles af momento de fa preparacion de los estades financiergs. Sin
embargo, las citcunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos {utures podrian variar
debidn 2 cambios en el mercado 0 a circunstancias que surjan mas alld del control de la Compafia, Esos

cambios se reflelan en las suposiciones en el momento en que allos ocurren.

Estimacian para devdores comerciales

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafia, en base a una
evahiacidn de la antigledad de los saldos per cobrar v ia poasibitidad de recuperacion de los mismos. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados imtegrales del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a olros ingresns.

Estimacidn para inventaries de lento movimiento, en mal estade y obsolato

La estimactén para inventarios de lento movimiento, en mal esiado y obsolelo es determinada come
resuttads de un estudio efecluade por la Getencia que considera @ expetiencia histdrica de la industria v
aquelos productos identificados como dafiados,

Yida Ot de propledad, equipo, mobitiarlio y vehiculos

.8 propiedad, equipo, mobfiario y vehiculos se registran al costo y se deprecia en base al metodo de linea
resta durante 18 vida ol estimada de dichos activas. En aguellos casos en los que se puedan determinar
que la vida Ot de lps activos deberla disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v &l
valpr de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida il restante revisada, Factores lales como 1os
cambios en el use planificade de los distintos actives podrian hacer que fa vida dtil de los actives se viera
disminuida, Las estimacignes se basan principalmente en las proyecoiones de uso futuro de Jos actives. La
Compafiia revisa anualmente ¢f deterioro que puedan suffr los activos de larga vida cada vez que los
evenios o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de cualiuiera de dichos aclivos no
pueda ser recuperado,

Provisiones por devoluciones on venta y destruccion de mercaderia

Las provisiones por devolucionas en venta y destruccion de mercaderia se generan al momento en gue se
venden los productos, cuando exista el derecho del cliente a devolver los artfculos proximos a expirar vio
producte dafade. El reconocimienio inicial de estas provisiones se basa en la experiencia bistorica de tres
afos. La provision para devoluciones se mide de scuerdo a las ventas netas que 5e esperan sean
efoctuadas por los chentes. La provisidén para destrucciones se miden al costo de los preducios prisxmos a
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Oecterioro del valer de los activos no firancioros

{a Compafnia evalla los aclivos o grupos de activos por deterioro tuando evenios o cambios en las
clrounstancias indican que e valor en fibros de un active podria no ser recuperable. Frente a la exiglencia
de activos, cuyos valores excedern su valor de mercado o capacidad de generacidn de Ingresos nelos, se

practican ajustes por defertoro de valor con eargo a los resullados del periodo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interprelaciones a la legislacion
tributaria aplicabie, Lo Compafila cuenta con asesoria profesional en materia tibutana at momento de tomar
decisiones sobre asuntos tribuianes. Aun cuando iz Compafiia considera gue sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en 105 pariodos reporiados,
pueden surglr discrepancias con & organismo de control tributaris (Servicio de Rentas intermas), en la

interpretacitn de hormas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo

£l valor presente de las obligacicnes de planes de pensién se determing mediante vatuaciones actuariales,
Las valuacipnes acteariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los agonlecimientos gque
efectivamenie tendran lugar en ¢l future. Estas suposiciones incluyen fa determinacion de fa tasa de
descoento, jos aumentos salariaies futuros, los Indices de moralidad v los aumentos futuros de las
pensipnes. Debido a la complejidad de fa valuacién, las suposiciones sybyacentas y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios dafinidos son extremadamente sensibles & jos cambios en estas
suposiziones. Todas gstas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periedo spbre gl que se

informa,

Para a determinacion de 1z tasa de descuento, el parlio considerd las tasas de interés de bonos ermnttides
por el goblerno, en vista de que er Ecyador no existe un mercado de valores amplic segln indica f parrafo
T8 de fa NIC 1%

El Indice de mortalidad se basa on las tablas biométrieas de experieneia ecuatonana publicadas por el
insttule Ecustoriano de Seguridad Social {IESS) segin R.O. Neo. 850 det 28 de agosto de 2002, Los
aumenios fuluros de salanos v pensiones 52 basan en los indices de inflacidn futuros esperados para gl

[EHA.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion s enumeran s normas e inferpretaciones emilidas pera que no s& encuentran an vigencia
a la fecha de emision de log presentes estados financieros, La Compadia tiene la intencidn de adoptar

oilas normas, segin corresponda, cuanda entren en vigencia,

* NIC 19 (M) Beneficios a Ips empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de loz

empleados (noviembre 2013)

* Mejoras anuales a las NIF - cicle 2010-2012 {diciembre 2013}
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NUE 2 (M) Pagos basados en agciones - Definicidn de fa condicion de frmevocatiidad

NI 3 (M) Combinaciones de nogocios - Contabifizacian de una contmprestacion contingenis

e e

- NIUE B (M Seamenios de operacitn - Agregesion de segmenfos de operacion. Concifiagion

dal dofal de sctivos de los seamentes v of total de activos de lg entidad

NIC 16 v NIC 38 (M) Propindades, planfa v equipo vy Aclivos infangibles - Metodo de

...........

- NIE 13 (MY Medicion del valor razonable - Aplicacion a_schivos y pasivog financieros con

DOSICIONGS COMDRNSALS

- NIC 40 (M) Propiedadas dae inversidn - intemelacion con Ja NIF 3 Combinagiones dg negocios

NHE 14 (N} Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (enero 2014)

MUF 11 (M) Acuerdos conjunios - Confabilizacion de adquisiciones de parlicipaciones en operaciohes

conjuntas (mayo 2014)

NIC 16 y 38 (M) Propledades, planta v equiph y Aclivos intangibles - Aclaracion de los mitodos

acepiables de depraciacidn y amortizacidn {mayo 2014)

NIC 18 v 41 (M) Propiedades, planta v equipe vy Agricultura - Plantas productoras {junio 2014}

NIC 27 {M) Estados financieros separados - El método de la paricipacion (agosto 2014)

NIEF 15 (N} Ingresos de actividades crdinarias procedentes de contratos con clientes (maye 2014)

NIF 9 (N} Instrurmentos financieres (ulio 2014)
Clasificacion y medicion de aotivos financieros

Dotenom del valor de activos financierns
Contafitidad de cobertums

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Ton dnateunnmban Annnclarse al 31 Ade diviembes de 20014 v 20135 =e conformaban de fa siguiente manara:
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2014 2013
Activos financigros medidos al costo amortizade
Efectivo en caja v bancos 2,532,800 2,208 Hak
Dewdoras comersiates, neloe 5,503,800 4,729,162
Cuentas por cobrar 8 gormpaiias relacionadas 11,196 8.2

Total astivos financieras 8,047 BOS 6,946,028

Pasivos finangivrps madidos sl costo amortizado

Acreadores comarsiales y olras cusmlas por pagar 2,203 424 1,476,543
CuGPas por pegsr A coripafiias relaclonadas 1,233,248 1AV 285
Tota! pdaivos financioros 1,535,672 2,553,608

El valor razonable de fos activos vy pasives financigros se presenta por el impode al que se podria canjear at
instrumento en una fransaccitn coriente entre partes interesadas, de comdn acuerde ¥y no eh una
transaccion forzada o de fiquidacion,
Ef efectivo en caje v bancos, deudores comerclates, cuentas por cobrar 2 sompafles relacionadas,
acreedores comerciiles vy otras cusntas por pagar y cuenlas por pagar a compaflas relacionadas se

..... aproximan al valor justo debido a la natturalera de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTWWO ENCAJA Y BANCOS

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, of efective en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Caja 1,500 1,600
Bancos jocales 2,531,300 2207048

2,532,800 2,208,545

La Compafila mantiens sus cuentas corrientes an délares de jos Estades Unidos de Amérdca y Euras en

antidades financietas locales; los fondos son de libre disponibitidad y no generan intereses,

8. DEUDORES COMERCIALES, NETD
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales se formaban de o sigufente manera;

2014 2042
Clientes lacales {1} 5,882,020 &, 762,381
{Mpppa)
Estimadcion para cuentas incobrables (78,211} 22.31%

5,501,809 4,729,162
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(n Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, constituyen cuentas por cobrar con vencimiento de hasta 90 dias,
ias cugles no generan intereses. & ndmere de clientes asciende a 18 en ol afo 2014 v 23 en ol afie

20132,

(@) Af 31 de diclembre de 2014 v 2013, la artigliedad del salde de deudores comerciales, neto de

provisidn es como sigue:

2014 2013
Deteriornda No Deteriorada No
Total . Total
{Provisionada)  detoriorada {Provisionada) deterorada
Vigente 5,118,838 - 5,118,828 4,067,772 - 4087772
Vencida
De (i 3 30 dias 238,728 {26.941) ARy 882,115 (21,938} 460,177
De 31 a 80 diaz 108,280 {24 648Y Ba 232 8,674 {5,249} ARG
Do B1 8 90 dias 84,427 (21,071 53,356 7,545 {1,768 788
De 81 3 1720 dias AT {6,591} k556 1274 {4274}
5.583,020 {79,211 5,503,809 4,762,381 (3321 4728162

by Durarie los afos 2014 y 2013, el movimierto de ta estimacion para cuentas incobrables fue como

sigue:

Saldo al inicio
Méas (menoa);
Hecuperacidn
Provisiones

Saldo al final

Impuestos por cobrar-

204

23,218
(45,830
BB 825

79,214

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

2013

33,407

(33407

Al 31 de diciembre de 2074 y 2013, los impuastos por cobrar se farmaban de s siguiente manera:

lmgresto al velor sgregado (1)

fmpuestos por pagar

201a

A2.a12
42442

2012

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impueslos por pagar se formaban de 18 siguiente manera;
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2014 2013
Impuedto al valor agregado (1) " 4. 242
Retongiones de impuestor £n 13 fueni B0, 755 L8
_____ Retenciones de impuesto al valor agreqado 86,040 U7 646
Frovizion (50 2518 330317
impuesta a (a renta (Ver Nata 160D 653,540 541,332
4n1,843 7a5122

{1y &l impuesto pagado en la adquisicidn de bienes y serviclos realizados por la Compania, se presenta
neto def Impunste al Vaior Agregado generado en ventas.

10. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre 1z Compaiia, sus acclonisias y sus compafias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Companfia en cuanto su objeto y condiciones.

a)  Acclonistas
El detalle de jos aocionistas de t2 Gompania al 31 de diciempbre de 2014 es ol siguiente:

Namerg de
Nombre de acclonista Nacionalidad acclones Participacion %
Boigradar 5.4, Coomilana 1,782,999 59,0909
Velaren Claneros Myriam Ecuptoriana 3 0,000
Total 1,783,000 100,00

b} Saldps con accionistas y compadias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos con accionistas y compaiias refacionadas se formaban
de |a siguiente manera:

f2uentas por cobrar;
AbJ1 de dicternbre def 2014 y 2013 los saldos con las compafiias relacionadas fueron los siguientes;

204 2013
....... Eeizrsdor Shared Servioes Gmbh — Alemaria &.810 2,126
Belorsdor 8.A, . Chile 1,075 -
--------- Beiersdot! SAC «~ Parg &7 1,074
Beiersdod SHL - Bolivia 40 -
Bolerader! 5h .« Colombia 1B
BOF Corparative, 8.A. de GV 1,278
Beterador! 5.4, . Argentina 3.881

11,194 8,321
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Cuentas por pagar:

c)

d}

o)

7014 2013
Beatersdord AG ~ Alemania ABLOT2 254,188
Seigrsdorf HA « Chile 187,330 180,684
Logistic Cemer Hambury — Alemania 185,870 160,808
Medical - Latex {dun) Sdn, Bhd — Malasia Y. 282 112,653
Bemesdor! Shared Sendces Gmbh - Alemania 100,451 79,547
EDF Corporattivo 5.4 de OV 48,105 ERREY
Boistsdorf ind & Com Lida - Brasil 25318 87167
BIOF Mexico, S A de CV - México 73,402 22,375
Belarsdor! 5.4, — Colombia AG LEZ 12,224
Beiersdorf Custorner Supply Gmbh - Alemanta 1,830 3,537
Beiersdor! Hub South West =kl
Beiersdort 5.4, — Utuguay - 13,148
Balersdord Thatland Co, Ltd - Thajtandla . YR

1,233,048 1127285

Transacciones cot accionistas y compatias relacionadas
Durnemte ios anos 2074 y 2013, las transacciones con compafias relscionadas fueren jas siguientes:

2014 2013
impontacion de inventarios 4,502 670-7 4,887,950
Dividendas 2778128 . 2203080
Regalias {Ver Nota 21 {a)) 1366,662 +  1.410,144
Servicios de tecnologia en sistemas 302,626 177,237
Reembolsos de gastos A7 164" 51,725
Eyporacidn de inventarios 7224, 38,558
Dtros ingreses {reembolsos) 46,654 - 12,235
Dirog semvisios - 186,471

Los términos y condiciones bajo 1as cuales se llevaron a cabe las transacciones con compafias
relacionadas son condiciones de mercade eguiparables con transacciones realizadas con lerceros to
relacionados. Las cuentas por cobrar a compafias refacionadas no generan intereses y no 56 han
realizado pravisiones por deteriaro para estos rubos.

Administracion y alta dirpcoidn

Los miembros de la alta administracidn y demds persanas que asumen (a gastion de Beiersdor! 5.A.
incluyendo a la direccidn comercial, asi como los accionistas que 1a representen, no han participade al
21 de diciembre de 2014 y 2013 en ransacsiones no habituales y/o relevantes,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
Curante los afos 2014 y 2012, los impores reconocidos como gastos de gestidon de personal clave, se
forman oomo siguen:
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2014 2013
Sueitos v honorarios 161,105 155,076
Beneficios no monetarios 7.270 7.065
Bonos 20,751 31,378
Benelicios sociales 10634 11,299
Tota 194,857 267 815

11, INVENTARIOS
A3 de diciembre de 2014, 2013, fos inventarios se formaban de la siguiente manera;

2014 M
Producto terminado 1,448 138 27007
Matersl de empague 18,984 55,144
inventarios en transito 1,348 047 270,200
2,817,068 2,462,630
Meoros-
Provistdn por valuacién de invattarios (1) {294,823 £295,950)
2522 446 2,166,674

{13 £l movimiento de la provision por valuacidn de inventarios durante los aitos 2014 y 2013, fue come

il

(i

sigue.
Provisidn por
Provigide por dostruceldn de
lento movimiento inventarios
{n i Total

Saldo al 31 de diciembre de 2012 156,450 136,287 202,737
Mas (menns)
Provisitn - 24,001 a4 00
Uthizaclon 20,787} - {20,787
Saldo al 31 de diciembre de 2012 135,663 160,284 295,851
Mis (meroa)
Frovision - AER L
Wtiteagisn {1,780 . {1,750)
Salde al 31 de dciemnbre de 2014 133,913 160,710 284 623

El carge por adicién yio dilizacion a ja provision de fenfo movimiento y valuacion se encoenira
tegistrade coma parte del rubre “"Costo de ventas” gue 56 prasenta en los eslados de resultados

integrates.

Constituyen una estimacién para destrucaidn de mercaderias, correspondients a productos préximos a
caducar determinade en base a la experencia de los 3 Gitimos angs en los que la Compaiia ha
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13. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, los poreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de
te siguiente manera

2014 2013

Detidns por compras y presiacion de servicios — nrovaedores
locains (14 1,961 519 1438, 785
Deudas por compras y prestacion de semvicias —~ proveedores
dgl exterior (2} 124,999 Bg.oa
{ESS por pagar 18,797 18,044
Emplaadas oAb 1,023
Pravigiones de blengs y serviclos maibides 155,668 gaa7?

5303424 1,426,342

{1} 5e originan principaimenie por la compra de bienes y $ervicios luaales con vencimienios hasta 60 dias
¥ no generatt Mereses,

{27 Censtituyen principalmente importactones de Inventarios, con vencimienio de hasta 80 diss y no
generan intereses,

14, PROVISIONES

A3 de diciembrg de 2014 y 2013, las provisionesa se conformaban de fa sigulente manera;

014 2013

Provisin por devoliciones on ventas (1) %2020 82.020
ras 1,938 7,734
£5,050 89,754

{13 Constituyen estimaciones de devolucitn en ventas gue reallzardn los clienles en meses posteriores at
clarre ool ajercicio.

15, HENEFICIOS A EMPLEADOS
a} Corto plazo
Ab 31 de diciernbre de 2014 y 2013, los beneficics a empleados se formaban de fa sigulente

MAanera:
2014 2013
FPadicipaciin 2 trabajadores {1} 712,650 658,117
Seneficios sociaies 130,302 132,586
B43 952 790,703

{1) La participacion a trabajadaores se caleula considerando la farls del 18% de la uiivad contable,
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Participacidn Beneficios
{aborat socinles Totad
Saldo af 31 de diciembre de 3012 534,212 154 256 688,558
Proviginnges GRE 11T 132,586 Fan . vo3
Pagos 1534,312) {154,256 (68E 568)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 GEH,11T 132,586 190,701
Provisiones T13650 TRE 155 1,430,808
Fages (658,117) (725.430) {1,386,556)
Sildo al 31 de diciembre de 2014 713,660 130,202 843 952

4}  lLargo plazo
Al 31 de diciambre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios a empleadas a largo plazo se
conformaban de la siguiente manera:

2014 i3
Jubilacids patronal {1 102 DA% 116,823
Desahucic (it} 43,960 28435
196,928 155,258

.25 hipdtesis actuariales utitizradas para los gjercicios 2014 y 2013 son las stguientes!

e 2014 2013
Tasa de descuento 5 B4 7.00%

'''' Tasn de incremento solazkal {Inchiye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tasa e incramanto de panslones 2.50% 250%
Tasa de mitacidn (promedio} 19.36% B.90%
Vida Laboral Promedio Remanents &.00% LR
Table de montalidad & invalidez TV IESS 2002 TMIESS 2002

E! calouwle de los beneficios 2 empleados 1o realiza un actuario exierno calificadn, usando varinbles y
estimaciones de mercado de acuerds a la metodologia del cdloule actuarial.

El analisis de sensibilidad wilizada para ef ejercicio 2014 es la siguienie:

_______ 2014 2013
Varipcidn OBED (tasa de descuenty — §.5%) 17,484 13,522
Impacto % en ol OBD (iasn de descuento « 0.5%:) 1% 12%
Variagtar OBD (tasa de descuenta + .5%) (15,379 {11,087}
impagte % en al GBD tasn de descoento + §.5%) £10%) (10%:}
Variacidn OBD (lasa de ingrements salarial + 0 8%} 15.002 14,115
Impacts % er &l OBD (tasa do ncremento aalacal + 0.5%) 12% 12%

s Varlacidn OBD (tasa de incremento salanal - § 5%, {15,945 {12,480

Impacte % en el GBD (inse do incremento salaral - 0.5%) [10%:) {11%)
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El andlisis de sensibilidad del resullage obtenido ante variaciones en los valores gue pueden tomar las
variables que intervienen en el madelo actuarial, proporciona una medida del grado de fiablfidad del citado
resultado, asi como del intervalo en el cual se situard of resultado real.

Reserva para jubliackdn patronal

Mediante rescluciin publicada en e Registro Oficlal No, 421 del 28 de erero de 1983, fa Cone
Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a ta jubitzcion patronst mencionada
en o Codigo del Trabajp, sin peruicic de 1a gue les corresponda segun fa Ley de Seguro Social
Obligatortn. De conformigad cor o que menciona ef Codigo det Trabajo, los empleados que por
veinticineo afios ¢ mas hubleren prestado servicios continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubllados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados gque a fa fecha de su despido
hubieren cumplide veinte afios, y menos de veirticince afios de trabaje continuo o inlerrurmpido
lendran derecha a la pare proporeional de dicha jubitacion,

Con fecha 2 de julio de 2001 en ef Suplemento ai Registro Oficial No, 349 se oublicd 1a reforma ol
Codigo del Trabaje, mediante el cual se aprobaron los mantos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diclembre de 2014 v 2013, &) salde de la reserva pars jubilacidn patronad cubre ol 100% del
valor determinada en of estudio actuarial.

La siguiente labla resume los componentes del gasto de a reserva para jubilacidn patronal recohocida
an el estado de resultados integral:

2014 2013
Costo del servigio #n ol perodo aotual 22,7589 2h.617
Coste financiera 8178 7000
Efecto de reduccicn v fiquidacion anticlpads {8,530) (18,4248}
Salde final 22 407 15,080

Durante los aftos Z014 y 2013, el movimiento deé la reserva para jubllacion patronal fue comn sigue!

2014 20132
Saldo Inicta! 116,823 111,538
Costo laboral por senvicios actuales 22754 25,617
Costo financier 8,178 2808
Pardida (ganangsia)l actuarial 13,70 {9,705)
(Beneficlos pagados) (B.530) (18,425)
Saldo final 152,969 116,824

Las provisiones de jos aftos 2014 y 2013 se encuentran registiadas como pare de los gasios
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it, Desahucio
De acuerdo con & Cadigo de Trabajo, la Compafla tiene un pasivo contingente por desahucio con (o
empleados y trabajadores gque se separen bajo cieras citcunstancias, Una parte de este pasivo
probablements no serd exigible por 13 separacién voluntaria de algunos empleados,

Al 3 de diciermbre de 2014 y 2013 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguients tabla resume iog componentes del gasto de beneficio neto reconocido en ef estado de
resultados integral v montos reconocidos en el esiado de situacidn financiera:

2014 013
""" Coato del servicio an gl pariede actlusl 4147
Cosln Binanciers 2840
Satdo final 6757

Seder inicial L4365 34,400
Costo laboral por serviclos actuales 4,117 G287
Costo fingnciern 72640 2370
Pardida actuarial G,h1a 3,540
...... {Beneficios pagados) {7, 750) {8,353}
Soldo firal 43,580 38,435

16, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
a)  Unresurmen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resullados es coma sigue:

2014 2012
impuesio a la renta corignte 292 454 806,228
Electo on o] impuests diferido:
impuesto g la renta diferido, relacionado con ¢ angen ¥ reverso
de diferencias temporanas (2,470 2083
Ajuste - £34)
Tatal gasto por impuesto a (3 renta del afio 389,684 808,226

b)  impuesto a la renta corrionto
Una concilfacion entre fa wtiidad segun estados financieros y la uliidad gravable es como sigua:
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Utitidad antes de I3 sravisidn oare mguesto & 1a renls
Mias imehos):

{Pérdidal ingreso actuarial

Gastos no geducibles

Deducciones aditionales

Base Imponible
Tasa de impuesio

Impursto 3 a renta causade

2014 2013

2064 204 3723413

[20.267) 5,068

Ap, 157 8,962
123,765) {73773

4 (6R 503 3,664 672

22% 22%

892,454 806,218

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, id determinacion del salde del impueste a la renta por pagar

fue como sigue:

Provisién para impuesto a e ranta cortiente

Menos:

Fetenciones en la fusnts
Efectn impuesio diferidn
Ajuste

tmpuesto 2 | rents por pagar (Ver nota 9)

¢} Impuesto a la Ronta Diferido

802,454 BOG. 228
{238,924 {PG1.837
- {3,084}
- 135
653,530 544,332

Al 31 de dicigmbre de 2014 y 20173, ol active y pasiva por impuesio difsride se formaba de la siguiente

manera.

Balance General

Estado do reaultados

2014

ieencios mmporagies:

Provisitn para jubiiacién patronal que serd deducible cuands sumpla los

lmites legales 7HTE
Inventaripe 23 50l
Provisidn pars cuentas de dudoso cobro y Gostn amortizado 11,3358
Provigiones bemeficios a empleados 1a.431
Provisiones destrucsion y davolucién 52,401

Oteos

Efectn en e impuests difarido en resultados
Efecta en of impuseasts diferida er pasivos

Actlvo por impuesty diforido 110,282

T ——r ittt

2013 2014 2013
8,737 (BGO) 11,463
28,845 (6,203} (2143
11,325 .
18,127 (1.696) (3,561
53,308 a4 {7.204)
(3,024 . 10,049
2,770 {2,093)
{3.024)
104,439 {5,117}
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d}

Conclliacidn de la tasa
Una reconciliacidn entre el gasto por impuesio a la remta y e producto de la utiidad contable
mubtipficads por 1a tasa de impuesto, es como sigue;

2014 2013
Lhilidad antes de g provision para impuesio 2 la renta 4064274 3,723,419
Gasto impuesto a la renta a 1 tasa impositiva vipente (12%) 2584 140 319,152
Gastos no dedusibies [diferencias permananes) (7. A418) {12 168)
Otros 2,960 1,300
Impuesto a la renta reconodcido en resultados 889,584 kOB 286
Tasa efectiva de impuesto o la renta 21.80%, 21.70%

Otros asuntos relacionados con el lmpuesto a Iz Renta

a}

bj

SHuacidn fiscal-

De acuerdo con disposiciones legaies la autoridad tributaria liene la facullad de revisar las
deciaraciongs del impoeste a la renta de fa Compafia dentro del plazo de hasta tres afos posterioras
contados a parir de la fecha de presentacion de fa declaracidn del impuesto a la renia siempre v
cuando haya cumplido oportunamente Gon sus obligacienes tributarias,

La Componla ba sido fiscalizada hasta ef aho 2008, y no existen gicsas pendienles dg pago como
resititade de estas revisiones,

Reformas tributarias-

En diciembre de 2014, se promulgd la Ley Orgédnica de !ncentives a la Producclén y Prevencion del
Fraude Fiscal, la cual incluye, entre ofres, cambios en ¢l Codige Tributario, o Codige Orgénico de ta
Produesion, Comercid ¢ inversiones, ta ley de Régimen Tributario Interno y ta Ley Reformatoria para 1a
Equidad Tribtaria en e} Ecuadar,

Et 31 de diciembre de 2014, se aprueba & Roglamento a a Ley Qrganica de Incenlivos a la
Produceion y Prevencién del Fraude Fiscal, con el cusl se reformd enlre olras nattmas of Reglamento
para la Aplicacidn de la Ley de Regirmen Tributario interno y ef Reglamento de! Impuesto a ja Salida de
Divigas.

Tanfa g fmpuesto a fa repta

Se establecs 14 tarifa general de impussto a la renta del 22% sin embargo sl

- La participacitn accionaria corresponde 2 residentes o establecidos en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion y su panicipacién sea menor af 50%, o impuesto a la renta sera
determinado de manera proporcional aplicando 1a tarifa del 25% sobre la parte de iz participacion
que g5 de proptedad de una persona notural ¢ juridica domicillada en los mencionados paraises

e . Cl oa L aF. anr iR
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. La panicipaciin accionaria de residentes o establecides en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicitn, sea igual o superior al 0% del copital social, se liguidard el Impuesto a (2
Rema a la tarifa del 25%, Lo mismo aplicard en ¢l caso que 1a sociedad incumpla ef deber de
informar sobre sus accionistas conformae as disposiciones trinutarias establecidas para el electo.

. i.os ingresos percibidos por personas comstituidas ¢ ubicadas en paralsos fscales o
jursdicolones deé menor imposicion, © estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les
aplicard una retencién en la fuente equivalente a la madima tarifa prevista para personas
naturales (35%).

Detenninacion de impuesto o o feata

Se han incorporade as siguientes reformas para la determinacidn del impuesto a la renta;

. Se otorga un beneficiario tributario, por deduccitn adicionzl por 5 afios det 100% de la
depreciacion de activos fios nueves y productivos para las sociedades constituidas antes de la
vigencla del Cadigo Qrgdnico de la Produccidn, Gomercia e Inversiones y de aquellas nuevas
sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quto v Guayaguil, dentro de los
sectoras considerados prioritarios por el Estade,

. Se ha inchide come ingreso gravade, los generados por la enajenacidn directa o indirecta de
acciones, paricipacionas U ofres derechos representativos e capilal, u ofros derechos que
permitan ia exploracion, explotacion, concesion o similares de sociedades dornicitiarias en ef
Louador,

. Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en el
Ecuadnr,

» Se eliming la exoneracion de los rendimisntos firanciercs por inversionas a plazo filp en valores

de renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Deducciones de qastos
Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos log cuales se  detallan a
contingacidsn;

. En general, la deduccidon de los gastos de promocidn y publicidad, sera deducible hasta 4% de
los ingresocs gravados, No podran deduch este gasto guienes produzean o comercialioen
atimentos con contenido hiperprocesado.

. Pagoes a pares relacionadas por concepte de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de 138 base imponible més 2l valor de dichos gastos. En
el caso de sociedades en ciclo pre operalive, e un T0% Sel lolal de actives, Para os
contribuyentes con contrates de exploracidn, axplotacion v transporte de recursos no rengvables
se evaluard conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos v para el caso de
regalias serd deducible hasta el 1% de [a base imponible més el valor de las regalias.

. La depreciacion correspondients al revalto de activos no es deducibla,

. Serdn deducibles las remuneraciones, de acuesrdo 2 los limites establecides por el ministerio
ractor del trabajo.

. Se parmite @ reconecimiento de los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
£as0s y condiciones establecidas en el Reglamento.
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o}

d)

¢}

Exoneracidn de (tnuasto 8 p oty
Se otorga una exoneracidn de impuesto a la remta de hasta 10 afios a las inversiones nusvay y

productivas de acuerdc con el Codigo Organico de la Produccion, Gomergio sn inversion gn los
seriores acondmices determinados come industrias basicas,

{mpuesty 3 o Salidy de [Divises
Se establece que la hase imponibie del Impuesto @ @ Salida de Divisas 13D, en gl caso de

compensaciones o netes de cuentas, estard constituida por la iotalidad de la operacion. Cuando o
adguiriente o contratante sea una entidad gue goce de exencion del 18D, ef impuesto serd asumido
por guien comercialice ef blen o preste 8 senvicio.

Se establece que o Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazes y condiciones para
poder bengficiarse de exoneraciones del 15D con respecto a los pagos por amortizacion de capilal e
intereses de prestamos de instiuciones financieras del exterior, rendimientos financieros, ganancias
de capital y captltat de inversiones que hubisren ingresade al mercado de valores del Ecuador, y,
aquellos provenientes irversiocnes en tilulps valores destinadeos ol fnanciamignte de vivienda,
microcrédile ¢ inversiones previstas en el Codige de ja Producclén, Comercio e Inversionas.

Determinacidn y page def impuesto a {a renta
El impueste & la renta de la Compafta se delermina sobre una base anval con ciere al 21 de
diciembre de cada periode fiscal, aplicando a las utlidades tibutables la tasa del impuesto a fa renta.

Anticipos del impuasto a fa renta

El anticipa se determina sobre 1z base de la declaracion del impuesto a la rema det afo nmmediato
anterior, aplicando ciertos poreentajes al valor del activo total {menos clertos saldos), patrimeonio (olal,
ingresos gravables y costos y gastos deduribles. Bl anticips serd compensade con el impuesto a fa
renla causado y no es susceptible de devolucion, salvn casos de excepcidn. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo delerminads, el anticipe se convierte en impuesto

ala renta minimo,

Adicionalmernte, se excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacitn de nuevo emplee o mejora de masa salarial, v en general aguellas
irversiones v gastos efectivarmente realizades, relacionades con los beneficios tribitanins para of pago
del impuesto a la rermta gue reconcce el Godigo Organico de ta Produccion, Comersie @ Ihversicnes
para ias nuevas invergionas,

Dividendos en ofectiva

Son exertes del impuestc a la menta los dividendos pagados a sociedades locales v a sociedades del
exterior gue no estén domiciliadas en paraises fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
parsonas naturates residentes en ef Ecupdor o & sociedades domiciindas en paraisos fiscales o
regimenes de menor iMpesician, esldn suetos 2 retenciton en la fuente adicional del impuesto a la
rera.

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
& Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:
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. La transierencia o raslade de divisas al exterior.

. Los pagos electundes desde el exterior, inclusive agquelios realizados con recursos financieros en
el extetior de la persona naturat o 8 sociedad o de terceros,

+  Las importaciones pendientes de pago registtadas por mas de docs (12) meses,

. Las exportaciones de bienes y servigios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturaies o sociedades domicliadas en el Ecoader, cuande las divisas corespondientes 2 ios
pagos por concepto de dichas exportacionas no tnaraesen &l Ecuador,

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferenclas de dingro de hasta 1,000 que ho incluyen pagos por consumos de larjelas de
crédito.

+  Pagoes realizades al exterior por amortizacion de capltal ¢ intereses de créditos otorgades por
instituciones  financicras  internacionales, &pn un plaze mayor a un abo, destinados al
financlamiento de inversiones previstas en el Codigo Crgdnico de fa Producscién, Comercie o
Inversiones y que devenguen inlereses a las tasas referenciales.

. Pagos realirsdos al exterior por pane de administradores y operadores de las Zonas kspeciales
de Desarrolle Econdmico {(ZEDE).

. Pagos realizades al exterior por concepto de dividendos distribuides por sociedades nacionales o
extranjeras domicliadas en e Ecuador, después det pago del impuesic & la fenta, a Tavor de
ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en &l Ecuador, siempre v
cuando no estén domicilindos en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicién,

El tmpuesio a la Salida de Divisas (IS0 podra ser dbiizade como crédite fributario para la
determinacion def impuesio a la renta hasts por & afos, siempre que haya sido griginade en la
importacidn de materias primas, insumos v bienes de capital con 1 finalidad de gue sean incorporados
err procesos productives y que consten en el listade emitido pot ef Comité de Politica Tribiutaria

Por presuncidn se considera hecho generador de este impueste af uso de dinero en gl exterior y se
estable como exento de esle impuests st page de dividendos a compafiias o personas naturales que
no estén domiciiadas en paralsos fiscales. Los pagoes de este impuesto en la importacidn de materias
prifmas, insumos y biznes de capital, gue consten en el listade gque establezca el Comité de Politica
Tributaria vy que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como erédile tributario
de impueste a 1a ronta.

17. PATRIMONIO

a)

b}

Capltal emitido
Af 31 de diciembre de 2014 y 2013 e capital emitido estaba constituido por 1,783,000 acciones
ordinarias nominales, respectivamante, ilalmente pagadas con un valor nominat de 1 (un dolar) cada

urnd.

Reoserva Legal

La Ley requiere que se transfisra a la reserva legal por lo menes &l 10% de [a utifided neta anual,
hasta gue la reserva llague por lo menos al 50% de! capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendos en efective, exceplo en caso de liquidacion de ta Compafila, pero puede utilizarse
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¢}

o)

Dividendos pagados

Mediarte Acta de la Junla general de accionistas celebrada el 28 de marro del 2014 y 25 de marzo
det 2013, =e resolvio el pago de dividendos por 2,775,139 y 2 203,980 respectivamente sobre las
utilidades de los afios 2013 y 2012, los cuales se rallan tolpimente pagados.

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las MNormas
internacionales de Informacion Financiera ~ NIF

De acuerdo con la Resolucidn No, SCICLCPA IFRS.G 11.007 de la Superintendencia de Compatfias
emitida ol 8 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 252,092 proveniente de los ajusies por
adopcidon por primera vezr de las NIF, solo podra ser capitalizado en fa parle que exceda al valor de
las pardidas acumuladas y las del Gtimo ejercicio si fag hubiere, utilizado en absorber pérdidas o

devuelto en caso de fiquidacion de la Compabia.

Utllidad por azcidén
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un detalle de las ganancias por sccion es el siquients;

2074 2013
Iatdidad det perindo 3,154,333 2831148
Promedio ponderado de ndemero de acciones 1,783,000 1,783,000
Lrilidad bésica por acoian 177 1.64

Las utilidades por accidn han side calewladas dividiendo el resullado del periodo atribuible, por gl
rimern promedio ponderade de acciones comunes en cireutackdn durante el ejercicio. La Compaftia
ney ha emitido dewda convertible u otros valores patrimeniales. Consecugntemente, no existen cfectos
potenciaimente diluyentes de los ingresos por accion de ls Compafia,

18, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2074 y 2013 tos ingresas ordinarios se formaban de la siguiente manera;

1A 2013
Loguing 23,432 543 25,142,813
Expartacionss Ta4 38,558
Venta de inventaric 23,418,887 25,187,371
Desnuenios comercialas por servicion recibhidos de clientes (572,828 (1,234,679
Frovision devnlucionss (82.020) (R2.020)
Total ingresos de actividades ordinarias 22,784,919 2IBTRTTE

19, GASTOS DE VENTA
Durante los afios 2014 v 2013, tos gastos de ventas se formaban de la siguiente matea,
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2014 23

Pubiicidag, rado televisidn v prensa 3,367.038 3,861 280

Eventos ¥ promociongs 1,468, 608 1,766,704

De personat 1,456,045 1,773,540

Regafias (Ver Nota 21{a)) 1,366,662 1429033

Muestras 1.007.647 3RZ 268

‘ Flete por ventas {ver Nota 21{b)) 4B 544 531.068
""" Honorsrios y gastos legales 242,835 231643
Eodegaje OL MVer Nota 21{c}) 247 854 265,945

SenACing terarns 224,869 231 B

{Oitros servicios 103,693 272 T

Material publicitaric a1,0m1 328,041

Gastos g6 viajs 78,328 95,027

VA nor muestras 53,245 184,111

Asesoria A48 D07 70,968

repreciacian (Ver Nota 12) 47,060 51,1089

Seqguros 34,285 25042

Impestos y cuntribuciones 33,181 PLERHEA

Servicios 1T Sisternas 23,222 1366045

De gestién 22,983 5,504

Arrendamignto 14,681 13,038

______ Mantasimisnto 14,061 38,0358
Suministins y materiales 11,939 25,583

Servicius hasloos 9,660 4,293

Convencitn y seminarios . J301

“““ Servicios de internet - A50

10,624,459 11,316,875

20, GASTOS DE ADMINISTRACION
Dirante los aftos 2014 v 2013, ios gastos de adminigtracion se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
De personal Gan 525 4120748
Bervicios terceros 347 367 828,049
Homorarios y gastos legales 156,004 ¥0.042
Pronvisitn 107 833 33218
Seniclos contabies 93,508 -
lrnpuestos y contribuciongs B, H26 59,531
CGastos de viaja 32,876 37,152
Qtros servitios 15,108 13,618
Servicios IT sistemas 19,066 44758
Depreciacion [Ver NMote 12) 15,931 10,588
Suministros y matarialos 13,548 7004
De peatidn 11.307 6,258
tlantenimianto Q618 10,795
Servicios bdsicos 4,540 2,257
Sequroa 3. 7RE 2513
Convencidn y seminarios - TOur
intereses vy multas " dax2

— S

1,593,692 814,826
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1. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDGS

a)

b)

)

Contrato de regalias

La Compafiia mantiens un contratz de regalias por el uso de marca con o compatiia relacionada
Beigrador! A, G, Alemania, medianie ef cual la Compafia se compromete a cancelar por concepto de
regaiias e 6% en 2014 y an 2013 sobre las ventas netas, Durante ios anas 2014 y 2013, el valor dal
gaslo generade por este conceplo ascendid & 1 3686,662 y 1,410,144 respectivarmente, los cuales se
encuantran registrados como gaslos de ventas en Ios estados de resultados adjurtos,

Contrato de servicio de transporte

En abrit del 2013, la Compadia renovd el contrato de servicio de transporie de la mercadeda con
Tatalogistic S.A . mediante 2l cual &sta sa compromete a brindar &l servicio de transporte en vehiculos
de propiedad o arrendados por ia contratista. Durante los afoes 2014 v 2013, ef valor del gasto
generadn por este concepto ascendid a 548 544 y 631 068 respectivamente, los cuales se gncueniran
registrados como gastos de vertas en los estados de resullados adjuntos.

Contrato de servicio de administracion de inventartos

En abrit del 2013 fa Compaiia renovd el contrato de Serviclos Logisticos de distribucion, recepeidn,
rustodia y almacenamienlo de productos en el lerritoriy scuatoriano con la comparfia Loginet Cia,
Ltda., los servicios logisticos se cancela un honorario del 0.90% calcwads sobre la facturacion bruta

mansual,

Durante os afios 2014 y 2013, of valor del gasto generado por este conceplo ascendid a 247 858 y
265 845 regpactivamente, 105 cuales s gnouentran registrados como gastos de ventas en los estados
de resulfados adjunios,

22, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS

a]

b}

Competencid

La Compafla enfrenta una fuerte compelencia en su area de negocio, cada ver ingresan al mercado
nuevos productos que por sy precio o forma de promocionar han logrado introducirse al mercado.
Para hacer frente a esta sitvacion, la Compania adapta permanentermnente sus estrateqlas de negocio
y de productos, con el fin de satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales clignies.

Cambios techolégicos

La Compafiia af ser parte de un grupo multinacional, tiene estandares y procesos tecnolbgicos, se
encuentra en permanente evaluacion de cambios del mercado para su actualizacion tecnologica que
busca ufa mejor gestién y soporle al crecimiento del negacio.

La Compafiia a rive! rmundial cuenta con el sistema SAF que apoya la administracién empresarial con
diferentes modulos, que integran las diferentes areas de [a empresa y sus procesos. Ademas cuents
son una compafla dedicada Gnica vy exclusivamente al lema tecnoligice: BSS (Belersdort Sharg
Services), quien s la responsable de garantizar gue fodos los sistemas e infraestructura funcionen
correctd y oporiunamente al igual gue brindan todo el soporte necesario a cada filial,
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€)

d)

Nive! de actividad econdmica gouatoriana
Dado que tas operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, éslas son sensibles y dependientes
tel nivel de actividad econtimica que desamolla e pals.

Reslringion. de imporiaciones

El Comite de Comercio Exterior {COMEX) medianio resotucion N. 116 emitida e} 19 de noviembre de
2013 y puesla an vigencia of 3 de diciembre del mismn afo, exign la presentacién de 'Cerdifleados de
Reconocimienio” {segun establece la Ley de! Sistema Ecouslonano de la Calidad, ficencias y

aprohaciones emitidas por ta entidad que corresponda; de acuerdo a fo establecido en el Reglamento
Técnico Ecuatoriano RTE-INEN 093) como documentn de soporte a 1a Declaracion Aduanera. Esto
obiigt a replardear Jos procedimientos y politicas de importacién de manera que cumplan {a resclucion
antes mencionada y las operaciones de ki compafifa ne se vean afectadas.

Actualmente e Gobierno awtorlzé para el ahfo 2014 up cupo de importacion equivalente al 75% dal
promedio de imporaciones def afio 2012 y 213% i Compafia se esid aimeando a diche
regquatimiento.

Saltvaguardias arancelarias

Con facha 11 de marzo de 2015 entrd en vigencia la medida de salvaguardias arancelarias
establecida por el Gobierne ecuatoriano, i misma gue fendrd vigencia hasta junio del afio 2016, Esta
medida grava a imporacion de alrededor de 2,800 productos ton uta arance! adicional de entre @l 5%
y el 45%.

{22 acuerdn con ef andlisis realizado por la Compafiia esta medida ne afectara significativamente sus
nparaciones, ya gua onicamente se veran afectados dos productos que tendran una tasa srancelaria
adicional del 16% y 48%, Los demds productos que comercializa la Compafifa no se encuantran
clasificados en ninguna de las partidas arancelarias establecidas &n la medida de salvaguardias.

Objetivos y polfticas de administracion de riesgo financlero
Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia estd expuesta a resgos de liquidez v tipe de
cambic, ios cuales son maneados a través de un proceso de identificacidn, medicidn y monitorec

continug,

Este proceso de manejo de desqo e oritico para b rentabilidad continua de la Compafita v cada
persong dentro de la Compafila e responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus
respensabiligades.  El procese independiente de conirol de riesgos no incluye riesgos de negocio
coma cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.  Eslos son monitoreados a fravas def
proceso de planificacitn estratégica da la Compafiia,

La estructura de gestisn de riesgos tiene como base e Comité vy ta Gergncia Comercigl, que son los
responsables de idemtificar y controlar los rigsgos en coordinacion con otras dreas como se explica a
cortinuacibn
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)

Il Comlfe-
Ei Directorio es respansable def enfoque general para ¢ manejo de riesgos.  El Directorio
proporeiona los principios para o manejo de resgos, asi como las politicas elaboradas para
dreas especilicas, como riesgo de tipo de cambio,

i Finanzas -
Eldrea de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compania tomando en
cuenta las peliticas, procedimientos v limites establecidos, incluyendo el seguimignin a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de fesqos de la Compariia.

Mitigacion de riesgos -

Comn pare del manejo total de riesgoes, la Compafiia evalda constantemente los diferenes escenarlos
¢ identifica diferentes estrajegias para manejar las exposiciones resuliantes de moneda extraniera,

Rigsgo de mercadeo
Dentro de esle riesgo, la Compafia tiens:

Biergo de oo de cambin: Se presenta en la volatiidad del Euro frente al Dolar.

oM gL K b

Rinsgo de comercigiizacion: Relacionado con ta Decision 116 del COMEX; con la cual se acordd
importar un cupo equivalente al 75% del promedio de imporaciones del afio 2012 vy 2013,

El 24 de noviembre de 2014 mediante Registro Oficial NY 381, Ia Subsecretaria de Calided oficializa
con caracier de obligatoria, la amphacion de sels meses {mayo 2016) de ia vigencia det Reglamanio
Tecnico Couatoriane RTEANEN 093,

por nuestros asesores y el Direclorio de s Compafia, sin presentar riesgo susiancial para ia

Compartia.

. Riesgo de tasa de Interésa.
Af me mantener créditos con entidades financieras no aplica este desga.

. Riesgo de tipe de camblo-
La Compafia imparta el 100% de sus producios, durante los afies 2014 vy 2013 mas del 80% de
importaciones fueron en eurgs, por 1o que el fesgo de volatlidad del tipo de cambio afecta
directamenie fa rentabilidad de la Compania.

v Rivsygo de lquidez-
La Compafifa mantiene un indice saludable de liquidez, permitiende cumplir con sus cbligaciones
deniro de los plazos establecidos con sus proveedores y clienles.

La liguider s& controla a través del cruce de los vencimientos de nuestros activos y pasivos. lo
cual nos permite desarroliar nuestras actividades normalmentie.
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. Riesgo de gestidn de capital-
La Compafia administra de manera activa una hase de capital para cubedr los riesgeos inherentes
an sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es moniforeada usando, entre
otras medidas, los ratios establecidos por ia gerencia,

Los ohjefives de la Compafita cuando maneja capital, gue es un concapto mas amplio gque el
"Patrimonio neto” que e muestra en el balance general son;

{iy Salvaguardar 3 capacidad de s Compafia para continuar operando de manera que continue
brindands retornes a los accionistas y bengficios a los otros participantes y

iy Mamtener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolle de sus actividades.

Ab 21 de diclembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compariia.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es ef riesgo de que una contraparte no retna sus obligaciones bajo un instrumento
financiern o contrato de cliente, o que tleva a una pérdida financiera. La Compafita astd expuesta a
ricsge crediticic por sus actividades operacionales principaltmente por cuentas por cobrar v por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con baneos v ofros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es adminisirado de acuerdo a las politicas,
procedimientos v coniroles establecidos por la Compalita, relacionadoes a la administracion det riesgoe
credilicio de clientes, L2 calidad crediticta del cliente se evalta en forma permanente; asi tamblian se
realiza un estudio anual con una compafita externa pard sustentar 1os montos de seddile otorgados a
Is elimntes. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados.

Valor razorabie -

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectiva, svidencia de la propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acueida o se impone a una entidad el derecho o |3 obligagion
contractual de recibit o entregar efectivo u olro insirumento financiero.  El valfor razonable es definido
coma el monto al gue un instrumento financiero puede ser iffercambiado en una transaccion entre dos
pares que asl lo deseep, distinta a una venla forzada ¢ a una liquidacion, v la mejor avidencia de su
volor es su cotizacian, st es gue ésta existe,

Las metodologias v supuestos ullizados dependen de log 18rmines vy riesgos caractesisticos de los

distintos instrumentos financieros, & incluyen lo siguiente:

Ef afectivo v bancos tienen un valor razonable que se aproximan & su valor en libros, debido al
corto tiempo de vencimientc de estes instrumentos financieros.

Los deudores comerciales, debido a que se encuentran protegidos en su provisidn para
incabrabilidad v que tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado gue su
valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.
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En ef caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y ofras cuenias por
pagar, dado que eslos pasivos tienen vencimiento corriente, Ja gerencia eslima que su salkdo
contable se aproxima a su valor razonable.

23, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre £l 31 de diciembre de 2074 v ia fecha de emisith de estos estados financieros no se produjercn
eventos gue, en opinion de la Gerencia de la Compafia, pudieran tener un efecte significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,



