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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de TRIPETROL HOLDINGS INC.

Hemos examinado el balance general adjunto TRIPETROL HOLDINGS INC., al 31
de diciembre de 2003 y el correspondiente estado de patrimonio de los accionistas
por el afo terminado en esa fecha. Dichos estados son responsabilidad de la
Gerencia de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basado en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en l10s
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechos por la Gerencia, asi como de
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

Consultamos a la Agencia de Garantia de Depésito de posibles situaciones legales
que pudiera existir por parte de dicha agencia en contra de la empresa, pero no
recibimos respuesta alguna. Consecuentemente no se pudo determinar posibles
ajustes que pudieran afectar a los estados financieros de la empresa por este motivo.

Excepto por el posible efecto material en los estados financieros adjuntos, de la
situaciéon mencionada en el parrafo anterior, el alcance de nuestro trabajo es
suficiente como para permitirnos expresar una opinién razonable sobre la
presentacion de los estados financieros antes mencionados, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de TRIPETROL HOLDINGS INC., al 31 de
diciembre de 2003, los resultados de sus operaciones por el afo que termind en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Abril 30, 2004

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC — RNAE 422

Licencia Profesionai 4226
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TRIPETROL HOLDINGS INC.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica )

Notas

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Equivalentes de Caja 3
Cuentas por Cobrar 4
Total Activo Corriente

Inversiones Petroleras 5
Diferencial Cambiario 6

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

360
51,104

51,464

5,259,804
4,192,270

"~ 9,503,538




TRIPETROL HOLDINGS INC.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica )
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Notas

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar 7 671,470
Provisiones Sociales 1,138
Provisiones IESS 8 2,563
Impuestos por pagar 16,209
Total Pasivo Corriente 691,380
PASIVO LARGO PLAZO 9 5,187,545
PATRIMONIO 10 3,624,613
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9,503,538

Ver notas a los estados financieros
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TRIPETROL HOLDINGS INC.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica )

Notas
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Sueldos y Salarios (54,695)
Beneficios Sociales (14,539)
Honorarios (560)
Gastos Generales (10,023)
PERDIDA DEL EJERCICIO 6 (79.817)

Ver notas a los Estados Financieros




TRIPETROL HOLDINGS INC.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL PERIODO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica )

Reserva de Resultado

Capital Social Capital del Ejercicio ot
Saldo al comienzo del afo 2,000 3,702,430 - 3,704 430
Perdida del Ejercicio (79,817) (79,817)
Saldo al final det afo 2,000 3,702,430 (79,817) 3,624,613

Ver notas a los Estados Financieros




TRIPETROL HOLDINGS INC.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO TERMINADO EL 31DE
DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica )

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2,050
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,217)
Impuestos diferidos 167
Efectivo neto de (en) actividades de operacion 0

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo neto de (en) actividades de inversién 0

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento 0

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (decremento) neto durante el afo 0
Saldo al inicio del afo 360
FIN DELANO 360

(Continua...)
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TRIPETROL HOLDINGS INC.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica )

UTILIDAD PERDIDA) NETA (79,817)

Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con efectivo neto usado en flujos de operacidn:
Provision para cuentas dudosas 513

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 2,050
Cuentas por pagar 82,356
Otras cuentas por pagar (5,269)
Impuestos diferidos por pagar 167
Total ajustes 79,817
EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 0




TRIPETROL HOLDINGS INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TRIPETROL HOLDINGS INC., esta organizada y opera en el Ecuador y su actividad
principal es la produccién y extraccidon de petrdleo crudo.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compania en
la preparacién de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes. Representa el efectivo disponible y saldos en bancos .

NOTA 3. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Corresponde una cuenta congelada que se mantiene con el Banco de Préstamos Ecuador,
el cual se encuentra intervenido por la Agencia de Garantia de Depdsito (AGD).

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar nacionales es como sigue:

Rosendo Santos 173
Empleados 175
Digicom 51,269

51.617
(-) Provision Cuentas Incobrables (513)

Total 51,104
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NOTA 5. INVERSIONES PETROLERAS

El detalle de inversiones petroleras es el siguiente:

Inversiones de Exploracién 4 858,795
Gastos Precontractuales 158,623
Gastos Administrativos Fuerza 242 386
Total 5,259,804

NOTA 6. DIFERENCIAL CAMBIARIO

La compafiia ha venido presentando pérdidas en sus operaciones, flujos de efectivo y
capital de trabajo negativos. La Administracion de la compaiia considera que las
operaciones futuras generaran los recursos suficientes que permitan continuar sin dificultad
sus operaciones y absorber las amortizaciones de las pérdidas en cambio diferidas, que
figuran en el balance general al 31 de diciembre de 2003 por US$ 4.192.270

NOTA 7.CUENTAS POR PAGAR

El detalle de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores 2,678
Consejo Provincial 160,000
Varios 5,671
Banco de Préstamos (1) 171.416
Sept. S.C.C. 56,546
Tripetrol Qil Trading 265.203
Inmodinamika 300
La Fusta S.C.C. 9,656
Total 671,470

(1) Corresponde a obligaciones con el Banco de Préstamos Ecuador, el cual se encuentra
intervenido por la Agencia de Garantia de Depdsito (AGD).
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NOTA 8. PROVISIONES IESS

Un detalle de provisiones IESS es como sigue:

Fondos de Reserva 1,663
Retenciones Aporte Individual 900
Total 2,563

NOTA 9. PASIVO LARGO PLAZO
El detalie de pasivo largo plazo es como sigue:

Aportaciones Casa Matriz 5,187,545

NOTA 10. IMPUESTO A LA RENTA

La empresa presenta una fase de Fuerza Mayor calificada por el Ministerio de Energia y
Minas acuerdo ministerial No. 118 el 8 de mayo de 1998 y a la fecha de la emisién de estos
estados financieros sigue vigente, lo que obligd a paralizar sus operaciones y por esta
razdn la empresa unicamente incurre en gastos administrativos. Consecuentemente, no ha
mantenido ingresos gravables por el Impuesto a la Renta.

NOTA 11. PATRIMONIO

Capita_Social - EI capital social autorizado y emitido consiste en 2.000 acciones de $ 1
valor nominal unitario. Este capital representa la inversion extranjera directa registrada en
el Banco Central de Ecuador .

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion de!
Patrimonio y Rexpresion Monetaria originadas en la correccidon monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldc de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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NOTA 12. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacidén de este informe, no se han

producido eventos que, segun opinidn de la Administracion de la Empresa, pudieran tener
un efecto importante sobre los estado financieros.

ATIG Auditores Asesores Cia. Ltda.
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