
PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISERC. LIDA.

INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de ,

CONAUTO, COMPAÑÍA ANONIMA AUTOMOTRIZ

Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los balances generales de Conauto, Compañía Anónima Automotriz, al 31
de Diciembre del 2003 y 2002, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros

son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente

aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la

gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias provee una base razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la posición financiera de Conauto, Compañía Anónima

Automotriz, al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, los resultados de operaciones y flujos de
efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con normas ecuatorianas de

contabilidad.
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CONAUTO COMPAÑIA ANONIMA AUTOMOTRIZ

 

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresado en dólares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos
Inversiones temporales (Nota 3)

Cuentas por cobrar (Nota 4)

Inventarios (Nota 5)

Gastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO FIJO (Nota 6)
INVERSIONES PERMANENTES(Nota 7)

OTROS ACTIVOS(Nota 8)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar (Nota 9)
Impuestos por pagar (Nota 10)
Pasivos acumulados (Nota 11)

Porción corriente de pasivo a largo plazo (Nota 12)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 12)
PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO (Nota 13)

PATRIMONIO
Capital social (Nota 14)

Reserva legal (Nota 15)
Reserva de capital (Nota 16)
Reserva por valuación (Nota 17)

Utilidades acumuladas
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2,003

2,659,305

6,562,883
5,222,038

118,202
14,562,428

11,916,813

36,539

1,558,614
28,074,394

2,882,469

156,690
480,852

2,000,000
5,520,011

1,913,012
1,319,041

2,000,000
143,700

8,557,601
3,038,940
5,582,089

19,322,330
28,074,394

2,002

3,031,328

84,000
6,119,863
5,065,351

35,027
14,335,569

11,529,027

35,647

2,514,101
28,414,344

3,617,488
174,321
639,198

1,600,000

6,031,007

2,237,047
1,116,962

2,000,000

95,800
8,557,601

3,038,940
5,336,987

19,029,328
28,414,344



CONAUTO COMPAÑIA ANONIMA AUTOMOTRIZ

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en dólares de E.U.A.)

2,003 2,002

VENTAS NETAS 37,202,249 36,737,817
COSTO DE VENTAS 26,808,743 27,152,691
UTILIDAD BRUTA 10,393,506 9,585,126

GASTOS DE OPERACION:

Administrativos y generales 4,728,453 3,987,856
Ventas 3,741,056 3,475,592

Financieros 674,500 685,995
Depreciación 11115042 1,019,290

TOTAL 10,259051 9,168,733

UTILIDAD DE OPERACION 134,455 416,393

OTROS EGRESOS(INGRESOS):

Ingresos por servicios (376,997) (434,447)

Ingresos por arriendos (63,543) (62,996)
Intereses ganados (88,171) (75,930)

Gastos de edificios 197,186 338,371
Otros, neto (3,240) (99,017)

TOTAL (334,765) (334,019)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 469,220 750,412

Participación trabajadores 70,383 112,562
Impuestoa la renta 105,835 158,971

TOTAL 176,218 271,533

UTILIDAD NETA 293,002 478,879

Ver notas a los estados financieros 3



CONAUTO COMPAÑIA ANONIMA AUTOMOTRIZ

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en dólares de E.U.A.)

Enero 1 del 2002

Distribución de utilidades

Aumento de capital (Nota 14)

Utilidad neta

Diciembre 31 del 2002

Distribución de utilidades

Utilidad neta

Diciembre 31 del 2003

Ver notas a los estadosfinancieros

 

 

 

 

Capital Reservas Utilidades

Social Legal De Capital Por Valuación Acumuladas

800,600 95,800 9,260,484 3,038,940 5,354,625

49,652 (49,652)

1,199,400 (49,652) (702,883) (446,865)

478,879

2,000,000 95,800 8,557,601 3,038,940 5,336,987

47,900 (47,900)

293,002

143,700 8,557,601 3,038,940 55820892,000,000
 



CONAUTO COMPAÑIA ANONIMA AUTOMOTRIZ

 

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL2003 Y 2002
(Expresado en dólares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

en actividades de operación

Depreciación

Provisión para cuentas incobrables

Provisión para jubilación patronal

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) disminución:

Cuentas por cobrar

inventarios

Gastos anticipados

Aumento(disminución):

Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Activo fijo, neto
Inversiones permanentes

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pasivo a largo plazo

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO

Vernotasa los estados financieros

2,003 2,002

293,002 478,879

1,115,042 1,019,290
58,880 52,623

202,079 6,020
1,669,003 1,556,812

(501,900) (1,388,266)
(156,687) (1,266,528)
(83,175) 114,879

(735,019) 657,865
(17,631) 212,721

(158,346) 65,306
16,245 (47,211)

(1,502,828) (692,704)
(892) (899)

955,487 80,742
(548,233) (612,861)

75,965 19,209

(456,023) (640,863)
3,115,328 3,756,191
2,659,305 3,115,328



CONAUTO COMPAÑIA ANONIMA AUTOMOTRIZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en dólares de E.U.A.)

Nota 1 - Operaciones

La Compañia fue constituida el 29 de Octubre de 1969 en Guayaquil - Ecuadore inscrita el 11 de
Noviembre de ese año en el Registro Mercantil. Su actividad principal es la comercialización de lubricantes,

maquinarias y motores, herramientas industriales, repuestos y accesorios automotrices.

Nota 2 - ResumendePrincipales Políticas Contables

La compañía mantiene sus registros contables en dólares de los Estados Unidos de América de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectúe ciertas

estimacionesy utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluídas

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que requieren presentarse. Aún cuando pueden

llegar a diferir de su efectofinal, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestosutilizados fueron

los adecuadosen las circunstancias.

Las principales políticas contables se resumen a continuación:

Provisión para cuentas incobrables

Establecida para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperación de las cuentas
por cobrar en base a una evaluación de las mismas.

Inventarios

Están valuadosal costo determinado por el método del costo promedio, los cuales no exceden el valor de

mercado, excepto inventarios en tránsito que estan al costo de adquisición.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones están registradas al costo que no exceden el valor patrimonial proporciona!
de la compañía emisora y representan una participación menoral 1%.

Activo Fijo

Está registrado al costo de adquisición. El costo de reparación y mantenimiento, incluyendo la reposición
de partidas menores se carga a los resultados del año a medida que se incurren. Las provisiones para

depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan bajo el método delínea recta y las tasas de
depreciación están basadas en la vida probable de los bienes, 2% para edificios y 10 % para instalaciones,

equipos y muebles y enseres, 33,33% para equipos de computación y 20% para vehiculos.

Participación de Trabajadores

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se calcula aplicando el 15% sobre las

utilidades impositiva de la compañía de acuerdoa la ley.

Impuesto a la Renta

El Impuesto a la Renta se carga a los resultados del año por el método del impuesto a pagar.



Nota 2 - Politicas de Principales Políticas Contables (Cont.)

Provisión para Jubilación y Desahucio

La provisión para jubilación y desahucio se carga a los resultados del año, en base a un estudio actuarial,

determinado bajo el método de "prospectiva" y las bases técnicas, es decir las tablas de mortalidad,

invalidez y cesantia, son de experiencia de la población asalariada del país, corregida a la realidad de la

compañía, con su propia estadística.

Efectivo y sus equivalentes

Para propósito del estado de flujos de efectivo, se consideró como efectivo y equivalente de efectivo, los
saldos de caja y bancose inversionesliquidables y convertibles en efectivo hasta noventa días.

Nota 3 - Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre del 2002, incluye depósito a plazo por $ 84,000 en el Colonial Bank a 120 días, e
interés del 1.42%.

Nota 4 - Cuentas por Cobrar
2,003 2,002

Comerciales 6,253,858 5,642,101

Empleados(neto de intereses diferidos por $ 95,052) 311,681 450,695

Anticipos proveedores y otros 12,670 95,859
Compañías relacionadas (Nota 18) 10,585 4,001

impuesto a la renta (Nota 10) 243,434 137,672

Sub-total 6,832,228 6,330,328
Provisión para cuentas incobrables (269,345) (210,465)

TOTAL 6,562,883 6,119,863

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables durante los años 2003 y 2002 fue el siguiente:

2,003 2,002

Saldoalinicio del año (210,465) (157,842)

Castigo 405 -
Provisiones (59,285) (52,623)

Saldoal final del año (269,345) (210,465)

Nota 5 - Inventarios

2,003 2,002

Lubricantes 1,722,128 1,863,443

Llantas 1,228,561 937,096

Recamic 174,539 259,610

Varios 1,932,771 1,720,913

Materiales y repuestos 62,932 50,350

Importaciones en tránsito 101,107 233,939

TOTAL 5,222,038 5,065,351



Nota 6 - Activo Fijo

El movimiento durante los años 2003 y 2002 fue el siguiente:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Equipos varios
Muebles y enseres

Equipo de computación
Vehiculos

Obras en proceso
Sub-total

Depreciación acumulada
TOTAL

Terrenos

Edificios e instalaciones

Equipos varios

Muebles y enseres

Equipo de computación
Vehiculos
Obras en proceso

Sub-total
Depreciación acumulada
TOTAL

 

 

 

1-01-03 Adiciones Retiros 12-31-03

50,405 - - 50,405

11,257,221 3,847 940,784 12,201,852

1,708,734 185,163 - 1,893,897

873,106 48,087 - 921,193

259,463 31,281 - 290,744

1,697,011 435,230 (135,705) 1,996,536

109,005 831,779 (940,784) -

15,954,945 1,535,387 (135,705) 17,354,627

(4,425,918) (1,115,042) 103,146 (5,437,814)

11,529,027 420,345 (32,559) 11,916,813

 

 

 

 

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, incluye los siguientes activos totalmente depreciados:

Instalaciones

Equipos varios
Muebles y enseres

Equipo de computación

Vehiculos

TOTAL

Nota 7 - Inversiones Permanentes

Inversiones en acciones

Compañias relacionadas

Inalsuiza S.A. (1)

Otras compañias

H.O.V. Hotelera Quito S.A.

O.V. Hotelera Machala S.A.

Corpei (2)

Otras

TOTAL

1-01-02 Adiciones Retiros 12-31-02

50,405 - - 50,405

11,020,482 4,159 232,580 11,257,221

1,809,758 130,027 (231,051) 1,708,734

824,514 46,514 2,078 873,106

214,921 44,852 (310) 259,463

1,428,774 384,795 (116,558) 1,697,011

- 109,005 - 109,005

15,348,854 719,352 (113,261) 15,954,945

(3,493,241) (1,019,290) 86,613 (4,425,918)

11,855,613 (299,938) (26,648) 11,529,027

2,003 2,002

83,843 25,495
412,146 319,824
60,672 56,936
117,869 147,771

537,932 387,291
1,212,462 937,317

 

 

2,003

Valor Valor % de Valor
Costo Ajustado Participación Patrimonial

800 800 100.0000 1,282

18,976 25,606 0.3796 75,543
4,598 6,531 0.4598 15,696
3,424 3,424 -
196 178 -

27,994 36,539 92,521

8



Nota 7 - Inversiones Permanentes (Cont.)

 

 

2,002

Valor Valor % de Valor

Inversiones en acciones Costo Ajustado Participación Patrimonial

Compañlasrelacionadas

Inatsuiza S.A. (1) 800 800 100.0000 1,282
Otras compañlas

H.O.V. Hotelera Quito S.A. 18,976 25,606 0.3796 73,957

O.V. Hotelera Machala S.A. 4,598 6,531 0.4598 15,696

Corpei (2) 2,463 2,463 -

Otras 196 247 -
TOTAL 27,033 35,647 90,935

(1) La compañía desde su constitución no realiza ninguna actividad.

(2) Representan aportaciones de cuotas redimibles con vencimiento hasta Diciembre del 2013 (Diciembre
del 2012 en el año 2002).

Nota 8 - Otros Activos

2,003 2,002

Cuentas por cobrar compañias relacionadas (Nota 18) 1,251,103 2,076,749

Préstamos empleadosa largo plazo 294,902 404,058

Gastos preoperacionales Recamic - 17,811
Membresia Corporación City Club 9,404 12,298

Depósitos en garantía 3,205 3,185
TOTAL 1,558,614 2,514,101

Nota 9 - Cuentas por Pagar

2,003 2,002
Proveedores

Locales 2,359,632 3,187,937
Exterior 294,589 169,032

Compañias relacionadas (Nota 18) 15,052 165,569

Seguros por pagar 101,973 36

Retenciones por pagar 27,881 14,519

Roles por pagar 27,292 14,569

Otras 56,050 65,826
TOTAL 2,882,469 3,617,488

Nota 10 - Impuestos por Pagar

2,003 2,002

Impuesto al Valor Agregado 74,039 108,884
Retenciones enla fuente por pagar

Relación de dependencia 38,530 29,927

Honorarios 1,223 410

Seguros y reaseguros 73 -

Bienes 18,988 15,005

Servicios 2,318 5,126

Pagosal exterior 11,495 5,747

Impuesto al valor agregado 10,024 9,222

Sub-total 82,651 65,437
TOTAL 156,690 174,321

————————
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Nota 10 - Impuestos por Pagar (Cont.)

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso durante los años 2003 y 2002 fue el siguiente:

Saldo al inicio del año

Ajuste año anterior
Retenciones de terceros

Impuesto a la renta causado

Saldo al final del año

2,003 2,002

(137,672) (100,155)
78

(211,676) (196,488)
105,835 158,971
(243,435) (137,672)

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobrela utilidad impositiva, aplicables a las utilidades

distribuidas, la tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas.

Nota 11 - Pasivos Acumulados

Beneficios Sociales
Aporte patronal
Décimotercer y cuarto sueldo
Fondode reserva

Vacaciones

Participación trabajadores

Sub-total

Intereses por pagar

TOTAL

2,003 2,002

24,823 14,664
42,094 18,234
82,553 71,179
130,203 91,328
63,929 106,543

343,602 301,948
137,250 337,250
480,852 639,198

El movimiento de los beneficios sociales durante los años 2003 y 2002 fue el siguiente:

Saldo al inicio del año

Provisión

Pagos

Saldo al final del año

Nota 12 - Pasivo a Largo Plazo

Tegra Holdings Inc.
Préstamo con vencimientos semestrales

hasta Junio del 2,009 e interés del 16%.

Préstamo con vencimientos semestrales

hasta Diciembre del 2,003 e interés del 16%.

Compañía relacionada (Nota 18)

Vencimiento en Junio del 2005,sin intereses

Lyteca S. A.

Depósito en garantía por comodato

Sub-total

Menos vencimientos corrientes

TOTAL

2,003 2,002

301,948 236,642
788,923 757,669

(747,269) (692,363)
343,602 301,948

2,003 2,002

2,600,000 2,600,000

1,200,000 1,200,000

66,293 37,047

46,719 -
3,913,012 3,837,047
(2,000,000) (1,600,000)
11913012 2,237,047
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Nota 12 - Pasivo a Largo Plazo (Cont.)

Los vencimientos de estas obligaciones son:

Años 2,003 2,002

2004 - 437,047
2005 466,293 400,000
2006 400,000 400,000
2007 400,000 400,000
2008 400,000 400,000

2009 246,719 200,000
TOTAL 1913012 2,237,047

Nota 13 - Jubilación Patronal y Desahucio

Provisión para Jubilación

De acuerdo conla ratificación expresada por la Corte Suprema de Justicia publicada en el Registro Oficial

del 28 de enero de 1983, sobre el derecho quetienen los trabajadoresa la jubilación patronal, la compañía
contrata los servicios de un profesional para que efectuare un estudio actuarial y determinare la reserva

necesaria para este fin.

Provisión para Desahucio

De acuerdo con el código de trabajo la compañía tiene un pasivo por la separación voluntaria de sus
trabajadores, equivalente al veinticinco por ciento de la última remuneración mensual por cada uno delos

años de servicios prestados.

El movimiento durante los años 2003 y 2002 fue el siguiente:

 

 

 

Jubilación
Patronal Desahucio Total

Saldo al 1-01-02 1,047,221 63,721 1,110,942

Provisión 47,954 - 47,954

Ajuste (33,129) (3,805) (41,934)
Saldo al 12-31-02 . 1,057,046 59,916 1,116,962

Provisión 203,443 - 203,443

Pagos - (1,364) (1,364)

Saldo al 12-31-03 1,260,489 58,552 1,319,041
 

Nota 14 - Capital Social

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 está representado por 20'000,000 acciones ordinarias de $ 0.10 de valor

nominal unitario.

Mediante escritura pública inscrita en el Registro Mercantil el 3 de septiembre de! 2002, el capital social de

la compañía se incrementó en $1'199,400 mediante la reinversión de utilidades.

Nota 15 - Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menosel 10% de la utilidad neta anual, hasta

hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puededistribuirse

como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la compañía pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

11



Nota 16 - Reserva de Capital

Representa el efecto neto de la conversión de los estados financieros de sucres a dólares de los Estados

Unidos de América. Esta reserva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 17 - Reserva por Valuación

Registra el avalúo de inmuebles efectuado por peritos independientes.

Nota 18 - Transacciones Significativas con Compañías Relacionadas

Los saldos al 31 de Diciembre son como sigue:

Cuentas por Cobrar

 

 

 

 

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo Cuentas por Pagar Pasivo a Largo Plazo

2,003 2,002 2,003 2,002 2,003 2,002 2,003 2,002

Helvétia S. A. 6,891 - 210,423 917,545 - 15,292 - -

Ecuaquímica C. A. 3,694 3,322 1,039,680 1,158,204 - - - -

Quicornac $. A. - - - - 948 135,274 - -

Agencias y - - - - - - - -

Servicios Contables - - - - 11,473 2,680 66,293 37,047

GalamazonasS.A. - - - - 2,631 12,323 - -

Galaex S. A. - 339 - - - - - -

GalascubaS.A. - 340 - - - - - -

inalsuiza S.A. - - 1,000 1,000 > - - -

TOTAL 10,585 4,001 1,251,103 2,076,749 15,052 165,569 66,293 37,047
___Q_zPQor

Las siguientes transacciones afectaron resultados:

2,003 2,002

Ingresos porarriendos 63,543 62,996

Gastos poralquiler de oficinas y locales comerciales 80,635 80,535
Gastos porservicios contables recibidos 242,156 211,471
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