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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES

S INDEPENTMEN

A los Accionistas de
CONAUTO C.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de CONAUTO (AL, gue comprenden
¢l estado de situscion financiera al 31 de diciembre de 2019, v los correspondientes
cstados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el
ano terminado ¢n ¢sa fecha, asi como las notas a los estados financieros gue incluyen un
resumen de las politicas contables sigmficativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan mzonablemente, en todos
los aspectos materiales, I situacién financiera de CONAUTO C.A. al 31 de diciembre
de 2019, el rendimiento Gnangiero v sus fluos de efectivo por el afo terminado en csa
fechy, de ncuerdo con Normas Internscionales de Informacidn Financiera ( NITF),

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditorta fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(MIA). Nuestras responsabilidades de acverdo con dichas pormas se¢ describen mis
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con 12
anditoria de los estados financicros™. Somos independienies de CONAUTO C.A. de
mmﬂumnﬂﬂﬁdig:duﬂliumhmthﬂmﬂﬁlﬂuddd{hmpﬁﬂ
Normas Interacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Supenntendencia de Compaflias, Valores y
Seguros del Ecuador, vy hemos cumplide las demis responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cidigo. Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opimon,

Hesponsabilidad de la Administracion de la Compagia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion mazonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MIIF), v del contrel interno, determinado por fa Administracion, como mecesanio, para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materinles, debido 2
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun comesponda, los asuntos relacionados con  negocio en marcha y el uso de la base
contable de ncgocio on marcha, 3 menos goe la Admimistracidn tenga la intencion de
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higuidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra aliernativa realista
que hacerlo

La Administraciin, es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera d2 la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Aunditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra anditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de audiforfa que incluva nuestra opinidn, Sepuridad razonable ¢s un
alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error matenal
cuando este exasta. Los emmores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados
materiales s1, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basiandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitod de
esceplicising profesional dumsnte toda la auditoria. También:

s [dentificamos vy evaluamos los riesgos de error matenal en los estados financicros,
debido a fraude o error, disefiamos y epecutamos procedimientos de anditoria para
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporclonar una base para nuestra opimon.  El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control
Interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedmmientos de auditoria que sean apropiados en fas circunsiancias, pero
no con el proposite de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interne de
la compafia.

e Evaluamos si las politicas contables aphcadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Admimistracion
razonable.

» Conchomoes sobre lo adecuado de la utilizacion, por parie de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtemida, concluir 81 existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la
Compafila pars continuar como negocio en marcha, 51 concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, s1 dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro



informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pucden ocasionar
que la compafiia deje de ser una empresa en marcha

» Evalusmos la presentacion general, Ia estructura v ¢l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y st los estados linancieros representan lis
transacciones ¥ evenlos subyacenfes de un modo gue logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafils respecto a, entre
otros asuntos, el alcance ¥ el momento de realizacion de la auditoria plamficada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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CONAUTO C.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DE 2019
{Expresado en délares de E.ULA}

Motas 2.018 2.018
ACTIVDS
ACTIVOS CORRIENTES
Efactiva & 2921573 1.588.530
Clisntes y ofras cuenias por cobrar T 28 853593 29933172
Inventarios 8 25484 702 28,800,623
Activa por impuesio corments 16 220,952 438,34
Pagos anticipadas G 189964 2730955
Active no cormiente mantenido para la venta 25448 25.448
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 57 386.232 B0.860 120
ACTIVOS ND CORRIENTES
Propiedad, planta v equipo 10y 14 14 547 587 15.3085.742
Propiedad da inversion 11 55757 55, TaT
Activa por Impuasta difarido 18 358 070 228 140
Otros actives 12 1.298 BBG 2.451.238
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 16260280 18,130,856
TOTAL ACTIVOS 73.658.512 78.900.975
FAENDS Y PATRIMONIO
PASIVMOS CORRIENTES
Proveedoras v olras cuentas oor pagar 13 B 583 152 10.538. 486
Dbligaciones con institucionas financiaras 14y 10 . 2.750,229
Baneficios a los ampleados 15 1.507 553 1.887.5631
Fasivo por impuesic comente 18 1.083.857 1.222.454
TOTAL PASNVOS CORRIENTES 11.174.572 18207 940
FASNOS NG CORRIENTES
Cuentas por pagar 1B Bi4.040 1.805.304
Beneficios a los empleados 15 6 172 488 £.131.418
Pasiva por impuesto diferido 1B A40F 163 431 321
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 7.388 888 B.458 0d43
TOTAL PASINVDES 18,663,240 24.5675.583
PATRIMOMNID
Capitz! suscrita 19 £.000.000 5000000
Fesarva legal ] 2,500,000 25000000
Resuliades scumulados 21 47,218,711 45, 435.858
Hro resultade integral 15 373.580 329,134
TOTAL PATRIMORIO 56.093.272 £4.314.902
TOTAL PASNDS Y PATRIMOMID 15.856.5612 TE.980.975
Var los estados financiaros

4

ar. Rene Konenz Samana Sr. Luds Diaz Jontreras
Prasidente Ejpcutivo Contador 4




NAUTO C

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Exprazado en ddlares de E.UA)
Motas 2019 2.3
VENTAS 22 H51.008.550 87 86T 355
COSTO DE VENTAS 22 7 _287.997 B1.457.773
UTILIDAD BRLUTA, 23010553 26 403 582
OTROS INGRESOS 3 1.540.062 1.610.139
GASTOL:
Vanias y mercadad 24 15.011.623 17.028.514
Administralivos 24 T.a80.111 B.553.251
Financieros Sk 71D 298.710
23,342 523 20 550,475
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES 1.208 0&3 2139245
E IMPLUESTO A LA RENTA
Parlicpacidn a lrabajadores 16 181.336 320973
Impuesic a la ranta 1€ 02183 ol 93y
UTILIDAD DEL AND T4 BhE 1.235.330
OTRO RESULTADD INTEGRAL:
Partidas que no se redlasificarén pesteriommenie a resuliados:
Zanancia actuarizl por planes de beneficios definidos 15 TH.352 127612
Impuastas difaridos 16 2831 24 783
53721 152 405
TOTAL RESULTADD INTEGRAL 7IB.273 1.387.735
Ver notas a los estades financieros
¢, Rens Konanz Serrand ar. Luis Diaz [eras
Presidente Ejecuivo Contador
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CONAUTO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares de ELULA)

MNotas 2019 28
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobroa provenientes de clientes 51.926.921 B5.023.0:1
Otros cobros por adividedes de operacion 1425 637 1451 480
Fagos g proveedoras por suministros da bianas v sanicics (56587 BB  (B2.222103)
Fagoes a y por cuenta de empleados (11.831.532] (14.075.355)
Intereses pagados (350,714) (288.710)
Imtarasas recibidas 183,418 2050083
Otros pagos por aclividades de operacién (10015330  (11.167.868)
Pago de impuesto a la renfta 16 (942.9895) (842.535)
FLUJO RETO PROVEMIENTE (UTILIZADD) EM ACTIVIDADES 36087 634 (1,127.958)
DE QPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedad, planta ¥ equipo 10 {395, 844} (734068}
Préstamas atorgados a partes relacionadas e 71 1.100.000 70220
Recuperacion de oiros actives 1.522 72
FLUJO NETO PROVEMNIENTE (UTILIZADD) EN ACTIVIDADES 704678 {7 13.147)
DE INVERSION
FLLWJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Financiacion con instituciones financieras - 5.000. D00
Pagos a institlucionas financieras (2. 7a0.329) 12.575631)
Paga da préstamo de paries relacionacas (1.100,000) -
Fago da dividandos - {1.0:00.000)
FLLUO NETO {UTILIZADCY PROVENIENTE DE AGTIVIDADES {3.850,329) 1.424.259
DE FINANCIACION
ALUMENT D I:DIEMINUCHj:'ﬂ f'!EFP- DE EFECTIVO SE2 983 (416737
EFECTIVO AL INICIO DEL AND 1.588 520 2.005.327
EFECTIVO AL FINAL DEL AROC B 2 121,073 1 588 530
e Yy s

YWer notas 8 los astados financieras

Sr. Rend Konanz Sarrano
Peesidants Ejpduliva

S Luis Diar Chntreras
Caontador



CONAUTO C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares de E.UA)

Motas 2.019 2.018

COMNCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE {UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Total resultado Integral 7ra.274 1.387.735
Ajustes por ingresos y gastos que no requineron wso de efectivo
Faricpastn a los rabajgdores 15 181.336 320479
Impuasto a la renta corrients 18 483,806 562 937
Provision para deterioro de cuentas por cobrar ¥ 56 508 247.547
Depreciacion 10 1.196.095 1.254.078
Venta de propiedad, planta y equipo 10 45 904 46 434
Impuesto a la rants diferido (156.087) (24.703)
Prossidn jubilacidn patronal v desahucio 15 41 047 {164.153)

2.625.988 3.650.766
CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJC
Msminucian (aumento) en clienies y ofras cuentss por cobrar 1.223.072 {2.020.072)
Cisminucian (aumanta) en inventanos 115921 (111,257}
Disminucién en pagos anticipados B3.9%2 211.989
[Aumento} dizminucidn en sclivo por impussta l::ur-nenle (482 822} 17.841
Disminucidn en otros acthvos 50 B2 49 600
{Disminucion) en proveedores y afras cuentas por pagar (1.846.587) (853807}
(Disminucion) en baneficlos a los empleados (381.414) (800,243}
(Dismanuciéng en pasive por impuesio caments {822 534) (1.272.5340
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADD) EN ACTIVIDADES S.887T 634 (1.127.958)

DE OPERACION
Wer notas a los estados finandaros
—— é‘\"-; 4

“Sr, Rend Kenanz Sarano

Presidanta ERcutiva Cantador

Sr. Luis Diaz fontreras



CONAUTD C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en ddlares de E.LLA).

1. INFORMACION GENERAL

COMAUTO CA (en adelante la Compania), fuee constituida & 29 de Oclubre de 1968 en
Guayaguil - Ecuador & inscita of 11 de Noviembra de esa afio an el Registro Marcant! como
Conaute Compafiie Ananims Aulomatriz. Medianie inscripcién en e Regisiro Mercantil con
fecha 18 de Dicembre de 2013 se cambié a la denominacidén aciual. Tiene coma achvidad
principel 18 comerciglizacion de kbrcantes, llanies, maquinaras vy moicres, hemamianias
industriales, repuesios y S0oEs0M0s automsices.

El domicilio inbutario de la compafifa se encuentrs en la Av. Juan Tanca Marsngo km 1.3
Edificio Conautla.

Los esiades financiercs de la Compafia por el afio terminado el 31 de didembre da 2018
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision & 26 de Febrero del
2020,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financlercs se han elaborado de acuerde con @ MNorma infemaciona de
Informacicdn  Financiera (MIIF}  emitide por el Consejo de MNamas Infernacionsles de
comabiiidad {ASE) vigente & 31 de Dicdembre de 2019

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histénco exceplo por los
benefidos a los empleados 2 largo plazo que son valor zados en base a métodos actuarales,
El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la confraprestacion
entragaca a cambio de bienas y sarvicios,

2.1 Moneda funcional

Esién presentados en dilares de los Estados Unidos de América, moneda de medicdn de |a
Compafiia; de curse legal v de unidad de cuenia del Ecuadaor,

2.2 Uso de estimaciones y julcios

La preparacidn de los estados financercs de acuerdo com las MNIF requlere el wso de clenas
esiimados conighles, Tembien fequisre que la gerenda emila su juicio en e proceso de
aplicacidn de las poliicas contables de la compafifa. Las seas gue Bvolucran wn mayor grado
de juicio 0 complejidad o dreas en que las estimaciones y supuesios son significatives para los
eslados financeros se describen en |2 Nota &

2.3 Politicas contables signiflcativas

Las principales politicas contables utilizadas en ia preparacidn y presentacion de los estados
financieras se datallan & continuacdn,

Efectivo

Incluyen & efectivo-en caja y s saldos an cuanta cormientes bancarfas, las depositas & plazay
olras imversiones a corto plazo de gran liquldez con vencimienios menones a res mases,



Instrumentos financleros

Los activos y pasivos finanderos se reconocen cuando s convierte en una parte de |Bs
candiclenas contracluabes del instrumanto.

Loz actwos vy pasivos financieros 3= miden inicisiments al preco de la fransaccdn y
posteriomments &l costa amortizado uiizando al metodo de intares afactivo,

Los costos do transacddn que son dirsclamante afrbuibies a la adquizicidn © amision de
actives v pasivos finanderos (dislintos a los aclivos v pasives finanderos desigrados al valor
razonable con cambio en resultados) se agregan o deducen ded valor razonatble de los actives
0 pasivos finanderas, cuando sea apropiado.

Activos fimancieros

Tedas las compras o ventas reguleres de adives finanders son reconeddas v dadas de baja
a la facha de |z transaccldn. Las compras o ventas regulares de activos finanderos son lodas
gquellas compras o ventas de aclivos Snandanos que requieran la enfraga de achvos danire de|
marco de tempo establecioo por una reguiacian o acuerdo en &l mercado,

Tedos los actvos financieres reconocidos como tales, son postencrmente valoradoes, en su
tedalidad, &l costo amortizads.

instrumanto de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo obietivo es
recibir los fujos de efechivo contrachusles, y que dichos flujos son unicamenta pagos del
principal {capitsl) @ interesas sobre el importe-de capils! pendiente, se miden postesicments al
costo amortizedo;

Costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo @a un metodo para calcular &l costo amortizado de un instnumenta
de dewda y para asignar os ingresos por intereses durante el penodo en cuestitn.

Para los aclives fnanderes, |a tasa de interés efediva es |a fasa que descuenta exactaments
los flujos de efedivo futuos (ncluyendo todos o honorarios v valores pagacos o recibidos
que forman ung parte infegral de la fe=sa de interdés efectiva, los costos de trensacdcidn y ores
primas o descsentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
eaperada dal instrumento de deuda o cuando asa apropiede un periosa mas corto, con el vakar
brute en libros del instruments de deuda en € reconodmiento inickal.

El costo amorfizado de un active financiero es el imparte al que se mide un aclive financlern en
el reconodmiento inicial, menas los reemboisos de principal, més la emorizadon acumulada,
usande & metodo de interes efectvo de cualquier diferenda entre el importe micial y al
vancimients, sjustade por cuglquier pérdida por incobrabilidad. El walor bruto en libres de un
eciivo financiero g5 el costo amorizado de un aclive finandiero antes de gustar cusliquier
pérdida por incobrabilidad.

Deteriors de actives financicros

La ‘medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcldn de la probabiidad oe
incumpliriants (a5 decir, la magnitud de la pardida & existe un ncumplimiants) y 2 exposicsn
al incumplimiente. La evaluacidn da la probabilidad de incumplimiento v la pérdida cado el
incumplimiants se basa en dalos hisldricos ajustacos por indormacion prospeciiva.

En cuarto a 1a exposicion al incumplimianto, para 0s activos finanderos, estd representado por
el valor en libros bruto de los acvos en la facha de reports; determinado en funcion de la
tendenca historica, fa comprensian de la Compania de las necesidades financeras ospacHicas
de |os deudores, y ofra mformacion relevanie a futuro.

iy



Para los adivos financieros, |2 pérdida de crédito esparada se calcula como la diferencis anire
todos los flujos de efectivo contrachuales que sa adeudan a la Compafiia de conformidad con &
contrata v todos los flujes de caja que la Compania aspera recibir, desconiados al tipo da
interas afective original.

Baja de actives y pasivos financieros

La Compafia de de baja 2n ceentes un eclive financizro unlcamente cuando expiren los
derechos contraciuales scbre los flulos de efective del activo finandero. o cuando transfiere de
manara sustancial los riesgos y ventsjas inherenies 2 [a propiedad de! activo financiero a otrs
ertidad. Sl la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmanie todes los fesges v venajas
inherentes a la propiedad y continda reterdendo &l control dal active transferido, 3 Compafiis
reconoce su particGpacidn en el activo v cuakquier obligacdn asociada par ks importes que
podris tener gue pagar. Sifa Compaiia retiens sustancialmente todos 06 fesgos v venisias
inherentes & la propiedad de un achivwe financiere fransferdo, kB Compafifa continua
recanocienda sl active finandens v lambién reconcoa un prastams garantizade por [os recurscs
recibidos

Al darse de baja un aclivo finanders medido al costo amartizado, [a diferencia entre & valor en
libres dal adive y 1a suma Jde a confraprestacion recibida y por cobrar s reconoce @n
resuliados dal ano,

La Compaiiia da de baja los pasivos financienos cuando y 20io cuando, las obligacionss de [a
Compafiia se descargan, cancedan o han expirado. La diferencia enfre & valor an libres ded
pasive finandery dado de baia y la contraprestacion pagada y pegaders se reconocs en
resullados.

Clientes v otras cuentas por cobrar

Los ingresos se realiza con condiciones de crédito normalas y log importes de las cuentas por
cobrar mo genaran intereses. Cuando & crédito se amplia mas alld de les condicones o2
crédito normales, las cusntas por cobrar se miden & coslo amonizado wilizando el método o
interds efeclivo.

Proveedores y ofras cuentas por pagar

Son obligacionss de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso narmal de
los negocics, en condiciones de crédile normales v na tenan interases.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o & su valor neto redlizable el que resulte menor. El costo
da todas sus exstencas comprende los cosies de compra, ofros costos directos (indwedos los
impuestos no recuperables y aexcluye [os coslos da financiamientc) deducidos los descuanios
an compras ¥ bonificadones oiorgados por sus proveedores El costo de los inmventanos y de
los productos verdidos sa determina usando sl método de promadio ponderada. El valor nalo
realizabie es el precio de venta estimade en el curso normal de |0s negocos, menos los costos
estimados de lerminacion y vanla.

Las mercaderias en rdnsito se presentan al costo de las facluras mas otres coslos
relecionadas con |a imporiadan.

Pagos anticipados

Sequros, raprasenta |as primas da seguros pagadas menos la comaspondiants  amortizacion
con cargo a los esullades del 8fc &n e plazo de los confralos.
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Propiadad, planta y equipo

Se ragistran al costo menos |a depredacidn acumulada y la pérdids por deterioro de valor, sl
hubiers, B costo inguye los desembolsos directaments sirbuibles a la adguisicidn sl adlivo,

Los desembolses posteriores & la compra se incluyen en e valor en libros dal aclve o e
reconocen como un active separado, segun comesponds, sodo cusndo es probable que
generen beneficios econdmicos futuros para (8 Companis, y o3 costos se puedan medir
rezonabiemente. Los gastos por eparaciones y mantenimientos S8 cangan a los resultados
durante el peciodo an sl gue éstos se incurran,

La depreciacion se asigna para distibuir & costo de los acfvos a o largo de su vida Gl
estimada, aplicande & métode de linea rects, utiizando las slgulentes tasas anuales:

Tipo de bien Porcentaje
Edificadanas 1.5%
Musbles y ensaras 105%
Maguinaria, aquipas e instalacionas 109
Equipo de computacidn 3356
Vahiculos 200

S edste algun indicio de gue =& ha producido un cambio significative en la tesa de
depreciacion, vida 0fif o valor residusl de un aclivo, se rvisa la depreciacion de esle activo de
forma prospectiva para reflejar |28 nuevas expenencss,

Inversionas en acciones

Las inversiones en acdaones se regisiran al costo meanos cuslgquier pérdida por deterioro ce
vator acumulado, Los ingresos por divicendos se reconocen cuando suija & derecho a
racibirios.

Deterioro de actives no financieros

En cada facha sobre la qua sa informa, |a compania delerming s axsten indicics de gue hayan
sulrido una perdda por deterons de vakor. Siexistan indicos de un posible daterioro del valor,
se gslima y compara el imponta recuparabla con su importa an libros, 5i & importe recuperable
estimado es inferior, 2 reduce & importe en Abros &l importe recuperable estmada, v %2
peconcoa una perdida por detedoro dal valor en resutados

Sl una perdida por delerioro del valor revierde posterormente, al imporde en libros se
incrementa hasta la estmacion revisade de su valor recuperable, sin superar o importie que
habria sido determinade s no se hubiera reconccido ninguna pendida por dedesioro de valor an
afos arerdares, Una reversion da una perdide por deteriorc de wvalor se reconoce
inmedistamente en resuliados.,

Impuestos

El gasto porimpuesto a la renta comprende el impuesto corrients v el impuesto difierida,

Impuesto corriente

Se caloda medianie |2 1asa de Impuesto aplicable & las uflidades gravables y se carga & los
resultados dal afo que s& devenga con base en &l impuesto por pagar exigibla
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Impuesto diferido

S0 meconoce o parfir de las dferendcas entre los importes en libros de 08 aclivos y pasivos &n
los estados financierns y sus bases fiscales coraspondiantes (conoodas como diforencias
iemporanias). Los pasivos por impuesios diferidos se reconoosn genaralments para todas las
diferencias temporarias gue daran lugar a cantidgades imponibles al determenar la ganandia
fiscal (pbrdida fscal) de panodos fulums cuando el imports en libros dal aciivo o pasivo e
reconcIca © Iquide (dferencias temporanas inbutables). Los actves por impuestos difendos se
reconocen generalmente para todes (as dierendas femporanas que dardn lugar a cantdades
Gui sean deducibles al delarminar ia ganancia fiscal (pérdida Sscal) de penodos futurcs cuandd
o impore en lbrcs del aclivo 0 pasvo s= recupaie o lude (dferendas lemporanas
deducibies) poro solo on s medide en que sea probeble gue habwd ganancias fiscalos
dsponibies contra las que ullizar las diferencias temporanas dpducibies.

El importe en kbros neto de los ackives por impuesios dfendcs & rewisa en caca lecha sobre ia
Qua 8 informa y s ajusia pare reflejsr e eveluacion achuml de las ullidades Bscales Tuluras.
Cuslquier ajusie se reconocs en o resultado del penddo.

El imguesio diferido 26 calcula segin las tasas impositivas que s espera aplicar & 18 uliidad
{périda) fiacal de jos periodos en [0 gue =& aspera reslizar @ aciho © canceler & pasivo,
sobre In base de las lasss impositivas que hayen =ido sprobedss o cuyo procesc oo
aprobacian eshd practcamente terminado al finai def perodo sobre & que S8 infomna,

Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios A los empleados se recanocen como gasios al momento &n que el
trabagadar ha prestado ol senvicio que ke oforga el derecho 3 las prastaciones,

Banaficios de corlo plazos: Coresponden principeimants a:

Décimo tercer y oécimo cuaro suslda: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigente an &l Ecuador.

Vacaciones &l personal se registra el costo sobre base devengada.
Porticpacdn 8 los trabajaderes: Calculada a la tasa ded 15% de la wtilidad contable snusl artes
del iImpuesio a la renta, thmwh legisiacidn laboral vigenie Se registra con
cargo & los resuftadas del afo

Bensficos da largo plaro.

La Compafia tiena planes de beneficios definidos para jubiladidn patronal y bonificacidn por
desahucio, normado por las leyes izborales ecusionanas.

La Compafia determing anualmerte la prowvissin pers ubilacon psironal v bonificactn por
desahuco con base en eshelios acluansles praclicados por una fima de aciuanios
independianie y Se reconocen con camgo a los resultados del afo aplicando @ mélodo da
Cosied de Crédito Unitafio Proyeciado que atrbuye una pare e los benagficios gue 3a han de
pagar an & fulun a los senvicoos prestados en el pencdd Comsnis.

Las hipdtesis actuarisles induyen variables como 5on, tasa de monalided, edad. sexo, afios de
parvicho, reTuneracionas. aumentos fulunos 08 remunereciones, (asa de rmisadn, antre otras

Las ganancias y pardidas actuariales que surgen de oS ajusies Dasados on la expononoa y

cambios &n los supuesios aciuarales se regisiran en & esiado de Ofro Resultado integral

(ORIy, sa reflajan inmedistaments en las uilidades acumuladas y no 500 reclasincadas en los
resuitndos dal pariodo.

Roconocimiento de ingresos

Se miden en funcidn de a8 contraprestacicn a la que ls Compafia espara tener derecho a
recibir an un eonirata con &l clients & cambio de |2 enfrega de bienas y sarvidos.
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La compaiiia reconoce una cuanta por cobrar cuando los senicios se entregan a los clientes, e
contred v &l dareche g la contrapresiacion se vuelve incondicional, ya que solo Se raguiers i
paso del fiempo antes de la fecha de vendmients del pago.

Reconocimientos de costos v gastos

Loz costos v gastos sa reconocen a medida que se devengan y se registran en el periodo con
al que s& ralgsana

2.4 Aplicacian y cambios en politicas contables y revelaciones

A parir de 1 de Enero del 2019 entraron en vigenca [a NIFF 186 Arendamientos y
modificacionas a las MIF emilidas por &l 1ASE,

Debide a gue la compadiia mantiens confrales de arrandamiantos que aplican a les exencanes
no tuvo impacto significative en la apicacian inidial de ta MIIF 16 en los estados finanderos de

la Compafia

2.6 Las normas y enmicndas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero
da 2020

A la facha. de aprobacion  de los estados finenderos, & Compaflia no ha aplicado las
siguientes MIF nuevasy revisadas gue han sido emitidas, pero aun no son viganbes:

Modificaciones a las referencias del Marco Conceplual en las NIIF, s& centra a los elemenios
de 108 estados inancieros, madicion y antidad que reporta, presantacian y revelacan

Modiicacian NIIF 2, Dafinicidn de un negocio adara |a valorizacion de & una adquEsicién g
cansiderada un negodo o un grupo de activos.

Modificacion a la NIC 1 y NIC 8, Definicion dé matenalidad ayuds a usar @l juicio cuando se
aplioue & concepto de materigfidad para que los reportes Enancleros sean mas significaiives

NIIF 47 Contratos de Seguros, busca desarrollar un estdndar comprensive scbre la
contabilidad para los conlratos da Saguros.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lazz estimaciones v orteros ullizados por la Admirdstracdn de 1a Companie se evallan
continuaments v &2 basan an la exparianda histirica y ofros factares, incluidas las expectativaz
de sucesos fuluros que 52 consideran razonables bajo las drounstancias,

Las esimadones coniebles  resuftantes, por definicidon, rammente  iguadaran a los
cormespondientes resultados reales. A confinuacion se axplican las estimadones v oriterios que
tenan un nesgo significafivo de dar lugar a un sjuste material en los importes en fibros de los
activos y pasives denfro de periodes contables posterores.

Vfida Otil de propiedad, planta y equipo
La esimacion de las widas dtles y o valor resicual prAncipalments da |as edificaciones,
maguinarias y wehiculos se evallan 2 ciere de cada afio a fin de determinar la vida Ot

econamics de estos bienes. Cualquier cambio en el uso planificado de los activos padria hacer
que la vida de oz aclivos 8 viera disminuida,

Provisién por beneficlos a los empleados
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Pera la determinadon del caélculo actuanial se uliliza varics supuwestos: determinacidn de la lasa
de descuents, |a tasa de rolacidn, inckce de monalidad ¥ aumentas salarales fuluros,

Cualguier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el Sliculd acfuarisl de la
Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio, tenan impacto en &l valor en fibros ds |as
provisiones por obligaciones,

Impuesto a la renta

Debido 2 lzs Inceridumbres con respecto a la inlerpretacidn de regulaciones tibuiarias
cormpiejas y a los cambios an las normas fributanes se requiere un grado impatante de crilero
para detarminar |2 provision para e impuesto a la renta. existen muchas transaccionas y
calcules para loz que |2 delerminacion dltima del impuesio es inciara.

Cuando e resuliado fiscal final de esiog asuntos sea diferante de los importes gue sa
recanocieron inicialmenie, tales diferencias tendran efeclto scbre el mpuasto a 1a renla v |as
provisionas por impusstos difendos en & elerciclo en gue s& realics (& delerminaci an

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las acthvidades de & Compaiila la exponen & una varedsd de riesgos firandarss: rigsqos da
marcado {incduyendo &l nesgo da tasa de interés sobre &l valor razonatble, v resgo de precio),
riesgo de creédito v riesge de liquidez. £l programa general de adminisiracién de nesgos de ia
Compafiia se concantra principalmente en fo impradacible da los mercedos financieras y frata
da minmizar polanciales efaclos advarsos an af desampeno fingncier de la Compania

La Geranda Ganeral iene a su cargo la administracidn de resgas de ecusrdo con las politicas
eslablecdas, ieniifica, evalia y cubre los riesgos financierce en coordinacion estracha con las
unidades cperativas de la Compafia,

Rigsgo de mercado

La Compafig se encuenira expuesta a nesgos en |a tess de inleréz debedo a que mantens
obligaciones financierss & tasas de Interés variables ajusiadas inmestralments, esfas
variaciones han ado mininkas por [0 gue no han afeciade significativamante el resultado de la
Compariia,

Riesgo de crédito

El rie=go de crédilo surge del efectivo v equivalentes al efective, asi como de la exposicicn al
crédilo da jos disnles qua indluye a loe saidos pendientes de lzs facturas por cobrar, Las
venies se reslizan 3 los dientes calficedos por & depamtamento de cédito y cobranzas a
quienes sa les concadan créditos. No sa exceds los limites da erédite durante el periodo y la
administradon ne espera que la Compaiia incwma en pérdida por e incumplimisnts de las
obligaciones contraciuales.

Riesgos de liquidez

Es &l riesgo de gue la Compafia no pueds cimplir con sus obligaciones finarseras en la
madida en que vencen, El enfoque de la Compaffa para gestionar este riesgo &5 asegurarsse
de cordar con la liquidez suficiente para 2oiventar kos gastes operacionales vy cumplic cort al
pago de sus obligacionas financieras cuando vancen, sin incumr en perdidas ineceptabies o
arnfesgar su reputacian
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Gestidn de capital

Loz objetives da la Compafila al admenislrar of capilal son & salvaguandar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con & propdsito de generar retomos & sus

acCionisas ¥ mantaner una estruciura de capital éptima para reducir el costo de capital.

Consistenta con la indusiia, la Compafila mondtorea su capltal sobre la base del ratio de
apalancamientn. Este ratio se calcula como 8 dewda nets dividida enfre &l capital fotal La
deuda nela se calcua como el total de los recursas ajencs (incluyende “chllgaciones
financieras’, cuentas por pagar a8 proveedores, a8 companias reladonadas y oiras cuentas por
pagar) menos e efectivo y equivalentes al efective. El capitel total 38 calcula como el

‘peirimonic neto” mas |e deuds neta.

Los ratios de apalancamianto al 31 de diclembra de 2019 fueron los sigulertas:

Total deuds con terceros
bdenas; Efectivo

Dauda neta

Total patrimanio neto
Cagpital Total

Ratio de apalancamismbs

6. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2019 2018
8.3E3,151 15.187.814
1121573 L 588,500
261570 12.608.224

55093272 54.314 952
62,354,850 EF.O24 018
11.65% 2:0,04%

El detalle de los aotivos v pesivos financeros manienidos por la companis &5 & siguisnis:

4l 31 de diciembre del 2019

Al 31 de didembre del 2018

Corriente Mo carrients Corrhants MNeo corrientea
Activos financieros al costo amortidado
Efectiva 2121573 1,588 500
Cusntas por cobrar a clientes A BE3.278 - 27072918 -
Fartes relacionadas 2235 460 1.191.020 2.020.493 2.291 020
Otras cwentas por cobrar 544 855 - B&9.555 -
Citros acthvos : 107865 . 160216
Total activos fimandieros 30.775.168 1,298,385 31521782 2.451.236
Pasivos financieros al costo amartizado
Provesdores y olras cusnlas por pagar 5.408,231 - B.036.555 -
dbbgacianes con instifuciones financizms - - 2.759.329 -
Partes relacionadas 1.959_006 H500.000 T 315333 1.9000000
Otros pasivos financieros 1215914 - 1226588 =
Tokal Pasivos financleros B.543.151 B00.000 13.297.815 L5, 000

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administraciin considera que |os importes en lbros de los activos ¥ pasivos financeros
reconcados & costo amorfizado en los estados inanderos se aproxman a su valor razonsble.



6 - EFECTIVO

Efactivo an caja
Cepositos 2n bancos

7 - CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Mo relecionados
Relacionados {Nota 25)
Prowisidn para deteriors

Empieados (neto da interesas diferidos de $18.689)
Raclamos & saguro

Accionistas (Mota 25

Anticipos

Qiras

La antigiledad de los ssidos de &s cuentas por cobrar a clientes es i@ siguients:

Por wenoar,
Wencidos:

1 & 30 dlas

31 a 50 dias
&1 an adslante

El movirnients de la provisidn pare deleriorn es al siguienta:

Salda al Inlcio del sfio
Provisian

Eajas

Satdo al final ded afio

8 - INVENTARIOS

Mercaderias para la venta
Lubricantes
Meumaticos
Warios
Recamic
Materialas repuestos v ofros
Mercaderizs en ransito

2.018 2.018
500 476 430 485
1.621.086 1.158. 105
T 0121578 __ 1.588.500
2.018 2.018
27.4588685  28.933.348
2 056,284 1.841.522
(1.576887)  (1.B60.427)
2T 835 5632 28914 441
207.084 254 540
1.758 114.288
169,176 168178
231.304 418682
104 711 53,068
78 553,50 70,033,172
2.018 2.018
14405 405 15,955 F&]
3131956 4. 015 248
1852274 2100718
100249 413 B703.112
25,515,144 30,774,858
2,018 2018
(1880427  (1.037 805
{56,508) (247 547)
241,548 304,924

11 .5?5.53?1 {1 .EED.#EH

2,018 2.018
©.086.064 7663.118
5. 128506 7.074.154
B.014.T19 B.442 875
1.024.427 984,571

132.569 135623
A4.100.017 4,298 B57
25,484,702 28.600.623
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8 - PAGOS ANTICIPADOS

SEQUNS
IS0 pagada por distribuir
Mros

10 - PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIFD

Temanas

Edificaciones

Musblaes v enseres

Maquinarias, aquipos & inslalaciones
Equipo de computackin

Vehizulas

Depreciacidn atumulada

Temrencs

Edificaciones

Muables y enseras

Magquinariags, equipos & instalaciones
Equipe de computacidn

Vahiculos

Deprecizcion acumulada

2019 2.018

104458 142, 114

- B0, 104

86, G TL.TaT

188 564 273,955

Wentas yio

12-31-2018 Adiciones Bajas 12312019
Ei075.541 - - 50756841
8. 707023 - B.TOY.023
2.200.558 5077 - 2214833
5.385.548 182252 (12.100) 5545700
1.956.495 27264 (4349 1.625.301
£.015 564 172250 (234.719) 59,956,155
28874528 225 544 1247 .278) 25124 404
(13,5675 1858) {1.196.088) 188.374 {14.576.306)

15.355.743 HQE.EE'lI HE.QN!
et me

14,547 588

Al 31 de Diciembre induye [os siguiantes aclives iclalmente dapreciadis:

Mushles v enseres
Maguinarias, equipos & instalacionas

Equipo de compatacion
vehiculos

11 - PROPIEDAD DE INVERSION

Terrenos adquirdos por dacidn en pago de diente gue serd destinado a la venta

Vartas yio

1-1-2018 Adicionas Baas 12-31-2018
0,075,641 - - 2,07 5641
8.707.023 . - B,707.023
2.114.080 92,500 14.034) 2,208 E56

§ 238985 132 798 {5.745) 5365 548
1.676.459 gb. 452 [43.426) 1.598. 435
B.Tar.a8y 485,820 {204 553} 6.016.664
28 446 616 784.070 (257 758) 28574 528
{12.5368.430)  {1.254.079) 211,324 {13 579,185}
15912 186 [470.008) [48.434) 15,305, 743

2018 2018

1.185.600 1,188,800

2840 359 2.540.29%

1013441 1.015.441

2 597,896 2,507 806

H.141.338 B.141.338
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12 - OTROS ACTNOS

Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nola 25)
Canificados de aporiaciones CORPE
Depogitos en garantia

Ofros

13 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Provesdorss
Extariar
Localas
Relacionados (Mola 25)
Mo retacionados
Partes relecicnadas (MNota 25)
Empleados
Retenciones a| parsanal
Otras

incluye 437,078,506 eurns @ 1,12 (38567235 euros a 1,14 en 2018)
14 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Produbantd
Préstamos con vencimientos hasta dicembrd da 2010 & interds
promedio de 8 34%

Intermacianal
Préstamos con vencimeentos hasta diciemtsre de 2018 & intenks.
promedic de B 51% .

Manos vancimiantos ocorinnias

2019 2018
1.191.020 2.281.020
5123 6,645
16,360 16,369
BR 374 137 202
T 1708886 1236

2.018 2.018
4915118 8 451038
1.773.887 3.057.817
453 113 BES 517
185,119 17716
a71,157 420 745
185 572 168 520
879.185 835 333

“§0E3ih2 10638485

2018

743 562

2018.T67

4,758 329

(2,759 329)

-

En garantia la Compafila otorgd hipoteca sobre temeno y construccidn por §5.410.430 o hipoteca sobre local comercial

{ aimacén por §1.129.626
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15 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El ssido y mowmianto oe (o3 beneficios comenias e of siguiente:

2018 2018
Aporte patronal 168974 168.216
Fondo de reserva 12.081 129680
Déamo tercar y cuarto sualdo 176,653 185.65%9
Vacacicnes fa7 815 008 583
Compensatién salana dgno B24 &10
Participacion a trabajadores 181 466 321 622

_"M — 1687631

2018 2018
Saido & o gl afio 1687 531 2166958
Provision 2720560 4. 550 730
Fapos 209 2007 524
=aido al final dal afo 1.507 553 1.887 831

Bl saldo y movimiento da ios bengficos no comentes es ef siguianie

Jubilacién patronal.- De sousrdo con la legisiacidn faboral, fos trabafadores qua por vainie afios o mas hubisren
prestado sus senicios en forma continuada o internemplda, tendran derscho @ ser jubllados por sus empleadoras.

El movimiento &n & valor presanis de la abligacion es el _slgu.iant{r

2019 2018
Salds ol irecio dal afs d 537 147 4 982 245
Cosio ded peripds B51.580 T51.335
Ganancia actusrial T4.261 {131.252)
Reverson de ia provision ___ {B69.500) 550181
Salde &l final del aflo 4 BAA 518 o 532 14T

Bonificacidn por desahuclo.s De acusrdo con ia legistacidn lsboral, &n los casos de lerminscidn de ke reiacion
lanoral por desahucio, la Compadiia bonificard al trabajador con el 25% da la Gitima remuneracidn mensual por cada

ure de los afios de servicios prosiados
El movimients en &l valor prasants de |a obligacidn ez &f sigulente:

2,019

2018

Saldo al Inicio del afio 1.199.271 1,333 325
Casio def periodo 78.853 99,435
Ganancia actuarial 2072 3641
Revarsion o8 la prowision (96, 248) (237 130
Saido al final del afio 7183 048 1198271
£ 172 456 6131.410



15 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacidn)

Los calculos actuarigles del valor presenta de |2 obligaddn devengada por concepio de baneficios definides fueron
reafizados por una compartia de actuasios independients, Bl valor presents de las cbligaciones por concepio de
beneficios definidos y los costos del servicio actual v anterior fusron calculados ufilizanda el meétoda costeo de
crédito unitardio proyectaca.

Las hipdtesis adsanaies significativas ulilizadas pare la determinacidn de lss obfigacionas por beneficios definidos
son |as tasas de descuento, incremenio salanal y demarialidad,

Las principales suposiciones usadas para propositos de los calculos actuarizles son las siguientes:

=018 2.018
Tasa de descusnto 7,92% BEZ21%
Tasa de incremarts salarial 3.59% 391%
Tasa de mortalidad TMIESS 2002 T IESS 2002
16 - IMPUESTOS
2019 2018
Activo por impuesto corriente
Impussto 8 la renta B38.245 2649305
Impuasto & la salida de divisas (150} 198074 168,025
Motzs da crédita SR 23 533 =
' 930.052 438,33
FPasiva por impusasto comiente
Irmpeests & la salida de divisas (150) 88.815 B2.718
Impuesto al valor agregado 8065.713 723664
Retznciomnes an la fusnie!
Impussio a la renta 85,564 203, 704
Impuesic al valor agregado 83.075 202.409

1,083,867 1222 494

Componentes del gasto por impussto a la renta

2.018 2.018
Gasio por impuesto comente 483 806 BO1.752
{Ingreso) gasto por impuesta diferido (181.718) {218.815}

3021868 S82.937
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16 - IMPUESTOS [continuacion)

La concliacidn enire ia vtilidad contable y | utilidad gravable es como sigue:

2018 24018

Litlidad antes de impuesto a |a renta 1026746 1.618.258
FPariides concilistorias:

Ingrases exemos (FE.738) (5.064)

Gastos no deducibles FHC.252 315.505

Diferencias temporarias TOE. 266 GRS 537
Utilicad gravable 1.825.625 2736267
Impuesio causado 453 906 .7 52

En el 2018 la compafiia regisird como impuesio causado el valor determinedo coma anticipo minimao.

El movimiente del impuesto a la renta corients ez el siguiente:

2.018 2.08
Saido al inicio dal afo (438.331) [297.548)
Pago de anticipo V58.529) 152.929)
Retencionas de temeras (575,391} (T20.581)
Impuesto a la salida de divisas (129.074) [166.025)
Impussty causada 483,906 801,752
Saido al final ded afic (857 410} (438.3231)
El mavimiento del impuesto a la renta diferido es el siguienta:
Activo Pasivo
2019 2018 2019 2018

Zalde al inicio del afo 228140 To.281 421320 522.078
Genaracion

Beneficics a empleades 130,172 175884 - -

Prawisian IS 22379 22822
Renversion

Depreciaciin PPE - - (29.158) (28.158)

Beneficics a8 empleados - . (61.601)

Prowision 15D (22 622 [45 8657 - -
Salda al final del afo 353, 228,140 A TE:"-!H 431,320

—_— B - ==

17 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La comparniia estd obligada a presentar &l Anexo de Operaciones con FPares Relacionadas

El estudic consiiuye una base pera determinar si las operaciones reglizedas enfre paries ralacicnadss han sido
efectuadas a precos razonables que s8 aproximen a valores de plena competencia. Al 31 ca diciembre de 2019
gl anexo entregade al SR corespondients & ejercicio 2018 no delermina ajuste por precios da Fansferencis,



18 - CUENTAS POR PAGAR

2.018 2.018
Farles ralacionadas (Mota 25) 800000 1.800.000
Depdsitos en garaniia 14,040 5.304
814 040 1905304

18 - CAPITAL SUSCRITO
Esla reprasantada por 57000000 acciones ordinarias de § 010 da valor nominal unetario

La composicion accionaria es |8 siguisnte:

Accionas
Accionistas Macionalidad Mo o
Fidaicomiso Cef Ecuatariana 28 530 506 5,00
Awvtschar Ag Suiza 8.250.000 18,50
Mamema A SLiza 8.250.000 16,50
Chasguis Holding Ag Buize 2.000.000 4,00
Quito Halding Ag Suiza 2 000,000 4,00
Figelcomiso Eins Ecuatoriana GO0 404 1,00
50000 000

20 - RESERVA LEGAL
La Ley de compafiias requiers que se trensfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que llegue

par la menos al 50% del capilsl suscnto. La resernva no puede distribuirse coma dividando 2 los sccionistes excepio
an caso de liquidacidn de la comparia, pero puede ulilizarss para cubrir perdidas de operacion o pasa capifafizarse,

21 - RESULTADOS ACUMULADOS

208 2.018
LHilidades acumuladas, disinbubles 32331731 34,587,878
Reserda de capital 5,507 602 5.557 602
Regerva por valuacian S.030.028 3039028
Rasultados acumutados porla adopcion
por primera vez de las NIIF 3291 350 5,291,350

47 218711 45 485858

21.1 Reserva de capital

Incluye los galdes que fa Compania registrd como resulisdo del procese de conversion de los registros contables
de sucras a ddlares estadounidenses realizade por exgencia lagal & 31 de marzo dal 2000

De acuerdo con dispesiciones legales vigenies, & saldo acreedaor de esta reserva podid capitalizarse enla pare
quie exceds las perdides acumudadas y las del Uliimo sjsiicio econdmico concluido, 5 las hiubieren; utilizads para
ahsorber pérdidas; o devuelto en &l caso de liquidacion de la compafiia

23



21 - RESULTADOS ACUMULADOS (continuacidn)

21.2 Reserva por valuacion

Regisira el avel(io de inmuebles efectusdo por peritos indepandientes generados hasta & alfo anterior 8l periodo
da trensicion de las NIIF. Esta reserva podré capitalizerse en la parte gue exceds al valor deles pérdidas
acurmuiadas vy las del ditima ajercicio acondmice concluido, S las hubieren; abeorber pérdidas o devalverios

en cazo de lguldadén de la compafiia.

21.3 Resultado acumulado por adopcidn de las NIIF

Los gjusies provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF gue se registraron en el pairimonic 2n la
ouenta Resulledos acumulados, sUbcuania "Resultados Acumulades provenientes de la adopoion por primera
wez dalas MIFF", que generarcn un saldo acreedor, s6to podrd ser capitalizados enla pare que exceda al valor
de las pérdidas acumulkadas v las del Gitime ejercicic econdémico concluido, 5§ las huberan, utilizaco en absorber
pérdidas; o devuelto en 2l caso da liquidacion de la compaiiia.

22 - VENTAS Y COSTO DE VENTA

Lineas de mgnnins

Lubricantes
Meumaticas
Vanos
Recamic
Servicios

23 - OTROS INGRESOS

Bonificacion por cumplimiento
Arfandos

Utilidad enwventa de PPE
Intereses ganados

Sabrarite de invenians
Reambaolzos de segures
Diros, neto

VENTAS

M9 2018
41.193.700 43 415,989
20.083.183 2187 1.8522
15.305.991 18038 409

2842 5892 S154.186

1483 304 1.586.858
81.008.550 87.867.355

COSTO DE VENTAS
2019 2.018
20,053 604 21.026.579
14 651485 15 588 004
100408 402 ¥2.020.646
250822 2380537
623,583 452 018
57 947 ooy 1457 773
2.04% 2.018
559,621 B14.834
258.883 157.070
35.0u2 18747
163,418 205 083
202 942 =
78738 . 064
240.428 408.341
1.540.052

1610139

24



24 - GASTOS POR MATURALEZA

0e 2018
Sueldos y beneficios a los empleados 11 570118 13zra. 112
Honoranos profesionaies 1.733 258 1.085. 740
Arrendamiento da inmuebles 1130208 1. 184 281
Mantenimianto y reparasiones 1.029 805 1.077 8627
Promocion y publicidad 1525618 1.094. 795
T ranapona G 093 1138 458
Seguros 570055 T25 437
Impuesios, contnibuconeas y olnos 453148 478 813
Deprecacin 1.168.005 1254078
Seracios 346814 1.776.400
Intereses 360.7T18 208,710
Otras 3.758.000 2,778,536
Gastos induidos oomo Cosi0 de ventas 1,325 608 !!HHSEE
é‘._h 342 573 25 BAD.ATH
Remunaradones y beneficios 2 ampleados
2,019 2.018
Susldos ¥ salanos 7448178 B.242.243
Beneficios socales 1,636 TRB 2 186 Al4
Aportas al IESE 1.911.425 2,147 800
Jubilacion patronal y desahucio 575718 T00.818
1; .
25 . INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES HEI:AI:IGH.HDF.E
Los saldos &l 31 de diciembne son como sigue;
Cuentas por Cobrar
Comienta Mo comlente
2049 2.8 2.019 2.018
Swissgas dal Ecuador 5 A 1853423 1.635 288 1.191.020 2.281.020
ROM 32 9680 26 487 . .
Ecuaquimica 28.507 14.814 - =
Ewisacil dal Ecuador S.A. 112788 141.880 : =
Actioniatas 168176 169174 -
Otras 28 557 22 944

2 225 480 2 010 698 1.191.020 2 291.020
L - e — ]

Cuertas por Pagar
Corrients Mo comients
2.01% 2018 2.018 2018

Swnssod del Ecuador S A 1773887 3.057.188 - .
immobilane Hatvetia 5 A 108330 126 387 B0 000 8O0 D00
Contyleg 5.A 43023 70,063 - .
Acxbrislias - - - 1,100,000
Ecuagusmica 25 451 8 180 = .
Otras ans 12 537 - .

1.950.006 3275303 B0O.000 1.600.000

- - B | e



25 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Los saldos comesponden principaiments a fiujos de efective entregados y recibidos, los cugles no tienen fecha de
vencimliento y generan intarés del 8%

Resumen de las principales ransaccionas: 2.018 2.018

Compra de lubricanies 25. 84T 603 20875683
Campra de bienss vanas 242 1.8901
Verla de invenlarnios 272,992 552,034
Gastos por amendamientos de inmusbles 652040 751,973
(Gastos por senvicios contables 1182012 1.105.391
Gestos por sarvicios do comador 10&.070 110,783
Irgreses por armendos 158,766 167,070
Ingrese por publicidad y arte 121.181 147,391
Fondo de dasarmollo de manca (4) 351.064 440913
Préstames olorgados 120.000 26200
Ingrezes por inferés 142,602 186 814
Gastos por interés £4.000 64,035

(4) Convenio de Fondo de Desarmolio de Marca [FDIM)
La compafiia susaribit un convenio con Swissoil denominado "Fondo de Desarrallo de Marca FMD® el cusl tene
como objetivo el desarrallo de la marca Texaco o Chevron, mediante el cusl Conaulo recibe de Swissail un fondo
de apoyo a sus inversiones en publicidad, ef cual dependera del monto an la compra de lubricantes producidos
localmenie bajo la marca de Texaco por Dwit2oil del Ecuador 5.4,

26 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire al 31 da diciembre del 2015 y la fecha de emisian da los estados financisros no se produjeron eventas
gue, en la opinidn de la Administragién, pudieran tenar un efecto importanta sobra los estados financiers.

!

=r. Fens Konany Serano &r. Luis Diaz Contreras
Fresidente Epcufivo Contador
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