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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES TNDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDNTORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CONALUTO CA.

Dpinion

Itemos auditado los estados financieros adjuntos de CONAU1 O C.A., guc comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes
cstados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por ef
afio terminado cn esa lecha, asi como las nolas a los estados financieros que incluyen un
resumen de ias politicas contables significativas.

En nuestra opinicn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, cn todos
los aspeetos materiales, la sitvacion financiera de CONAUTO C.A. al 31 de diciembre
de 2018, el rendimiento financicro y sus flujos de efectivo por el afio terminado en csa
fecha. de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA).  Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adclante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de los estados financieros™.  Somos mdependientes de CONAUTO C.A. do
acucrdo con el Cadigo de Itica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Norimas Intermacionales de Etica para Conladores (TESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia dc la Supenntendenciz de Compaiiias, Valores ¥
Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codige. Consideramos que la evidencia de auditeria que hemos
obtenido ¢s suficiente y aproptada para proporcionar una base para nuestra opinidn,

Responsahbilidad de la Administracion de 1a Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(ML), ¥ del control intemo, determinado por la Administracion. como necesario. para
permitir la preparacion de los estados financierns libres de errores materiales, debido a
frande o error,

En la preparacion de los estados flnancicros, la Administracidn es responsable de
eviluar la capacidad de la compaiia para continuar como negocio en marc ha, revelando,
sepun corresponda, los asuntos relacionados con nepocio en marcha v ¢l uso de lu base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion enga la intencidn de
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ligutdar ta Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra allemativa realista
que hacerlo.

La Administracidn, es responsable de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relucién con la Auditeria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener scguridad razonable de si los estados
financicros en su conjunto estdn libres de errores matcriales, debido a fraude o error, v
emitit un inforne de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado do scguridad, pero no garantiza que una awditorfa realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA}, detectard siempre un error material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemenle preverse gue
intluyan ¢n las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en ios estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de
gscepticismo profesional durante loda la auditoria. También:

o Jdentificamos vy cvaluamos [os riesgos de error material en los estados financieros,
debido a freude o error, diseflamos v cjecutamos progedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditorfa suficicnte v adecuada
para proporcionar una base para nuestra apinion, Bl riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
dehido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisianes
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracién del control
interno.

s  (htenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con gl fin de
disefiar procedimientos de auditorfz que sean apropiados en lag circunstancias, pero
no con el propdsite de expresar una opinion sobre la eficacia del control interne de
la compafiia.

# Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas v si las estimaciones
conlables v la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

»  Concluimos sobre Jo adecuado de la utilizackon, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria
obtenida. concluir si existe o no una incerlidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden gencrar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha.  5i concluimos que cxistc una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién cn nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados linancicros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.  Nuestras
conclusiones sc basan cn la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro



informe de auditoria, sin embargo. eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compafita deje de scr una cmpresa en marcha.

« Evaluamos la presenlacion general, la estructura v ¢l contenido de los estados
financicros, incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las
transacciones y cventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance ¥ ¢l momentoe de realizacion de la anditoria planificada v los
hallazgos sipniticativos. asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos cn ¢f transcurso de la auditoria.
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CONAUTO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Clientes y ofras cusntas por cobrar
Inventaros

Activo por iImpuests comiente

Pagos anbeipados

Activa no comiente mantenido para la venta
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOE NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipa
Propiedad de inversian

Activo par impuesto diferndo

Otros activos

TOTAL ACTIVOS NQ CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIC

PASIVDS CORRIENTES

Proveadores y otras cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Beneficias a los empleados

Fasivo por impuesto corriente

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar

Chligaciones con instituciones financieras
Beneficios a los empleados

Pasivo por impuests diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONICO

Capital suscrito
Reserva fegal
Resultados acumulados
Otro resultade integral
TOTAL FATRIMONIC

TOTAL PASNVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

N,

5r Mok Konanz SCHW
Gerente General

Notas 2.018 2017
G 1 588.580 2.0065 327
T 29933172 28 186.315
a8 25600623 28 489 326
16 438.331 456 171
g 273855 485,845

25448 -
60,860,120 59623 084
10y 14 15,395,742 15912186
11 55,737 5 TAT
16 228140 s 281
12 2451236 2 571.537
18 130 856 18614752
78 930 975 ¥8.237.835
13 10.8%8 485 11392 053
14y 10 2,758,329 177.304
15 1887.531 2 166.895
16 1.222.494 1290073
18.207.940 15026, 3654
18 1.905.304 1,905 304
14 ¥ 10 - 157 6&87
15 65.131 419 5.295 571
16 421 321 522.079
8.468 043 5.Ba0 Bt
24 675 983 22408 475
19 5.000,000 5.000 000
20 2,500,000 2.500 000
21 48 485 B58 46 540 914
15 329134 189 946
54.314 992 £4 330,860
78.990 975 TR 237.83%
Sr. Luis Dialenntreras

Contador 3



CONAUTO C.A.

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{(Expresado en délares de E.U.A.)

YENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA,

OTROS INGRESOS
GASTOS:
Ventas y mercadeo

Adrminstrativos
Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacitn a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL AND

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificaran postenormente a resultados:

Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos
Impuestos diferidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

e,

Sr Konanz Scho
Geranhte General

Notas 2.018 2.017
27 87 867.355 89,565 6562
22 61 457.773 61.503 027

26.409.582 28.362 635

23 1610.139 1.695.292

24 17 028 514 16.533.847

24 8 553 251 8.507.739

298.710 219.260)

25.580.475 25 260 547

2,135 245 4.797.080

15 320 979 719 745

18 582,937 493 891

1.235.330 3.083.444

15 127 612 208.583
18 24783 (52 171)

152 405 156.512

1,387,735 3.230.956

)

: -

Sr. Luis Dia¥ Contreras

Contador



CONAUTO C.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en dblares de E.ULA.)

Capital Reserva Resuttados Ganancia
Motas SUSCTIED legal acumulados actuarial Total

Saldos al 1 de enero de 2017 5 000.000 2 500.000 45657 470 33.434 £3.130.804
Distnbueitn de dvidendos 22 - - f2.100.000) - (2 100 000
Total resultado integral - - 3.083.444 156512 3.239.958
Saldos al 31 de diciemnbre de 2017 5.000.000 2.500.000 46.640.514 189.945 54.330.861
Distribucitn de dividendos 22 - - £1 000 D00) - (1 000 000}
Pago de giosa tnbutaria - - [403.604) - {403.604}
Ajuste por beneficios definidos - - 13 217 {13 217) -
Total resultads integral - - 1.235.330 152.405 1.387.735
Saldos al 21 de dicembre de 2018 22 5.000.000 2.500.000 46,485,858 328.134 54 314,952

Var natas a 1og estados nMancieras

o/

D e

Sr Max'Konanz Sch

ar. Luis Dl:ilz Contreras
Gerente General

Contador



CONAUTC C.A.

ESTADOC QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en délares de E.LLA.}

Notas 2.018 2.017
FLLJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cohros provenientes de clientes 85 923 041 91,320,536
Otros cobros por actividades de operacidn 1 481 450 1.754.185
Faqos a proveedores por suministros de hignes y senacios (62,222 103) {B4.161 810)
Fzgos 2 y por cuerta de empleados {14.076,355)  (13.451 076}
Intereses pagados (288,710 {219 280}
Interezes recibidos 205.083 244,492
Otros pagos por actividades de operacién (11,167 269] {9.669 541}
Fago de impuesto a |3 renta 16 (942,535 {1.094 145}
FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES (1.127.958) 4732 382
DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE [INVERSION
Adiciones de propiedad, planta y equipo 10 {784 069) {1263.199)
Préstamos otorgados 2 partes relzcionadas 25 70.220 -
Cobro de préstamos a partes relacionadas - {820.314)
Recuperacitn de otres activos 7Oz 1152
FLUJO NETO (UTILIZADC) EN ACTIWVIDADES {F13.147) (2.082 361}
DE INVERSION
FLUJG DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Financiacion can instituciones financieras 5.000.000 -
Pagos a instituciones financieras {2 575.631) {712.182)
Fago de prestamo de partes relacionadas - £900.000)
Pago de dividendos (1.000 000) (2 100.000)
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 1.424 369 (3 712 182)
DE FINANGIACION
{DISMINUCION] NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO {416 737) {1.062.161)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ANG 2.006 327 3.067. 488
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO & 1 55‘8.59&= 2 G&E.HEZ__

Ver notas a logs estadas financlergs

i

/

Sr Max'Konanz Schojet” "

Gerente General Contador

Sr Luis Diaz Contreras



CONAUTQ C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dblares de E.U.A.)

Notas 2.018 2017

CONCILIACION DE { A UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Total resuttado integral 1.387.735 3239956
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron usa de efective
Farticipacian 2 los trabajadores 16 320579 719 748
Impuesto a la renta corriente 16 282,937 983891
Pravisidh para deterioro de cuentas por cobrar 7 247.5497 232511
Depreciacian 10 1.254.0%9 1.246 180
YVenta de propiedad, planta y eguipo 10 46 434 B8 051
Impuesto a la renta diferido {24.7593) -
Provisidn jubilacién patronal y desahucio 16 (164.153) 311.393

3 630 756 6.830 725
CAMBIOE METOS EN EL CAPITAL DE TRABAJOC
(Aurnents) disminucian en clientes y otras cuentas por cobrar {2 020 072) 1.8938.703
(Aumento) en inventarios (111.267)  {4.278 962)
Disminucion (aumento) en pagos anticipados 211 989 {51.519)
Disminucion (auments} en activo por impuesto cornents 17.841 {233 B658)
Disminucian [aurmenta} en ofros activos 48,600 (G BE3)
{Disminucidn) aumenta en proveedares y otras cuentas por pagar (B53.807) 1.547. 1186
(Disminucion} en beneficios 3 los empleados {800 243) {308,895}
(Disminucidng en pasive par impuasto corriente {1.272 934) (710,161}
FLUJO NETS (UTILIZADO} PROVENIENTE DE ACTIVIDADES {1 .12?.955 4 732,382

OE OPERACIGN
ver notas a los estados financierss
- f'l
e

Sr M@x Konanz Schatgh" Sr. Luis Diaz Gontreras

Gerente General Cantador



CONAUTO C.A.

HOTAS A EGE ESTADGS FINANGIERDS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresadas en dolares de E.U A}

1 = INFORMAGION GENERAL

CONAUTO CLA fen adelants la Compadia), fue canstituida e 20 de Octubre de 1969 en
Guayaquil - Ecuadar & insgrits & 11 de Noviembre de ese 2o en el Registro Marcanti! coma
Conauto Compaiia Andnima Automotriz. Mediante inscripcién en el Registra Mercantil con
fecha 18 de Diciembre de 2013 se cambioc a la denominacién actual. Tiene como actividad
principal la comercializacion de lubricantes, llantas, magquinarias y molores, herramientas
industriales, repuestos y accesorios automotrices

El domicilio tributario de la compariia se encuentra en la Av. Juan Tanca Marenge Km 1.8
Edificio Conauto.

Los estados financieres de la Compaila por el 2afg terminade el 31 de diciembre de 2018
fuercn aprobados y autorizados por la Admmistracidn para su emision &l 22 de Febraro de
2018,

? — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PDLITICAS CONTABLES.
2.1 Bages de praparacion,

Los estados financieros han sidd preparados de acuends can 1as Normas Intermacionales de
Informacidn Finan<iera (MIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y a partir del 2017 con |as
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Yalores y Seguros gque
establecen el usa de las tasas de interés de los bonos corporativos emitido en el Ecuador para
Iz estimacian y registro de |as provisiones de jubilacidn patronal y desahucio

Los estadns financiercs han side preparados sobre |as bases del costo histarico. El costo
histérico esta bagade generalmente en el valor razonable de la contraprastacian entreqada a
camino de bienes y servicios

2.2 Maneda furcienal

Estan presentados en délares de laos Estados Unidos de America, maneda de medicion de la
Compariia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador,

2.3 Uso de astimaciones y juicios.

La preparacidn de los estados financieros de acuerds con NIIF requiere & uso de cieros
estimados contables. También requiers que la Administracién emita su juicia en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la Compaifila. Las areas que involucran un mayor grado
de |uicic o complejidad ¢ areas en gue los supuestos o sstimaciones son significatives para los

estados financieros se descrben en la Nota 3.

2.4 Politicas contables signiflcativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y pregentacion de los estadas
financieros se defallan a continuacion,

2.5 Efactivo y equivalentes al efectivo. )
incluye el efectivo en caya, los saldos en cuentas cormentes bancanas y depésitos a plazo, con

vencimientos menores a tres meses



2.6 Instrumentos financieros

Les activos y pasivos financieros se reconocen cuands la Compafila pasa a formar parte de las
dispasiciones contractuales dal instrumenta,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable

Las costos de transaceidn gque son directamente atrikuibles a ko adgquisicién o emisitn de
activos y pasivos firanciercs { dishmos a los actives y pasives financleros designadas sl valar
razonable con cambio en los resultados) se agregan © deducen del valar razonable de |os
activos o pasives financieres, cuando s€a apropiada, al momento del reconocimiento inicial

2.6.1 Actives financiaros

Todas las compras © ventas regulares de activos financiercs son recanocidas y dadas de baja
& ¥a fecha de ia transaccibn. Las compras o ventas regulares de activas financieros son todas
aquellas compras o ventas de activos ihantieros que reguieran la entrega de achvas dentro del
marco de hempo establerido por una requlacidn o acusrdo en el mereade,

Todos los activos financiergs reconofldas como tzles, $0n postenormente valorados, en su
totalidad, al costo amertizado

Clasificacdn de los actives wmancieros

Instrumento de deuda que se mantfenen dentre de un models de negocio cuyn ohjetivo es
reciir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujgs son dnicamente pagos del
principal {capital) & intereses sabre &l importe de capital pendiente, se miden postenormente al
costo amortizado:

2,6.2 El costo amertizade y método de interés afactivo

El méteda de interés efectivo es un métado para caloular € costo amortizada de un instrumeanto
de deuda y para asignar Ios ingresos por intereses durante el perindo en cusshén

Fara los actives financieros, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
tos fiujos de efectiva futuros (incluyendo todos los honoratios y valores gagados o reciudos
gque forman una parte integral de 1z tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y atras
primas o descuentes), excluyendo la$ pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del ingtrurmento de deuda o cuando sea apropiade un periodo més carto, con el valor
bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial

El costo amortizada 42 un activo financiers es el importe al qus $& mide un activo financierp en
el recanocimiento nicial, menos los reembolzos de principal, mas la amertizacion acumulada,
usando e método de interés efectivo de cualquier diferencia entre et mporte inicial y al
vancimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilldad. El valor bruto 2n libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un agtivo financiero antes de ajustar cualquisr
perdida por incobrabilidad.

26.3 Medicidén y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicitn de las pardidas de crédito esperadas es una funcién de la probabiidad de
ineumplimiento {es deckr, la magnitud de |a pardida & existe un Incumplimiznto} y la exposicién
al incumplimiento, La evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado sl
incumplimiznto se basa en datos histéricos ajustadas por wformacion prospectiva,

En cuanto a la expasicidn al incumplimento, para los activos financieros, esta representado por
el valor en dibeas bruta de los adtiyas 20 12 feche de repore; determinade =n funcitn de ia
tendenciz higtdrica, la comprensién de la Compafila de fas necesidades financisras especificas
de los deudores, y otra informacidn relevante a futuro. )



Parz oz achives fnancieres, 1a pérdida de crédito esperada se calcula comn |3 diferencia entre
tedos las flujos de efectivo contractuales que se adewdan a la Compafia de conformidad con el
gontrata y todos lus flujos de caja que la Compafliig espera recibir, descantados al tipo de
interés efectivo onginad, -

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financiergs

La Compafifa dara de bajd oo cuentas uh activo hnanciero umcamenle cuando expiren igs
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financlers, o cuando transfiere de
manera sustaricial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiere a otra
entidad Sila Compafiia na transfiers ai retiene substancialimente tados 1o riesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad y continlda reteniendg el controi del activo transferido, la Comparila
reconocerd su participasidn en ef achivo y cualguier oblgagiin asociada por los wportes que
podria tener que pagar, St la Compafiia retiene sustancialmente todos lus riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un active financiers transfends, la Compafiia conbinyara
reconocigndo &l actvo finantiers y taminén recongcerd un préstamo garanbzado por lgs
recursos recibidos,

Al darge de baja un active Ananciero medids al costa amonizado, la diferencia entre el valar gn
libros del active ¥ la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se rétonoce en
resuftadas del ano

Pasivo financiero

Todos Ios pasivos financiéros se miden posteriormente al costo amaortzado Jilizande el
método de interés efectivo,

La Compafiia da de bafa los pasivos financieros cuando y solo cuando, las obligaciones de la
compaila sa dBsCargEn, tancelan o han expirada La diferencia ertre el valor &n libros del
pasivo financiere dado de baja y la contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en
resultados

2.7 Inventaring

Los inventarias ¢ registran al costo o a su valor nete realizable &l que resulte menar, El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, olras costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables ¥ excluye los costos de financiamuento} deducidos (0% descuentos
en compras y benificaciones ctoraados por sus provesdares. El ensto de los inwantadios y de
los productos vendidos se determina usando el métode de promedio ponderade Ei valor nefo
realizable s ol precio de venta estimado en ef curso nomal de los negocios, menos los gastos
de ventas vanables que apliguen.

Las mercaderias en trdngtc se presentan al costo de laz facturas mas olros costos
retacionados con fa importacion.

2.8 Payos anticipados.

ATNTIEG & proveedones, corrgspiande a valores enregados para la adguiaicion de mercaderias
Se presentan el valor de laos desemboisos realizades y se liguidan 3 la recepcién dal

inventario.
Seguro, representa las primas de segures pagadas mengs la correspondiente amertizacidn can
cargo a los resultados de! afa &0 el plazo de 103 ¢ontratos y se presentan 3| costo histérico

2.9 inversionas &n accionss

Las inversiones en acciones se registran al costo de adguisicidn, Les dividendas $€ recongcen
en los resultados del afo cuanda suriz el derecho a recibirlos,

10



2.10 Propiedad, planta y equipo

Las terrgnns y edifficaciones existentes al 1 de enero de 2010, fecha de transicisn a las NIIF,
fueran ajn:!staﬁos al costo atribuido, en base a un avalio ajustade en esa fechs practicado por
un pento independiente calificado por la Supenntendencia de Compafiias, Valores v Seguros,

Los otros activos son registrados at costo histérico, menos depreciaciones acumuladas ¥
perdidas por deterioro, en caso de praducirse. E| costo Induye los desembolsos directamente
atrbuirles a & adquisicidn ¢ gonstroceidn del active. Los desambolsas posteriares a la compra
0 construccién soie san capitalizados cuande es probable que beneficios econdmicos futuras
asacisdos a |z inversisn fluyan hacia la Compadla ¥ Ios costas pueden ser medidos
razohablemente,

Los otros desembalsas postencres comesponden a TRYATACIONES MENUTES T Thantenimentos y
sen registrados en loz resultados cuando son mcurmidos

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién se calcula por el métado de llnea recta basada
en la wida Util estimada de los bienes, y no considera valores residuales Las estimaciohes de
vidas Utles de Ios bienes son revisadas, y ajustadas si es necesano, a cada facha de cierre de
los estados financieros

Las vidas Obles estimadas son las siquientes:

Tips de bienes Mimers de afos
Edifficaciones 17 5-49
Maguinarias, equipos & instalaciones 10
Musbles v enseras 10

Equipo de computacidn 3
Vehitulos G

Las_gananmas o pérdidas por la venta o retire de activos se determina coma la diferencia entre
los ingresos netos de Ja transaccion y el valor en libros de los activos. son reconocidos en |os
resiltados del ano.

2.11 Pérdida por deteriore de valor de activos ng financizros

La propiedad, planta vy equipo $¢ someten a prusbas de deterioro cuando se producen eventas
o arcunstancias que indican gué podrfan no recuperarse su valor en lIros, Las pérdidas par
detencoro se producen cuands €l valor en libros ded activo excede su valar recuperable El valor
recuperahble de los actives cosesponde al maydr entie o4 valor nedn que se oblendria de sy

yenta o su valor en uso,

En el caso gue el valar en libros del active exceda a su valor recuperable, la Compania reqistra
una perdida par deteriaro en los resultados del ejercicio.

2.12 Impuestos.

El gasto por impuesto a 13 renta comprende el impuesto carfiente y el impuesto diferido El
urpuesto a la renta se reconace en el estado de resultado, excepta cuando se trata de partidas
que se reconocen drectamente en & patrimonic En este ¢caso ¢ impuesto también se
recenoce en otro resultads integral o directamente en el patrimond,

2927 Impuesio comiente

Se caleuls mediante [a tasa de impuesto aplicabile 3 las uotilidades gravables ¥ se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las ublidades gravables, |a
tasa aurmenta al 28% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponde & la
paricipacdn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficianos que sean residentes en
paralsos figcales o regimenes de menor impasicitn, Si esta participacién excede el 50%, |2

tasa aplicable para la sociedad sera det 23%.,
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en woar la norma que exige €l pago de un “anticipo
rminima de impuesto & la renta”, cuyo valor s caloulada en funcian de las ofras reportadas el
afio anterior sobre ef 0.2% del patimonw, 0.2% de las costos y gastos deducibles, 0 4% de |os
ingresos gravables ¥ O 4% 08 o activos

La referida norma establece que en casa de que el \mpuesto a |z renta causado sea menor que
&l monto del anticipo mimmo, este ditima se canvertird en impuesto a la renta definitive.

2.12.2 Impuesto diferido

Se reconoce a partir de lag diferencias entre los importes en libros de los activos ¥ pasivos en
las estados financieros y sugé bases fiscales correspondientes (conocidas comoe diferencias
temporarias) Los pasivos por impuestos diferidos & reconocen para todas las diferencias
temporaias Gue oe espeft gue authedten 'a ubindad fscal en ¢ Tuturo Las aclivos por
impuestos difendos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
disminuyan |3 utilidad fiscal &n el futurge, ¥ cualguier perdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos 5e miden al imparte maximo que, sobre |la base de la utlidad
fiscal actual o estimada futura, es probable gue g2 recuperen.

El importe en hbres neto dz los activos por impuestas diferidos se revisa en cada fecha sobre la
gue se informa y se& ajusta para reflgjar la evaluacion actual de las ulilidades fiscales futuras.
Cualguier ajuste se recongce €n el resultade del penodo

El impuesto diferido se calcuia segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
iparchidal fiscal de lox pedodos en los Que 52 2aperd TE3NZET & aolivo b cancelar el pasivo,
gobre |la base de las tasas impasitivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprohacion esté practicamente terminads al final del periodo sobre el gue se informa.

2.13 Bengaficios a los empleados

Los pagos por beneficiss a los empleadds se reconoten como gastes al mamento en que &l
trabajador ha prestade el servicio que |¢ otorga el derecho a las prestaciones

Beneficios de corto plazg' Carresponden principslmente a

a Décimo tercer y décimo cuarto sueldo. se provisionan y pagan de acuerde a |a legislacion
wgente ¢n el Ecuador

b. Vacamones al persenal ¢ registra el coslo sobre la base devengada.

¢ Parficipacitn a los trabajadores. Calgculada en fungian del 15% de la ublidad cantable anual
antes del Impuesta a |a renta, segun lo establecido por |a legislacion labaral vigente. Se

reqgistra con carga a les resultados del afo

Beneficios de largo plazo

La Compaiia tieng planes de beneficios definidos para jubilacidn patronal y benificacion por
desahucio, narmadn por las leyes laborales ecuatonanss.

La Compafiia determina anualmente la provisin para jubilacién patranal y bonificacion por
desahucic ¢on base en estudios actuariales pracheados por una firma de actuarios
independiente ¥ se recondgeh an cargo a los resufiados del afe aphcando e metode de
Costeo de Crédito Unutano Prayactado que atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar an el future a los servicios prestagos en ¢l periedo corriente.

Las hipdtesis actuariales incluyen vanabies como san, tasa de martalidad, edad, sexo. afios de
servicio, remuneragiones, saumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasadas en la experiencia y
cambias en los supuestas actuariales se registran en el estade de "Otra Resultade Integral
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(ORI, se reflean inmedatamente en las utilidades agumuladas y no son reclasificadas en los
resultados del periodo

2.14 Reconocimiento de ingresos

Se miden en funcién de la conbraprestacidn & la qua la Compafila espera tener derecho a
recibir en un contrate con clente y excluye Ios montos cobrados en nombre de tergercs La
Cormiaiia 1ECONDCE 108 ingresos cuando transfiere el contral de un preducto al cliente,

Por ta naturaleza de los productos, no existe histana significativa de devoluciones, en
consecuendcia, la Compania no contabiliza un pasivo par reembolso por aguellos productos que
se estiman sean devuetos por los clientes.

La Comparila reconoce ung cuenta por &obrar cuando 105 bienes ge entregan a oz clientes, al
control de 1os bienes y el derecho a [a eontraprestacidn se vuelve incondicional, ya que solo se
requiere ef pasn del tiempa antes de la fecha de vencimignto del page.

2.15 Costos y gastos

Se registran al costo histérico, en el periodo en gue se conocen

216 Gompensacidn de saldos y transacciones

Comk homne gensral en Jos estados financieros no $e compensan los actives ¥ pasivos,
tampoca los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en las gue la compensacion sea requerida
o permitida por alguna noima y esta presentacion zea el raflejo de la esancia de fa ransacgidn,

Los ingresos y gasios con angen en transaceiones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sompafiia teng la intencidn de loudac
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

217 Aplicacion y cambies en politicas contables y revelaciones

Durante e afo 2018 |la Administracidn de |a Compafia ha aplcade las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el IASE, ¥ que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2018 o postenorments,

MIF 8 Instrumantos financieres

Debido a gue los efectas de su aplicacion no fueron matenales, la C:ompaﬂia dt?clldn} no
restablecer informacion comparativa can respectos a la clasificacidn y medicion de
instrimentos financieros.

La Compafila ha aplicado 105 siguientes requerimientas:

1) Clasificacion ¥ medicien de fos activos financieros.

La Administracidn de la Compafia reviso y evalud los activos financieros al 1 de enero dei
2018 basados en los hechas y crcunstancias que existian en esa fecha y concluyo que fos
activos financieros eorrespondian & activas mantenidas hasta su vencimiente y cuentas por
cobrar gue fueran medidos a costo amoertizado segdn la NIC 39, se manienen ualuradr?s a su
costo amorlizado segun NIF 9, ya gque se mantienep dentro de un modeio de negocic para
recolectar s de afectve contracivales ¥ estos flujos de efectvo conmisten exciusivarnents
de los pagos de capital & intereses sobre el importe principal pendiente.
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2) Deterioro de activas financieros

En relacidn con el detenoro de los activos financieros, 12 NIIF § requiere un madelo de pérdida
de crédits cepereda en lugar de un motelo oe péitida de crédie iIncumda aplicado baje MIG
39. Fl modela de pardida esperada de crédito requiers que la Compania lome en cuenta las
pérdidas de créditns asperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre
del gfercicia para reflgfar los cambins en el riesgo de grédite desde el reconocimiento inicial de
los activas firancieros.

Especificamentes, la NIIFY requisre que la Compaiiia reconozca ura provision para incobrables
pot 'as perdidas de orédiio esperadas en:

1. Inversiones de deuda medidas a su eosto amortizade o al valor razonable en cambio en
patrimonio neto.

Arrendarmientas por cabirar,

Cuentas por cobrar cormerciales ¥ activos de cantratos y

Contratos de gatantia financiers & [a que se aplican los requerimientos de deteriora de
la NIIF §

Al

La MIiF 8 también requiere un enfogue simplificadn para la medicidn de perdidas por un
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comercizles, actives de contratos y
arrendamients por cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracion de fa Compafiia evalud el riesna de crddita de sus insfrumentos inancieods ¥
el resultado de la evaluacion es el siguignte,

« Lla Compafiia aplica el enfoque simplificade pare un segmento de sus cuentas por
cebrar comerciales v el modelo individual para varios segmentes de sus cuentas por
cobrar comergiates y financieras, y reconoce las perdinas de crédito esparadas durante
toda la vida de estos activos,

»  Todos log saldos e bancos svn evaluados comG riesgo de crédito ban a cada fecha
de reporte debido a que se mantienen en instilugidnes bancarias de prestigio,

2) Clasficacién y medicidn de pasivos financieros.

Un cambio significative fug introducido por la NIIF @ en la clasificacién y medicidn de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacién de log cambios en el valar razonable de un
pasivo financiers designade como valor razenable en cambigs en resultados atribuible &

cambios en el riesgo dg credite del emisor.

Estz cambio na ha {enido efecto en los estados financieros de la Compafia debido a qoe los
pasivos financieros de la Comparia ef 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se
miden al coste amartizado,

4) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

Mo existeran sctivos financieros o pasivos financieros gue la Compaflia hubigra designado
previamente coma valor razanable en cambios en resultados baje NIC 38 que fueran objeto de
reclasificacin o que 1a Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de ta NIIF
. Ne hubo actives financieres o pasvos financieres que la Compariia ha optado por designar
como valor razonable n cambios en resultados en |a fecha de |a aplicacitn inicial de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con log clientas

La Compafiia ha aplicado ta NIIF 15 de ingresos procedentes de contratas con los clientes
{modificada en atril de 2016}, la cual, es de aplicacian obligatoria durante el perioda anual que
comience en o después del 1 de enero e 2012, La BUF 15 niroduce un erfoque de & pasos

para €l reconocimients de ingresos.

La Compaliia recenoce ingresos principalmente por la venta de lubricantes, llantas y cualquier
products relscionado con los anteriores, los cuales son reconocides cuando €l control de lovs
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bienss es fransferdo af clente, Por lo tante, el fratamisnto segon NIC 18 continuz siende
aproplade bajo MIIF 15,

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes hpos de ingresos se describen en
detalle &n fa nota 213 Ademas de praporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compafiia, |a aplicacion de I3 NIIF 15 ro ha tenido Impascts en
la pesician financiera y o el desempedio financiero de la Comparia.

Las normas y enmlandas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero de
2019

Ala _fe::ha de aprobacién de los estadas financieros separados, la Campafdia no ha aplicado
las siguientes NilF nusvas y revisadas gue han sido emitidas, pero aun na son efectivas:

HMIIF 18, Arrendamientos

Meodficaciones a la MIIF @ Caracteristicas de prepage con campersacion
negativa.

Modificacidn a la NIC 18, Modificacidn, reduccion o liquidacidn del plan.

CINHF 23, La mceridumbre frente a los tratamientas del

impugsto a las ganancias,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enmiendas a la NIIF3, NIIF11, NIC 12 ¥
2015 - 2017 NIC 23
Ciclo 2015 - 2017

NIIF 16: Arrendamiantos
Impacto general de la aplicacidn de ia NIIF 16 Arrendamisntos

La NIIF 18 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de arrendamiento ¥
fratamients contable para arrendador y arrendatani, la NIIF 16 reemplaza la actual gula de
arrendamientos Incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva

para los penodas iniciadas a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del amendatane, NIIF 16 mantiene sustancialmente |os
requisitos de contabilidad del arrendadar bajo NIC 17.

El cambic en la definicidn de un contrato de arrendarmiento se relaciona principalments con el

cancepta de cantrol. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre |a
base de si el uso de un active idenbficado es confrolado por el chente El control se considera

que existe si el cliente tiene,

« El derecho a obtener sustancialmente todes los beneficios econdmicos de la Jtilizasion
de un active dentificads; ¥

»  El derecho z dirigir &l uso de ese activa.

Impacte en la contabitidad del Arrandataric
Arrendamientos operativos.

MIF 16 cambiara la forma en que la Camparila cantabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operatives, los cuales, estan fuera del estado de situacién financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todas lus arrendamisntos (excepta como se indica mas
adelants), la Campafila.



a) Recapucera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientas en el estads
de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presants de los pagos de
arendamuentos futuras,

b) Reconocers la amortizacién de los achvas por derecho de uso ¥ I0s intereses sobre los
pasivag de arrendamiento en el estado de resultado

c} Separara _ei mento total de dinero pagado en una porcién principal ipresentads dentro
de las actividades de financiamiento} e interés {presentada dentro de las actividades de
aperacidng en £l estade de fujos de efectivo.

Bape NIF 186, Jng activaos por derecho de uso seran probados por deteriarg de acuerdo con b
NIC_EIE - Beteriors deg los activos Esto reemplazara &l requisity previo de reconocer una
provision para contratos de arrendamients orerosos

La Aqministraciﬂ:n de |z Compafiiz estima que la adopeidn de las nomas ¥y enmiendas ng
tendran impacte significativo en los estades financieros y su revelacion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Laz estimacicnes y jucios utilizados por la Administracion de la Compafila se evalian
continuamente y se basan en la expenencia histdrica y otras faciores, incluidas las expectativas
de sucesos futures que se consideran razonables bajo |as circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran 2 los
correspondientes resultados reales A continuacidn se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar |ugar a un ajuste material en ios impartes en libros de los
activos y pasivos dentro de pericdos contables posteriores

Provision para ¢hligacicnes por beneficios a los empleados:

Fara la determinacion del calcule actuanal se utiliza la tasa de descuento, la tasa de rotacidn vy
mortalidad al final de cada afio.

Cualguier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cdloculo actuanal de la
Jubitacién patrenal v bonfficacién por desahueia; tendrd impacto en | valor en libros de las

ohligaciones,

Impuesto a la venta

Oebido a las incertidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones tributaras
complejas y a las cambios en |25 normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para detarminar la provimon para el impuesto & la renta, existen muchas transacciones v
célculos para los gue la determinacidn ditima del impuesto e incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el gercicia en que se realice tal determinacién.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riasgos financlares

Las actividades de la Compafiia la exponen a una vanedsd de riesgos financieras., resgos de
r!lercadu fincluyenda el riesgo de tasa de interés sobre el valor razunable, y nesqo de precia),
Hesgo de creédito y riesge de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Cumgaﬁra se concentra principalments en lo impredecible de log mercados financiercs ¥ trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempena financiero de la Camparila

La Gerencia ('?‘-eneral tiene a sut cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las puliticas
establecidas, identifics, evalia y cubre los riesgas financieros en coordinacién estrecha can las
unidades operativas de la Compafia

a. Riesgo de mercado

La Compariia se encuentra expuesta 4 riesgos en la tasa de interés debido a que manheneg
obligaciones finanteras a tasas de interés vanables ajustadas trimestralmente, estas
vanaciones han sido minimas por la que ne han afectado significativamente el resuftado de
la Compafia

h. Riesgo da crédito

El Hesgo de crédita surge del efectivo v equivalentes al efectivo, asl coma de la EXpOSICidn
de los créditos de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de lss facturas por
cabrar, Las venlas se realizan a los clientes calificadas por el departamento de crédito y
cobranzas, a quienes se les conceden créditos con un plazo maximo de 45, 80 y 150 dias
de pago en las dwisianes consume — farma y veterinaria y agro respectivamente

Mo s exceden los limites de crédite durante el penode y la Adminigtracion no espera que
la Compadia incurra en pérdidas per el incumplimiento de las obligacionss contractuales

¢. Rie=go de liquidez

Es el riesge de que la Compafifa no pueda cumplir con sus chligaciones financieras an la
medida en que vencen El enfaque de la Compafia para gestionar este riesgo es
agegurarse de contar con la liquidez suficients para solventar los gastos operacionales y
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuanda vencen, sin incurnr en pérdidas

inaceptables o arriesgar su reputacian.

4.2. Gestion de capital

Los objstivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de confinuar coma empresa en marcha can el propdsits de generar retarnos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital,

Zonzistente con la industria, la Compafla monitarea su capital sobre ta base del rato de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dwvidida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (inciuyendo "obligaciones
financieras”, cuentas por pagar a proveedores, a companlas relacionadas y otras cuentas por
pagar) menos el efective y equivalentes zl efectivo El capital total se calcula como el

“patnmeonio neto® mas la deuvda neta.
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Los ratios de apalancamients al 31 de diciembre fueron los siguientes.

Total deuda con terceros

Menos: Efective v equivalentes al efective

Deuda neta

Tgtal patnimaonio neto
Capital total

Ratlo de apalancamlents

2013 2017
15197 514 12.827.053
1.588 550 2.005.327
13 6089 224 11 621726
54.314.992 54 330 860
B7.524.216 65852 526
20,02% 17,62%

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERQS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenides por |a Compafla es el siguiente:

Actives financieros al costo amortlzada
Efcetivo y equivalentes al efectivo
Cucnhtas por cofrar a clientes

Partes relacionadas

Gtras cuentas por cobrar

Inwersignes en aooiones

Otros activos

Total actlvos financieros

Pasivos finanderas al costo amantlzado
Proveedares y otras cusntas por pagar
Dibligacioneas financieras

Partes relaclonadas

Otros pasvas financiergs

Total pasives financleros

Al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de didembre del 2017

Carrlente Ng commente Carriente Mo carrente
1 583,550 - 2,005,327 -
28933 346 - 27217674 -
169,176 21291020 169,356 2.351 020
432,574 - 503.457 -
- 160,216 - 210517
31123 936 2.451.236 20,805 254 2571537
9.084.172 - 9383 467 -
1.7509.320 - 334961 -
X7 71E 1. 9000 I06.885 1 300.000
1,226,593 - 1,156,740 -
13 297415 1 500 pon 11 727 D53 1,900 OO0

Yalor razonable de los instrumentos financieras

La adminiztracitn considera gue los importes en libros de los activas y paszivas financieros
reconocidos af casto amartizads en os estados finanmeras se apraximan 2 su valor razanalle,
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& - EFECTIVC

Efectvo en caja
Depdsitas en bancos

7-CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
o refacionados
Relacionados {Nota 25)
Frovision para detenoro

Empleades (neto de intereses diferdos de $18.688)
Reclamos al sequro

Accianistas (Mota 25}

Anticipos

Ciras

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cabrar & clentes &3 la siguiente:

Far vencer,
Vencidos,

1 a 30 dias

31 a 60 dias
&1 en adelante

El movimiento de la provisidn para detenoro & el siguiente:

Saldo al inizio del ano
Prowvision

Bajas

Saldo al final del afio

B - INVENTARIOS

Mercaderlas para la venta
Lubricantes
Meumaticos
Varios
Recamic
Materiales repuestns y otros
Mercaderias en transito

2.018 2.017
430.485 123,655
1.158.105 1.681.672
1,588,590 2.005.327
2.018 2,017
28 933.346 27.310 348
1 841.522 1.845 131
{1 860427} (1 837 805}
28 914.441 27217 674
254 640 416 864
114.269 57 640
169.176 163.396
416.682 295 788
63.965 28 953
26 633172 76 186.315
2.018 2,017
15.955.790 11.948 282
4 015.248 4.204.240
2 100.718 2.411.102
8703.112 10.591.855
30 774.868 29155479
2.018 2.7
{1 937.805) (1.786 929}
(247.547} {232 511)
324.924 281 646
{1.860.427) (1 937 805}
2.018 2.017
7 663.118 5.873 B29
7 074.164 8.736 416
8.442 879 8.702.459
984.971 1.213.148
135.823 145.243
4.299.667 3.719.280
28.600.625 28,489 326 _
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% - PAGOS ANTICIPADDS

Sequros
IS0 pagado por distribuir
Citros

10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Tarrenos

Edificaciones

Muehles y enseres

Magquinarias, equipos e instalaciones
Equipo de computacitn

Yehiculos

Depreciacitin acumulada

Terrenos

Edificaciones

Muebles y enseres

Maguinarias, equipos & instalaciohes
Equipo de computacian

Vehiculos

Depreciacién acumutada

Construcciones en cursa

Al 31 de Diciembre incluye los siguientes activos totalmente depreciados

Muebles y enseres

Maquinanas, equipos & Instalaciones
Equipo de compultacion

vehiculos

11 - PROPIEDAD DE INVERSION

Terrenos adquindos por dacith en pago de cliente que serd destinado a la venta.

T 814133

4.018 2.017
142 114 439533
50,104 .
71737 45411
273 4hB 485.845
ventas yio
12-31-2017 Adicianes Baas 12-31-2018
50756841 - 5.075.641
B.707.023 8.707.023
2.114.090 99 500 {4 034) 2.209.556
£ 238 895 132 298 {5 745) 5.353.548
1 575 469 66 452 {43 426) 1.598 455
5 737.297 485 820 {204 553) 5.018.664
28,448 616 784 070 {257 7EB) 28.974.528
(12.536.430)  ({1.254.079 211 324 (13.579 185)
15.912.186 {470.008) 45 434) 15.395.743
Ventas y/o
1-1-2017 Adiciones Bajas 12-31-2017
£ 075 641 - - 5.075.841
B 614 548 92,477 - 8.707.023
1 B47T 365 286725 - 2 114 080
4.914.321 343 677 {13.003) 5238 595
1.443.505 133 544 {1681} 1.575.464
5 480127 576.489 {319 219} 5737 397
27.375.506 1413 313 {340.203) 28 448 616
(11.534.820)  (1245762) 244,152 (12.536.430)
15 B40 686 167.551 {96 051) 15 812 166
150.532 f150.532) - -
15 991218 17.019 {96 051) 15.812.186
2.018 2.017

1,189,600 1.082.653

2.940, 399 2695014

1 013.447 455,332

2 D97.806 2.831.864

7.567.993
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12 - OTROS ACTIVOS

Cuentas por cobrar a partes relacionadas {Nota 25)
Certificados de aportaciones CORPE!

Depdsitos en garantia

Otros

13 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Provesdores
Exterior
Locales
Relacionados {Nota 25)
Mo relacionados
Partes relacionadas (Nota 25)
Empleadns
Retenciones a! personal
Otras

Incluye 582 920 eurps & 1,20 (223,937 euros a 1,02 en 2016}

14 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Frodubanco
Fréstamos con vencimientos hasta diciembre de 2018 e interés
promedic de 8,34% (interés de 7,11% en 2017).

Internacional
Fréstamos con vencimientos hasta diciembre de 2019 & interés
promedio de 8.61% .

Menos vencimientos comientes

Los vencimientos de las obligaciones son
Afos

2018

En garantia la Compafila otorgd hipoteca sobre terreno y construccion por $9.550.025

2.018 2.017
2.291 020 2 361.020
6.645 7 346
16.369 16.36%
137.202 186 802
2.451.236 2 571.537
2.018 2.017
5.451 038 £ 385 BOY
3.057.617 2,715 481
585 517 BO7.177
217 716 305.885
420 745 504.313
169 520 163.212
36 333 539.215
10.538 485 11.392.093
2.018 2.017
743 562 334.061
2 015.767
2.759.329 334 951
[2.750.329) (177.304)
i 157 657
2.018 2.017
; 157.657
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15 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS

El saldo y movimiento de los beneficios carnentes 85 el siguiente:

2.018 2.017
Aporte patronal 168.216 166.224
Fondo de reserva 12.960 14,921 |
Dacimo tercer y cuarto sueldo 185659 187604
Wacaciones B98.5G3 1.076 920
Compensacian salario digno £10 1,222
Participacion a trabajadores 321.622 719,873

1687631 2 166 865

2.018 2.017
Saldo al inicio del afio 2 166858 1736145
Frovision 4 528 209 4515 811
Fagos {5 007 624) {4 105 000}
Saldo al final del afio 1 BB7 631 2.168 956

El salde y movimiento de los beneficios no cornentes &5 el siguignte:

Jubilacién patronal.- De acuerdo con la legislacion laboral, los trabajadores que por veinte afios ¢ mas hubieren
prestado sus senvicios en forma continuads o interrumpida, tendran derechoe a ser jubilados por sus empleadores

Bl mavimiento en el valor presente de la obligacitn es el siguiente.

2.018 2.017
Saldo al inicio del afio 4 962 245 4 775 363
Costo del perlodo 751,335 38a 583
Gananciz actuana! {131.252; {202 701)
Reversicn de la provision (650.181) -
Saldo al final del aito 4 932 147 4,862 245

Boniflcaclén por desahucio.- De acuerdo con la legislacién laboral, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio, la Compafiia bonificard al trabajador con el 25% de 13 Gitima remuneracion mensusl por Sada
uno de los anos de senicios prestados,

El mavimiento en el vator presente de ks gbligacién es el siguients’

2.018 2017
Saldo al inicie del afo 1.333.325 1.259 936
Costo del periodo 99 435 79321
Ganancia actuartal 3.6M (5.9B82)
Reversion de la provision [237.130) -
Saldo al final del afio ~1.198 271 1.333.325

5131 419 & 285 571
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15 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS {continuacidn}

Los calculos actuanales del valor presente de |a obligacion devengada por concepte de beneficioz definidos fueron
realizados por una compafiia de actuarios independiente. El valar presente de 1as obligacicnas por concepto de
beneficios definidos y los costos de| servicio actual y anteriar fueran calculados utilizando el método costeo de

crédito unitaric proyectado,

Las hipdtesis actuanales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios definidos

50N |as tasas de descuento, incremento salarial y de mortalidad.

Las principales supasiciones usadas para propositos de los célculos actuariales son las siguientes

Taza de descuenic
Tasa de incremento salarial
Tasz de moralidad

16 - IMPUESTOS

Active por Impuesto corriente
impuesto a la rents
Impuesta a la salida de divisas (150}
Notas de crédito SR

Resumen de pasiva por impuesto carfente,

Pasivo porimpuests corriente
impuesto & la salida de divisas (15D}
Impuesto al valor agregadn
Retenciones en la fuente,

Impuesto a la rents
Impuesto al valor agregads

Companentes del gasto por impussto a la renta

Gasko por impuesio comente
{Ingresa) gasto por iImpueste diferido

2.018 2.017
2,21% 8,34%
3.91% 3.97%
TMIESS 2002 TM IESS 2002
2.018 2.017
269 305 267 548
169 025 -
- 158 624
—__ 438.331 456,171
2,018 2.017
52 718 195 734
723 664 £93.014
203.704 107.314
202 409 94.011
1.222.454_ 1,280 073
2.018 2.017
801 752 1,003 949
{212.815) (18.058)
562.957 993 891
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16 - IMPUESTOS [continuacidn)

La concilacidn entre la ublidad contable v 1a utilidad gravable es coma sigue:

2.018 2.017
Utlidad antes de impuesto a la renta 1.818.268 4 077 336
Fartidas conciliatorias:
Ingresos exentos (6.064} {50 258)
Gastes no deducihles 215.526 863 600
Diferencias ternporarias 608,537 -
Utililad gravable 2.735.267 4,580,676
Impuests causado 801,752 1.009.945
En el 2018 la compaiiia registrd como impuesto causado el valor determinado como anticipa minimo
El movimients del impuesto a la renta comiente es el siguiente;
2.018 2.017
Saldo al inicis del afo {297.548) {213.352)
Pagos - -
Pago de anticips (52 G283} (55 60G]
Retenciones de tercerns {720,581} {748.824)
impuesto a la salda de divisas {165,025 {272.721)
Impuestn causado 801.752 1.00%9.84¢
Saldo al final del afo {4238.331) {297 548)
El movimients del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Activa Pasivo
2.018 2.017 2.8 2.017
Salde al nicio del anfo 75281 20.634 522.078 440 310
Generacién
Beneficios a empleados 175.884 - - 52,171
Frovisidn IS0 22,822 A5 657 -
Ajuste tasa impositiva - - - 55,257
Reversian
Depreciacidn PPE - - (20.158) {25 559
Beneficios a emplaados - - (B1.601) -
Browisian ISD {45.857) - - -
Saldo al final del afio 228140 75281 431 320 522,079

17 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiia estd oblipada a presentar el snexo de Operaciongs can Partes Relacionadas

El estudio constituye una base para determinar i las operaciones realizadas entre partes relacicnadas han sido
efectuadas g precios razonables que s aproximen a valores Jde plena competencia. Al 31 de diciembre de 2018
el anexo entregado al SR correspondiente al ejercicio 2017 no determina afuste por precios de transterencia.
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18 - CUENTAS POR PAGAR

2.018 2.017
Partes relacionadas (Mota 25) 1.800 000 1900000
Depbsitos en garantia 5304 £.304

1,905 304 1905 304
19 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 50'000,000 acciones ardinarias de $ 0.10 de valor nominal unitario.
La compesicion accionaria es la siguiente;

Acciohes
Acciehistas Nacionalldad No %
Fideicormisa Cef Ecuatoriana 28 099 565 55,00
Avtachar Ag Suiza & 250000 16,50
Mamema Ag Suiza 2 250 00O 18,50
Chasquis Holding Ag Suiza 2.000.000 4,00
Guito Halding Ag Suiza 2.000.000 4.00
Fideicomisa Eins Ecuatonana 800 404 1.00
50 000 000

20 - RESERVA LEGAL
La Ley de compaiias requiere gue se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que llegue

por lo menos al 50% del capital suscrito La reserva no puede distribuirse como dividendo a los accionistas excepto
en caso de liguidacién de la compafila, pero puede utilizarse para cubnr perdidas de operacidn o para capitalizarse.

21 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.018 2.017
Utilidades acumuladas, distribuibles 31.887 878 31.752.034
Reserva de capital 5.557 60z 5557 602
Reserva por valuacion 3.039 028 3 035.028
Resultados acumulados por la adopcian
por primera vez de las NIIF £.291 3580 £.291.350
46.485.858 46640914

21.1 Reserva de capital

Incluye los saldos que la Compaiiia registrd come resultado del proceso de conversian de [os registros contables
de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marza del 2000,

De acuerds con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse enla parte
que exceds las pérdidas acumuladas y las del (ltimo sjercicio econdmico cancivido, si las hubieren; utilizado para
absorber pérdidas; o devuelto en gl caso de liquidacidn de la compafila,
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21 - RESULTADOS ACUMULADOS (continuacidn)

21.2 Reserva por valuacion

Reqgistra el avalis de inmuebles efectuado por peritos independientes generados hasta el afio anterior al periods
de transicion de las NIIF. Esta reserva podrd capitalizarse enla parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltirmo ejercicio ecancmico concluido, si las hubieren, absorber pérdidas ¢ devolverlos

en caso de liquidacian de la comparifa,

21.3 Resultado acumulado por adopeién de las NIIF

Los ajustes provenientes da 1a adopcidh por primera vez de [as NIIF gue e registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcusnta "Resultades Acumulados provenientes de la adopeion por primera

vez de las NIF", que generaran un salds acresdor, stlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las perdidas acurmuladas y fas del ditmo gjercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber
perdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compalfila.

214 Pagos de dividendos

Durante los afios 2018 y 2017, se efectuarcn pagos de dividendos por 31 000 000 y 33.000.000 la distnbucitn fus

aprobada por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en abril de 2017 v 2016 respectivamente.

22 -\ENTAS Y COSTO DE VENTA

Lingas de negocios

Lubricantes
Meumaticos
Varios
Recamic
Servicios
Otros

23 - OTROS INGRESOS

Bonificacian por cumplimients
Intereses ganados

Ganancia en venta de equipos
Reembolsos de seguros
Qtros, neto

VENTAS
2.018 2.017

43.415.969 43887 825
21.671.922 22.846.071
18.038.409 17.747.586
3.1564 186 3.562 530
1.585.858 1.484.064

- 207.336
87.867.355 B9.865.662

COSTO DE VENTAS

2.018 2.(17
31.026.579 31,903 385
15,588,564 16.110 6582
12 020.645 11.558.504
2359 537 2.600.829
452,018 128637
61.457.773 81 503.0Z7

2.0128 2.017
814,834 1.275 329
205083 244 497
- 33.710
£.064 50.258
584.158 S1.508
1.610.138 1 695.297
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24 - GASTQOS POR NATURALEZA

Sueldos y heneficios a los empleados
Honorarios profesianales
Arrendamiento de inmuebles
Manterimiento y reparaciones
Promacién y publicidad

Transporta

Segquros

Impuestos, contnbuciones v olros
Depreciacion

Servicios

Otros

Gastas incluidos como coste de ventas

Femuneraciones y beneficios 2 empleados

Sueldos y salarics

Beneficias saciales

Aportes al IESS

Jubilacién patronal y desahucio

25 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciernbre son como sigue:

Swissgas del Ecuador 5.A.
ROM

Ecuaquimica

Swissal de] Ecuador 5.4,
Accionistas

Ctras

Swissoi de| Ecuador 5.4
Inmobiliana Helveha 5.4,
Contyleqg S A,
Accionistas

Ecuaquiriica

Otras

2.018 2.017
13.276 112 13 142 081
1.085 740 2726170
1.186 981 1072 828
1.077.927 1010 369
1.8894.795 1.480.830
1136 468 11898949
725437 781775
479.613 836 119
1.254.079 1.246.180
1.778.408 435.758
2 782.562 2257035
{1104 333) {951 547)
25 BA4.701 25.041 586
2.018 2.017
8242 243 8.492 611
2155654 1.534 215
2.167.600 2.261 851
700 615 £53.404
13.276.112 13.142.081
Cuentas por Cobrar
Cotrlehts Ne corrante
2.018 2.017 2.018 2.017
1 633.285 1,480 495 2.291 020 2.381 020
28.497 108 734 - -
14.814 44 187 - -
141.8380 192 410 - -
189.178 168,176 - -
32.944 18.525 - -
2.010.6858 FE.GIM_EE? 2 291.020 2.361.020
Cuentas por Pagar
Corrlente N¢ corriente
2.018 2,017 2.018 2.017
3.057.185 2715 043 - -
126.387 g2.720 800 000 800 000
70.063 78 098 - -
- - 1.100 000 1100 000
9.160 156.900 - -
12.537 3.509 - -
3275333 3.022 366 1.900.000 1 900.000
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25 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIQNADAS {continuacion)

Los saldos comespenden pringipalments a flujos de efectivo entregados vy recibidos, los cuales no tienen fecha de

vencimiento y generan interés del 8%.

Resumen de las principales transacciones: 2.018 2,017

Compra de lubricantes 29 BY9.638 25025 530
Compra de bienes varios 1.501 314400
Yenta de inventarios 352.034 444 588
Gastos por arrendamientos de inmuebles 781873 751.973
Gastos por servicios contables 1,105,391 1.012.810
Gastos por senvicios de comedor 110 7889 123,150
Ingresos por arriendos 167 070 147 QBB
Ingreso por publicidad y arte 147 331 64 918
Fondo de desarrollo de marea (4) 440 913 455 651
Bonficacion por velimen de ventas (5] - 1275 328
Préstamos otorgados 36.300 1853 748
Ingresos por interés 186 814 170 638
Gastos por interés 54.03% g4 000

{43 Convemo de Fonda de Desarrollo de Marca {FDM)

La compafiiz suscnbnd un convenlo con Swissol denominads "Fondo de Desarrollo de Marca FMD” 2l cual tigne
coma objetivo el desamallo de |a marca Texaco o Chevron, mediante el cual Conauto recibe de Swissoil un fondo
de apoyn a sus inversiones en publicidad, el cual dependerd del monto en |s comprs de iubncantes producidos

lacalmente bajo la marca de Texaco por Swissail del Ecuador 5 A

{5} Convenio de bonificacién por volumen de ventas y asesoria

La compaiiia suscnbid un convenio con Swisscil de bonificacidn par volimen de ventas de lubricantes bajo la
marca Texaco. Ef valor fijado corresponde al 3,30% de ia facturacién neta de Swissaol durante &l afio de vigencia

del contrato y 5e podra anticipar mediante I emisién de notas de crédito a favor de Canauto.

Adicional, se estahlecid una bonificacion por |2 asesoria comercial que Conauto presta a Swissecil El valor fijado
corresponde al 1,38% del total de ventas facturadas por Swissal a todos sus clientes durante ef afio de vigencia

del convenio ¥ s& podrd anbicipar mediante notas de cradito

26 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeran eventos

que, en la opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecto impartante sobre los estados financieros

Sr Max Konanz Schoté—— Sr. Luis DiaZ Contreras
Gerante General Contador
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