PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDRITORES TNDEPENDIENTES

INFORME DL LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CONAUTO CA,

Opinidn

Hemos aoditado los estados financieros adjuntes de CONAUTO AL que comprendon
el estado de situacion tinanciera al 31 de diciembre de 2016, v los comrespondicnics
cstados de resultado integral. de cambios en el patrimonaio ¥ de flujos de efcctivo por ¢l
afie terminado en esa fecha, a5f comao las notas a los estados Nnancicros gue incluyen un
resumien de [as poiiticas contables significativas.

En nuestra opinian, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los gspectos materiales, la situacion financiera de CONAUTO C.A. 2l 31 de diciembre
de 2016, ¢l rendimients financiero v sus Muos de clective por ol afio terminado en esa
Techa, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra {NU17).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuverdo con Nonnas lnternacionales de Auditoria
(NIAY. Nueslras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoriz de lns estados financieres™.  Somos independiemes de CONAUTO C.A. de
acucrdo con ¢l Codiga de Btica para Profestonales de la Comabilidad del Consgjo de
Nuormas Intemacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas cn inglés) v las
disposiciones de independencia de b Superintendencia de Compaiiias, Yalores ¥
Seaurns del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conlormidad eon dicho Cddigo. Consideramos que la evideneia de auditoria gue hemaos
abtenido os sulicicnle y apropiada para proporciomar una basce para nuestra opinion.

Respoosabilidades de fa Admimistracion de lx Compaidia por los Fsiados
Financieros

La Administracion ¢ responsable de la preparacion v presentacidn razonable de los
estados tfinancicros de acucrdo con Normas 1aternacionales de lnformacion linanciera
{NUFY v del control interno, deteeminada por la Administeacion, como necesario, para
permitir la preparacion de los estados tinancieros libres de erares materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Adminisiracion es responsable de
cvaluar la capacidad de Ja compafia para continuar como negocio ¢n marcha, revelando,
sepin corresponda, 1os asuntos relacionados con negocle on marcha ¥ el uso de la base
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contabde de nepocio en marcha, a menos que 13 Administracidn tenga la intencion do
liquidar 1a Compafiia o cosar sus oporaciones, o biet, o (enga otra alternativa realista
g hacerlo,

La Administracion, os responssble de la supervision del procese de infoemacion
financiera de la Compafiia,

Responsabilidades del Awditor ci Helacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los ohjetivos de nuestra agditoria som obtener scearidad razonable de si los cstados
financieros en su conjunto estan litres de ermores maleriales, debido a fraude o crror ¥
emitic un irdarme de auditoria que inctuva nuestea opinidn. Scpuridad razonable es un
alto grado de sepuridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Nontias Internacionales de Auditorfa (NIA), detectard sicrnpre un error material
cuando este exista, Los croores pozden surgir debido a fravde o creor v son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue
inHuyan on las decisiones ccondmicas que los usuarios woman basdndose en 1os estados
financicrus.

Como parte de una auditoria etectuada de conlomidad con las Normas Inlernacionales
de Audioria, aplicamos auestro juicio profesional » mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la zeditoria. También:

o |denlificamos ¥ cvaluamos los riesgos de error material cn los estados financicros,
dehido a fraude o error, diseramos v ejeculomos proceditmientos de suditorfa para
resporeler a dichos riesgos v obtenenios evidencia do andiroria suficiente v adecuada
para proporcionat und base para nuestra opinida. El riespo de no detectar un crror
matarial debida a fraude es max elevado que on ¢l case de una incorreccion material
debido a ¢rror, va que el fraude puede tmplicar colusidn. falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones miencionadamente errdneas o vulneracion del control
interno.

s Obtcnemos conocimisnto del eratrol interno relevante pata la anditoria con €] fin de
dizefiar procedimientos de auditoris gue sean apeopiadas en las cireunstancias, pero
ni con ef propdsite de expresar uni apiniion sobre la eficacia ded contro! interio de
la comparifa.

s BFvaluamos s fas politicas eontables aplicadas son apropiadas v sl lag estimaciongs
contables ¥ la correspondiente intormacian revelada por la Administracidn es
razonable.

o  Concluimos sobre i adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn. de
la basc contable do negocio en marcha v, hasados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con gventos
o condiciones que pueden genecar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continugr comn nepocio en marcha. $1 concluimos que existe una
incertidumbre material, se reguier2 gue llamamos la aleneidn en nuestro informwe de
guditoria a las respeclivas rovelaciones ¢n los ostados financieros o, i dichas
revelaciones no son adecoadss, oxpresar una oninddn modificads.  Nucstras



conclusiones se basan en la evidencia de auditorta obtenida hasta la fecha de nuestro
infurme de auditoria. sin embargo, eventos o condiciones fuluras pueden ocasionar
(ue lit compafiia depe de ser una empresa en marcha.

» livaluamos la prescntacion genaral, la estructura v el conmtentdo de los cstados
financieros, incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financicros representan tas
transacciones v eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacidn
razonahle.

Comunicamos a los responsables de 12 Administracidn de la Compafiia respecto 4. entre
olros asuntos, el alcance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos. asi como cualquier deficiencia signilicativa de control intermo
que identifcamos en el ranscurso de la auditoria.
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CONAUTO C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares de E.UAL)

ACTIVD

AGTNG CORRIENTE

Efectiva y equivalentas al efective
Clienes v ptras cuentas por cobrar
Inventarios

Active por impuesto corrianta
Fagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTINVG NG CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Propiedad de inversicn

Oitros activos

Activa por impuesto diferido
TOTAL ACTIVG NO CORRIENTE

TOTAL ACTRVO

PASHO Y PATEIMOMIO

PASIWVG CORRIENTE

Froveadores y oiras cuantas por pagar
Chligaciones con instituciones financieras
Beneficios a los empleados

Pasivo por impuesta comiente

TOTAL PAZINVG CORRIEMTE

PASIWE WO CORRIENTE

Cuentas par pagar

Obligaciones cen instituciones financieras
Beneficios a laz empleados

Fasive por impuesto diendg

TOTAL PASNYGO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVGD

FATRIMON|C

Capital suscrito
Reserva lagal
Resultados acumulados
Ganancia actuarial
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVG Y PATRIMONIO

Ver notas a 1os estades financieros

/S

Sr Rena Konanz Serrang
Gerente General

Wotas Z16 2015
& 3.067.468 2181 767
7 30,557 544 30431266
8 24 210,364 24135028
16 222 513 .
g 434 428 316.225
58 262 335 58 049 186
10 y 28 15,051 218 16.053.747
11 £5 737 55737
12 1,742 492 3319808
16 29.634 29 634
17.819.081 16 458 726
76111416 77507 913
13 0.844 077 8.280.420
14y 10 711.024 1613 816
15 1.766.145 2114 443
16 Q50 285 1.150.138
13.302 430 13.167.817
17 2,505,304 2,571,906
14y 10 338118 -
i5 5.BY7.102 6.050.480
16 440,310 455,933
9273834 0 5378625
22 R4 285 23 B46 442
15 5.000.000 5.000.000
21 2.500.000 2.500.000
22 AR SOR 717 47 451 471
15 33,434 -
53.530.191 54 961,471
75.111.416 7507 9132

Sr. Luis Diﬁ'z Contreras

Cantador



CONAUTO C.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
PR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
(Expresado on dolares de E.UV.4.)

YENTAS NETAS
COSTC DE WENTAS
UTILIDAD BRLITA

OTROS INGRESOS
GASTOS:
Ventas y mercadeag

Administrativos
Fimancieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADOGRES
EIMPUESTS A LA RENTA

Participacién & los frabajadores
Impuesto 2 la renta

UTILIDAD [HEL ARO

OTRO RESULTADO INMTEGRAL

Partidas gue no se reclasificardn posteriormente a resultadas:
Ganancia actuarial por plan de beneficios definidos {neto de
impuestos por 59,4300

RESULTADD INTEGRAL TOTAL
Vear nolas 2 los estados financieros

Mo

Sr René Konanz Serranc
Serenle General

Notas 2.01%5 2.015
23 82.905 297 89.096. 484
23 HE. T84 966 £1,972.734
24 124,331 27123780
24 3,288 785 36720679
23 14748817 14 917 369
25 9553 443 8. 852 986
333.854 C28.353
24 575813 25 206 708
73T 21 £.499 921
16 410,582 324 G988
17 ¥91.383 1.124 166
1.835.247 3.550.767
15y 16 33.434 -
1.568.631

L

Sr. Luis Bidz Contreras
Contad



CONAUTO C.A,

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMOMIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares de E LA )

Apartes ORI
Capital futura Feserva Resultzdos ganancia
Natas SUECHID capitalizacion legzl acumulados actuarial Total
Saldos al 1 de enero de 2015 &.000.000 2.000.000 1.8983.200 47 322935 - 563065 138
Apropracian - - 516.800 {516.800) - .
Bistribucian de dividendos 22 (1.000.000) - (1.000.000)
Transferencia a pasivo 20 - (2.000.000) . - - (2.000.000M
Ajuste provision de jukilacidn ¥ 15 - - - (1.703.210) - {1.703.210
desahucio
Glosas fiscales {192,221} - (@z.221)
Litilidad del afio - - - 3.550.767 - J550.TEY
Saldos al 31 de dicieembre de 2015 22 5.000.000 - 2.500.000 47 461 471 - £4 951471
Distribusién de dividendos 22 §3.000.000) - (3.000.000)
Resultado integral total - - - 1.555.247 33434 1.568.681
Saldas al 31 de diciembre de 2016 22 5.000.000 - 2.600.000 45588 717 33434 £3.530.151

Wer W loe estados financieros

Sr René Kenanz Semano R
Gerente General

Sr. Lwis Piaz Contreras
Contadagr



CONALTO C.A.

ESTADD OE FLUJOS DE EFECTIVG
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresade on délares de E.ULA.}

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros provenisntes de clientas

Otros eobros por actividades de operacién

Pages a proveedores por suminisires de bienes y senvicios

Pagos a y por cuenta de empleadas

Intereges pagados

Intereses recibidos

Uitros pagos por actividades de operacidn

Impuesto 2 Ia renta pagado 16
EFECTIVG METOD PROVENIEMTE DE ACTIVIDADES DE DPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSHON;

Adiciones de propiedad, planta y equipo 10
Fréstamos otargados a partes relacionadas

Caobro de préstarmas a partes relacionadas

Faricipaciones en compafias

EFECTIVO NETOD PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJD DE EFESTIVE POR ACTIVIDADES DE FINANCIACKIM:
Qbligacieres can instituciones financisras

Pados a institucicnes financieras

Pago de préstamo de partes relacionadgas

Faao de dividendos

EFECTIVG NETO (UTILIZADO} EN ACTIVMIDADES DE FINANCIACION

(DISKMINLUCICH) NETA DE EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVG
EFECTNWD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL IMICID DEL ANG

Notas 2.016 2.015
B4.082.321  90.403.131
1.618.475 2,129 980
(57.600.213)  (55.582.314)
(12.130414]  (12.920.298)
{271.134) (379.123)
320111 397.924
(12,348.537)  (11.402.423)
(1.034.810)  {1.845218)
2 742 600 A1 659
{1.230.243) (795.952)
(279.176) (355 704)
2.345 089 2.932.000
2,076 1.118
Ad1.747 1.777.432
(002792} 1613818
336,119 (2.000.000)
(112,154} {547 866}
(3.000.000%  (3.870.000)
{(3.678.828) _ (4.905.051)
(94,279)  {2.326.980)
3.181.767 5.488.727
3.067 458 3161767

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO g

WVer notas a los estados financierss

S René Konanz Sarans

Gerante General Contagar

5. luis Dia Chntreras



CONAUTO C.A

ESTADO DE FLUJOS OE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE CE 2016
{Expresada en délares de ELLA )

Motas 2.0186 2.015
CONCILIACION DE LA UTILIDAD COMN EL EFECTIVO NETO
FROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACIAN;
Resultado integral total 1.5G8 681 3.550.767
Ajustes por ingresos y gastas que no requirieron uso de efectiva
Participacian a los trabajadores 15 410.682 B24.988
Impuesto & fa renta 15 791,353 1,124,166
Frovigion por deterioro de cuentas por cobrar 7 245,725 258334
Depreciacion 10 1.226.158 1.235 317
Venta de propiedad, planta y equipa 10 GE.614 4¥ 558
Provisian de intereses B2 720 74.BED
Provision jubilacian patronal y desahucio 14 (343.856%) 453 879

4 027,903 7.579.850

CAMBIOS EMN ACTIVOS Y PASKNDS

{Aumenta} disminueion en clientes y ofras cuentas por cobrar (503.4948) 225,781
fAumentg} disminucion en inventarics (70.436) 1.241 225
{Aumenta} disminucién en pagos anticipados (1182010 430 547
LAumantd} Br activo por impuesto corrienta (222.513) -

{Aumentod disminucicn en ofros activos (163.351) 10,578
Aumento {disminucion) en provesdores vy otras cuentas por pagar 1.538.698 (5050405
(Cisminuciony en beneficios a los empleados {FE8.880) {1.316.435)
{Disminucian) &n pasivo por impuests corrients {976 H55) (2. 3B%.5920)
EFECTIVG NETO PROVENIENTE DE ACTIWIDADES DE OPERATION 2.742.800 801655

Ver natas 2 los estados financkeros

N

Sr Reng Konanz Serrano S Luis DiazFontreras
Gierenks Senarsl Coartador



COMAUTE C.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANGIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
lExpresadas en dolares de E.ULA.}

1 — INFORMACION GENERAL

COMNAUTO C.A. (an adelante la Compafila), fue constituida el 29 de Octubre de 1869 en
Guayaguil - Ecuador & insciita el 11 de Hoviembre de es2 afio en &l Regigtro Mercantil come
Conaute Compatiz Anfnima Autemotriz. Mediante inscripcion en el Registro Mercantil con
fecha 18 de Digiembre de 2013 ge cambio a la denominacion actual. Tiene como actividad
principal 1a comercializacidén de lubricantes, llantas, magquinarias y metores, herramientas
industriales, repuestos v accesorios avtamatrices.

El damicilio tributano de la compaiia g2 encuentra en 1a Av. Juan Tanca Marengo Km 1.E
Edificia Conauto,

Los estados financierps de la Compaiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
fuerom aprabados v autorizados par la Administracian para s emisian €l 8 de marzo de 2017,

2 —- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases da praparacidn.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Informaciéon  Finansiera {MNIIF) emitidas por el Consgjo de Mormas Intemacianales de
Contabilidad {IASE). Estin presentados en dolares de los Estados Unidos de America, maneda
de medician de la Compafia; de curso leqat y de unidad de cuenta del Ecuador,

La preparacion de los estades financieros de acuerdo con las NIF requiere ¢l uso de ciertas
estimaciones confables. También se reguiere gue la Administracion emita o juicio en el
procese de aplicacion de las politicas contables de la Compania. Las areas gue involucran un
mayor grado da juicio o complejidad o Areas en las gue los supuestos o estimaciongs san
significativos para los estados financieros se describen en la MNota 3.

Las principales peliticas cantables utilizadas en la preparacién y presentacion de los estadas
firanciaros se detallan a continuacisn,

2.2 Efectivo y equivalentas al efectivo.

Incluye el efective en caja, las saldos en cuenias comrientes bancarias y depdsitos a plazo. con
vencimientos mengres a tres meses.

2.3 Activas y pasivos financieros

2.2.1 Clasificacion

La Compathia clasifica sus activos financieras en kas siguientes categorias: activos financieros a
valot razonable can cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, actives financieros
mantenidas hasta su vencimients v actives financieros dispeniblas para a2 venta.

Las pasivos financieros se clasifican en |las siguientes calegaorias: pasives financieres a valor

razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieras.

La clasificacion depends del propdsite para el cual 2 adguitieron los activos o contratarcn los
pasivos finrancieros.



La Administracidn determina la ¢lasificacién de sus activos y pasivos financierss a ka fecha de
su recanocimierts inicial, Al 37 de diciembre dg 20416, la Campafila mantuve activos financieras
en la cateqorla de "prestamos vy cuentas por cobrac”. De igual forma, la Compadia solo
mantuve pasives financieros en la categora de "otras pastees financieres™ cuyas caracteristicas
g2 axplican a continuacidn:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmenta por {as Cuentas par cabrar comereiales, partes relacionadas y otras cuentas par
cobrar: Son activos financierss no dervades que dan derecho a cobros fijos o determinables y
gue nio cotizan en un metcade activo. Se incluyen en el active corriente, excepa por los de
vencimiento mayar a 12 meses contados desde la facha del estade de situacion financiera que
se clasifican come activos no corientes.

Otraos pasivos financieros: representados en el estado de situackdn financiera por las
abligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y olroz. Se
incluyen en el pasivo comiente, excepto por los de vencimiento mayer 8 12 meses contados
desde la fecha del estado de sitwacion financiera que se clasifican come pasivas no cofrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y postericr
Reconocimiento

La Compafia reconcce un activo o pasivo financiero en el estade de situacidn financiara a la
fecha de |la negociacian cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activas y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costg atribuible a la transaccion, que de ser significativas, es recanocido camse parte del activo
0 pasive; siempre gue el activa o pasive financiero na s2a designads coma de valor razonakle
cob cambdos en resultados,

Medicion posterior:

Actives financieros: Postericr 8 sU reconocimients inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafia presenta las siguientss
cuentas dentro de esta categoria;

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corraspande a saldes adeudados por los clientes por las
vantas de bignes realizadas en el cursn narmal de o2 negocios.

b. Cuentas por cobrar a2 partes relacionadas: Represents préstamaos afectuados, con tasas de
interés pactadas al momento de |z trensacsidn, los ntereses devengados se registran
come ingrezos financieros y los pendientes de page se presentan como parte de las
cuentas por cobrar.

c. Otras cuentas par cobrar Carresponden a los préstamos v anticipos de remuneracionas
otorgados a los empleados de la Compafiia.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiants inicial s¢ miden af costo amartizado
aplicando € matodo de la tasa de interés efectiva. La Compahia presenta fas siguianies
cuentas dentro de esta categoria:

a. Provesdores y otres cuentas por pagar; Son ohligacienes de pags por blenes o servicios
adguirides en el cursp normal de los negosios, Se reconacen a su valor nominal gue es
aquivalente a su coslo amorizade pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60
dias.



k. Obligaciones con institucicnes financieras: Son pasivos financieras que se reconocen
iniciglmente a su waler razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en |a
transacoién, posteriormente se miden al costo amortizado, los costos financisros se
reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacion utilizando las tasas de
interés pactadas.

c. Cuentas por pagar a pares relacionadas {endeudamiento): Comrespende principaiments a
préstamos recibidas para el financiamiento de la compra de activos, se registran
inictalmeante a s valor naminal que na difiere de su valor razonable. Posteriormente, se
miden al costo amedizado utlizanda |2 taza de interés pactadas al mements de la
transacecian. Los intereses devengados se reqistran en gastos financierss y los pendientes
de pago se presentan como parte de las coantas por pagar.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compaiiia establece una provisidn para pérdidas por deteriore de sis cuentas por cobyar
cuandc existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cabrar todos los
importes que se e adewdan de acuerdo con ios terminos originales de lag cuentas par cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
gue el deudor entra en quiebra o reorganizacion financiera ¥ la falta o mara en las pagos se
consideran indicadores de que |a cuenta por cobrar 52 ha deteriorado.

2.24 Raja de activos y pasivos financieros

I active financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir |03 flujas de efectivo
del actve o si la Compafia transfiere el active 2 un tercero sin retener sustancialmente 1os
riesgos y beneficios del activo. Un pasive se da de baja cuoando las obligacione: de la
Cormpariia especificadas en el contyato se han liguidadao.

2.4 Inventarios

Los inventarios ¢e registran al cogke 0 2 su valar neto reslizable el gue resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, atres costes directes (incluidos los
impuestos na recuperables y excluye los cogtos de financiarienta) deducidos 10s deszcuentos
en compras y bonificaciones oforgades por sos proveedores. El costo de los inventanios y de
los productos vendidos se determina usando et método de promedio pondervado. El valer neto
realizable ez el precio de venta estimado en el cursa normal de las negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliguen.

Las mercaderias en trinsita se presentan al cesto de las facturas mas olros costes
relacicnados con la importacién.

2.5 Pagos anticipados.

Anticipo a proveedores, corresponde a waloras entregados para |3 adguisicion de mercaderias.
Se presentan el valor de los desembolsos realizados y se liquidan a la recspoidn del
imventario.

Sequrg, representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortizacion con
cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos v se presentan al costg historico.

2.6 inversiones en accionas

Las inversiones en accicnes se registran at costo de adquisicién. Las dividendas se reconocen
an |os resultades del afio cuando surja el derecho a recibirlos.

1i)



2.7 Propiedad, planta y equipo

Loz terrenos y edificaciones existantes al 1 de enern de 2010, fecha de transicidn a las NIIF,
fueran ajustados al costa atribuidn, en base a un avalip ajustade en e=a fecha practicade por
un perita calficado por la Superintendencia de Compahias.

Los otros ackivos son reqistrados al costo histarico, menos depreciaciones acurmuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El casto incluye los desembolsos directaments
atribuirles a fa adquisicién o construccién del active. Los desembolans posteriores a ks compra
a construccicn solo son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros
asaciados a la inversion fluyan hacia la Compafila y 105 costos pueden ser medidos
raxzonablemente.

Las atros desembolsos poasteriores correspandan a reparaciohes menores o mantenimientos y
san registrados en los resultados coando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién se calcula por el método de linea recta basada
en la vida Gt estimada de Jos bienes, y no considera valoras residuales. Las estimaciones de
vidas ltiles de los bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estadas financieros.

Las vidas utiles estimadas son |as siguientes:

Tipe de bienes Mimearo de afios
Edificacicnes 17 6- 48
Maguinarias, equipos e instalaciones 10
Muehles ¥ enseres 10

Equipa de computacion 3
Weahiculos G

Las ganancias o pérdidas por ia venta © retire de activos se detenmina coma |z diferencia entre
los ingrasos netas de |3 transaccidn y el valor en lbros de Ios actives, son reconocidos e (DS
resultados del afio.

2.2 Perdida por deterioro de valor de actives ng financieros

L.a propiedad, planta y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
& circunstancias que indican gque podrian ne recuperarse su valor en libros. Las perdidas por
deterioro se producen cuands el valar en libros del active excede su valor recuperable, Ei valar
recuperable de los aclivos corresponde al mayer entre el valor neto que se abtendria de su
venta o su valer en usa.

En el easo que el valor en Bbros del active exceda a su valar recuperable, la Compafia registra
una perdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

2.9 Impuastos,

El gasto par impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. B!
impuesta a la renta s& reconoce en €l estado de resultado, excepto cuando se frata de partidas
que se recohocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto tambien se
recanoce en ofro resultade irdegral o diregtamente en el patrimonia.

2.9.1 Impuesto corrienta

Se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultadas del ano que se devenga con base en e} impuesto por pagat exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229 de las uiilidades gravables, la
tasa aumenta &l 25% sobre la proporcidn de la base imponible que comespande a la
participacidn directa o indirecta de socias, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
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paraizos fiscales o regimenes de mengr imposicidn. Si esta participacion excede el 30%, la
tasa aplicable para ia scciedad serg del 25%..

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norm# queé exige el page de unh "anticipo
minimo de impuesto a ia renta”, cuyo valor 25 calcwade en funcisn de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de las costas ¥ gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de gue €l impuesks a 1a renta causado 58a mencr que
el monta del anticipa minima, este Ultimo se convertird en iMpuesto a la renta definitivo.

2.9.2 impuesto difaride

Se reconoce 8 pertir de las diferencias entre las importes en libros de los activas y pasivos en
los estados financiercs ¥ sus hases fiscales corespondienies (conocidas como diferencias
temporanas). Los pasivas par impuestos diferidos $¢ reconoccen para todas las diferencias
temporarias que s espere gque aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los actives por
impuastos diferidos 38 reconacen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyain la utilidad fiscal en e future, y cualquier pérdida o crédiio fiscal no wtilizado. Los
activos par wmpuesias difaridos se miden al importe maximo gue, sobre |2 base de la utilidad
fiscal actual o estimads futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos par impugstos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
gue se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras,
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
{pérdida) fiscal de los petodos en los que se espera redlizar e active o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesc de
aprobacién este practicaments terminade & final del periode sobre el gue s informa.

2.10 Beneficios a los empleados

Bensficios de corto plazo: Corresponden principalments a:

a, Décimo terser ¥ décimo cuarto sualdo: se provisisnan ¥ pagan de acuerde & la legislacion
vigente en el Ecuador,

b. ‘VYacaciones al personal: se registra el costo sabre 12 hase devengada.

c. Parlicipacidn a las trabajadores: Caloulada en funcitn del 15% de la ulilidad contabfe anual
antes del impuesio a fa renta, segun lo establecido por la legislacidn labaral vigents. S&
registra con cargo a fos resultados del afin.

Beneficlas de largo plaze:

La Compafia figne un plan de bersficio definido para jubilacitn patronal v bonificasidn par
desahucio, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmente 1a provision para jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un prafesional independienta y se
reconocen con cargo a los resultados del afio aplicanda 2l métode de Costes de Crédito
Unitario Proyectado v representa &) vaior presente de las cbligaciones a la fecha del estado de
situacian financiera.

Las hipotesis actuariales insluyen variables como son, tasa de Moralidad, edad, sexo, afos de
servitia, remuneracionas, aumentos futuros de remuneiaciones. tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia vy
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estade de "Otro Resultads Integral
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(ORI, =e reflejan inmediatamente en lag utilidades acumuladas y no son reclasificadas en la
ulilidad o perdida del perinda.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o par rectbir neta de
descuentos e impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconacidgs en la medida en que es prabable que los baneficios economicos
fluyan hacia la Compania puedan ser medidas com fizbilidad v cuanda la Compafiia hace
entiega de sus productes &l compradar y en consecuencia transfieren, las riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos hienes y no mantiene &l derecho a disponer de ellos, ni a
mantenar un control sobre las mismos,

2.12 Ceostos y gastos

Se registran al coste historico, en el periodo en que se conccen.

213 Compensacion de saldos y transacciones

Camo morma general en los estados financierss o s¢ compensan los activos y pasivas,
tampaca los ingresos y gastos, salve aquellas casas en los gque ta compensacion sea requerida
o parmitida por alguna narma y esta presentacion gea el reflzjo de 1a esencia de |a transaccion.

Los ingresas vy gastos oon angen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compafia tiene ta intencion de liquidar
por su importe nete o de realizar el active y proceder al page del pasive de forma simultanss,
se presentan netos en resultadas.

2.14 Aplicacion y cambios an politicas contables y revelaciones

Durante =l afo 2016, la Administracion de la Compania ha aplicads las siguientes
madificaciones emitidas:

Madificaciones a la NIC 19; Planes de beneficios definidog —tasa de descuanto.

Las medificacionas de la NIC 19 aclaran que 1a tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post — emplaa debe detetminarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre bonps corporativos de alfa calidad al final del pericdo de reporte. La evaluacion
de ia profundidad de un mercads para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la
moneda en gue los beneficios deben ser pagados. Para las monedas para las que ro existe un
mercado profundo de tales honos corporativos de alie calided, se deben utilizar los
rendimientos de mercade de bonos del gobierng denominades en esa moneda a la fecha de
reporke.

Al ger el ddlar de los Estades Unidos 1a moneda de curso legal en Ecuador y en la gque 52 van a
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que e mercade de honos
corporativas de alta calidad en Ecuador no es profundo. se ha establecida que la tasa para
descontar log pagivos por bensficiog definidas debe ser dsterminada por referencia a |a tasa de
tos rendimientos del mercado de bonns corporativas de alta calidad de los Estades Unidos.
Previg 2 la modificacion de esta norma, la tasa de descuento utllizada por la Comparila se
determinaba por referencia & los bonos del gobiemao ecuatcranc.

Modificacionas & la NI 1: Iniciativa de revelacitn.
Laz enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica
requerida por las NIIF, si la infarmacidn resultante de tal revelacion no es material, y da guia

sobre |as bases de informacidn agregada y desagregada para propasitos de revelacign. Sin
embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer infarmacidn
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adicional cuandn el cumplimiente con un requerimients especificg de NIIF es insuficients para
permitir gque los usuariog de los estadas financiergs entiendan ef impacte de transacciones
particulares, eventos y condiciones, aobre |la posician financiera y resultados de operacion.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a [a fecha de emisién de los estades financieros
¥ gQue N0 se han adoptado anticipadamente por la Compaiiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de ansgro de 2017
Maodificacian a la MIIF 7, Inigiativa de revelacidn

Maodificacidn a la NIC 12, Recanocimiento de activos por impuestes diferidos por perdidas nd
realizadas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

HIIF &, [nstrumentos Financiercs.

HNIIF 15; Ingresos proveniertes de contratos con clientes.

MWIF 18; Arrendamisntas.

La Administracién de la Compafia estima que la adopcion de las normas y enmigndas no
tendran impacto significative en los estados financierss y su revelacidn.

3. EBTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGKIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion de la Compafiia se evalian
continuamente y =& hagan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas fas expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo 1as circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por  definicion, raramente mualardn a los
carrespondientes resuttados reales. A continuacidn se explican las estimaciones y juicios gue
tiensn un siesgo sigrificativa de dar tugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activas y pasivos dentro de pericdos coniables posteriares.

Frovision por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables se determing en base a una evaluacidn de la
antigiedad de las saldes por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismes. La
provision se carga a log resultados del ata y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Provision por bheneficios a los empleados:

Cualguier cambio en los factores ¥ sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la
Juhilaeifn patronal y desahucio; tendrd impacts en ef valor en libros de las abligacianas.
Impuesta a la renta

Cebido a las incerdidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones tributarias
complajas y a los cambios en |as normas tributarias se requiere un grado imporiants de juicio
para determinar |la provision para el impuestc a la renta, existen muchas transacciones y
calcules para log que la determinacian ditima del impuesto es incierta,

Cuando el resultade fiscat final de estos asuntas sea diferente de s imporfes que se

recanoctercn inlcialmente, tales diferancias tendrén efects sobre el impuesto a 1a renta y las
provisiones por impuestos diferides en el gjarcicio en que se realice tal determinacisn.

i4



4. ADMINISTRACION DE RIESGDS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgas financierss: riesgas de
mercads (incluyende el rigsgo de tasa de interes sobre el valor razonable, y riesge de precio),
riesgo de srédite y riesgo de liquidez, El programa general de administracion de nesgos de la
Compafiia s& concentra Mincipaimente en o impredecible de tos mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeie tinangiero de la Compafila.

La Gerencia General tiene 3 su cargo la administracion de riesgos de acuerds con Tas polificas
establecidas, identifica, evalla y cubre los riesgos financieres en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Gompafila.

a. Riesgo da mergado

L.a Compaitia & encuentra expuesta a nespas en 1a tasa de interés dehido a que mantiene
chligaciones fimancieras a tasas de interés variables ajustadas trimestralmente, estas
variasianss han sido minimas por 1o que no han afectado significativamente et resultada de
ks Compariia,

b. Riesgo de crédito

El riesge de erédita surge de efectiva v eguivalentes al efective, asi ¢omo de la exposicion
de lns oréditos de los clientes, que incluye @ los saldos pandientes de las facturas por
cobrar. Las venlas se reglizan a los diientes calificadas por el departamenta de crédita y
cohranzas, a quienes se les conceden crédilos con un plaze maximo de 45, 60 y 150 dias
de pago en las divisionee consumg = farma y vetarinaria y agro respactivamente,

Mo se exceden los limites de crédito durante el periode v |8 Adminigtracién no espera que
ta Compafia incurra en perdidas par el incumplimiento de ias abligaciones contradtuaies.

t. Riesge de liquidez

Es el riesan de que la Compania no pueda curpliv con sus obligaciones financieras en la
medida en que wvencen. El enfogue de la Compafiia para gestionar este nesgo es
asequrarse de conkar con la iquidez suficiente para solventar ios gastos operacionales y
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuande vencen, sin incurrir en pérdidas
inaceptablas o amiesgar su reputacion.

4 2. Gastidn da capital

Los objetivos de |a Companta al administrar el capital son el salygguardar ia capacidad de la
misma de continuar cemn empresa en marcha con el proposite de generar retornas a sus
accignistas y mantensr Una astructura de capital aptima gaca reducir el costo de capital.

Consistente con la industria, |a Compafia manitares U capital sobre la base del ratio de
apalancamienta. Este ratio se calcula como |a deuds reta dividida entre el capital total. La
deuda nefa se calbula como el fotal de (os recursas ajenos (incluyenda “obfigacionss
financieras®, cuentas por pagar a proveedarss, 8 compafias relacionadas y ofras cuentas por
pagar) menos el efective y equivalentes al efectivo. Bl capital total & calcula como el
“patrimonic neto® mas la deuda neta.



Los ratios de apalancamienta al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Total dewda con tarcerns

Meros: Efoctivo y cquivalentes of ofectiva

sudA nHta
Tatal patrlmanio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

2016 2015
13.092.120 12,765,528
3.057.488 2161.767
10.624.632 9.a0s.ThL
53.530.151 54.961.471
64.154.783 04.508.432
16.56% 14.28%

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANGIEROS

El detalle de los activos v pasivas inancieros mantenidos por la Compafiia 23 el siguiente:

Activos financleros al costo amortizado
Eleelive y aquivalentes al efectivo
Cuentas por colirar a clisntas

Partes refacionadas

Otras cucalas por cohrar

Inwer siones ch accianes

Otros activios

Total actives financleros

Pasiwos financieres al costo amortitade
Proveedares y otras curntas por pagar
Ohllzacioneas finenceras

Partes relacionadas

CAras pasivos financierps

Total pasivos financieras

a1 21 de diciembre def 2016

Al 37 de diciembre del 2015

Corrignte e corfisnt# Corriente Ho carricnte
3.067.428 - 3.161.767 -
29121395 - 29.321.320 -
279410 1543691 350,508 2.270.022
473,707 - 456456 -
- 7 - 7
- 201.734 - 49,569
32.941.594 1.742.492 33.2280.351 3.319.608
5.514.567 - 7.440.673 -
1,047,143 - 1.613.816 -
101820 2.RO0.L0N Bn.021 2.866.293
1,128,235 - 754725 -
10.8832.120 2,200.000 0.903.735 BEE 293

Valor rezonable de los instrumentos financiers

La administracion considera gue los importes en libros de log activos y pasivos financieros
reconocidas ai costo amartizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectiva disponible ¥ en bancos
USE AG de Mew York

7 -CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Felacionados

Mo relacionados
Provision por detericro

Empleados {nete de intereses diferidos de 318311 (311,285 en 2015)
Reclamos al seguro

Fartes relacionadas (Maota 28)

Anticipas

Dtras

La antigiiedad de tos saldos de lag cuentas por cobrar 2 clientes es |a siguiente:

Por vencear:
Yencidos:

1a 30 dias

31 a6l dias
&1 en adelante

El movimienta de la provision por deterioro fue el siguiente;

Salde al inicio det afo
Frovision

Eajas

Saldo al final del afc

8 - INVENTARIOS

Lubricantes

Llantas

Yarios

Fecamic

Suministros v materiales
Repuestos y herramientas
Marcaderias en transite

2.016 2.015
3.067 488 3.028.375
- 133.392
2067468 _ 3161767
2.016 2.015
1.447.334 2.318.166
20.461.000 28.527.334
{1.786.938) (1624.179)
29.121.395 29.321.320
407.412 353.367
0.482 69,359
279.410 340,608
4B3.037 312 BE0
56.808 33.732
30.357.544 30.431.266
2.016 2.015
21.206.105 27.394,941
§17.057 337.340
£10.324 255.244
7.074 B48 2.957.975
30.908.334 __30.945.500
2.016 2.015
{(1.624.179) {1.450.195)
(245 725) (258.334)
32.064 B4.350
{1.706.959) 1.624.175
2.018 2.015
5635.712 4.843.705
5.957.772 5.939.515
7881.079 7.571.178
723.102 1.077.929
141,518 170.595
41.520 41.520
4.029.662 3,495,457
24 210.364 74.139.026
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& - PAGOS ANTICIFADOS

2.016 2015
Seguros 344 571 292 802
Oitros 29.455 23323
434 425 316.225
10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Ventas yia
12-31-2018§ Adiciores Bajas Arstes 12-31-2016
Terrenos 5 075641 - - - 5075641
Edificaciones 8.614.546 - - - 8.614 848
Muebles vy enseres 1.6684.209 183.156 - - 1.847 365
Maguinarias, equipos & instalacione 4757604 113618 (18.123) 19221 4914 321
Equips de computacién 1.374.143 73,3589 (4.405) 377 1.443.5048
Yahiculos H 014 215 E&0.079 (372457 §21.710) 5480127
26.540 360 1230243 [3592.985) {21412 27376506
Deprecigoion acumulada (10.6680.845) {1226 158 352183 - {11.554.3200
15.879.515 4,085 (40.802) {2.112) 15.840L656
Canstruccicnes en curss 174234 50,045 - (73.748) 180532
16.053.7448 a4 131 (40.802) {75 dE0) 16.981.218
Vantas yio
1-1-2015 Adiciones Bajas 12-31-2015
Tetrenas 5075641 - - 50756841
Edificaciones 8614 545 - - 8614 546
Muebles y enseres 1631822 41,564 (9.177) 1864 200
Maguinarias, equipos & instalaciones 4 B28 AT B65.634 (96 918} 4 797 604
Efjuipo de computacion 1.045 264 225 9048 [Z2.024) 1.374.143
Wehiculos 5019629 ATT B2 {283,037} 5014215
26219788 F11.724 $381.158} 26.540 360
Depreciacitn acumulada (3.765,129) {1,225 317} 342 601 {10.660.845)
16450 660 (523 588 {47 558} 15879515
Constructionas en curso 85.981 83253 - 174.234
16.536 641 (435.335) {47 558} 16.053 748
A1 31 de Digiembre incluys los siguientes activos totalmente depreciados:
2.018 2015
Muehles vy enserss 1.051.354 1.016.7406
Maguinanas, equipos & instalzciones 370,343 2132872
Equipa de computacidn - TO9.313
vehiculos 2447 415 1,718,931
68865 715 5 &T7 466
1 - PROPIEDAD DE IKVERSION
2.016 2.015
Terrenos adquirides par dacian en pago de clientes 55 73T 55757
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12 - OTRGS ACTIVOS

Cuentas por cobrag

Fares relacionadas {Mota 2&)
Inversicnes en accicnes
Certificados de sparaciones CORPE
Crepasitos en garantis
Otras

13 - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTASR POR PAGAR

Froveedaores
Locales
Relacionados
Mo relacionados
Extarior
Partes relacionadas [Nota 28
Empleados
Retencianes al parsonal
Ctras,

14 - OBLIGACIONES COMN INSTITUCIOMES FINANCIERAS

FProdubanen

Avales bancarias para financiar facturas de proveedores locales con
vengimiento en enero de 2017 (hasta marzo de 2016 en 2015)

Eanca Intermacional
Fréstams con vencimienta en noviembre de 2016
& interas da 8 55%,,
Predubanco
Préstamos con vencimientos hasta septiembre de 2019 & interas proreedio
de 7,99% (marzo de 2017 & intareses promedio de T 58% en 2015,

Intereses por pagar

Menos vencimientos corrientes

Los vencimientos de fas obligacignes son:
Afics

pity s
2019

2.015 2.0M5
1.540 691 3.270.032
7 7
8.491 10 568
12.260 29.720
181.042 9.281
1742 492 3319 608
2.016 2.015
1,044 985 2013928
605.586 £72.919
4.984 281 3761929
101.850 B5.021
530.255 463.440
137.296 136.778
450674 154,507
9844 577 8280 420
2,015 2.015
27 391 fi1 782
- 1.012.033
1.016.408 -
3.344
1.047.143 1.513.816
(711.024) -
336.119 1613616
2.016 2.015
177240 -
158.879 -
336119 -

En garantia de los préstames la Cempaliia & otorgado hipotecs sabre terrenc ¥ construccion por $8.713.759.



15 - BEMEFICIOS A LOS EMPLEADDS

El saldo y movimienta de ns beneficins a corto plazo es el siguignte:

2.016 215
Apoite patronal 132.305 116.49%
Fondo de reserva 14 153 12948
Décima tercer y cuarto sueldo 155802 175038
Vacaciones 1.028.878 982,970
Participacicn a los trabajadores 411.008 B24.958

1.756.145 2114 443

2.016 2015
Salde al inicie del afto 2114443 2 505 880
Provision A 00376 4 502,234
Fagos 4.456 674) (4.993.6581)
Salde al final del afa 1.756,145 2114 443

Juhilacion patronal.- De scuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadares gue por veinte afios
o mas hubieren prestads sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por
s5Us empleadoras. -

Lo= movimientos en el valor presenta de la abligacion &s el siguients:

2.016 2.015
Saldo al inicic del afig 4 584 TE2 2.996.795
Casto del periodo [211.087) 471.9¥9
Ajuste provisién de aifos anteriores {1} - 1.205.160
Reverzion de reseryas - (B0.153)
Gananciz actuarial {36 610) -
Saldo al final del afo 4437 115 4 GE4.TEZ

Bonificacién por desahucio.- De acuerda con disposiciones del Codiga de Trabaje, en los casos de terminacion
de la relacidn [abaral por desahucio saficitade par &l empleader o por ef trabajador. la Compafiia banificara con
25% de la Wtima remuneracion mensuat por eada uno de los afios de servicio, prestadas a |a compafia,

Los movimientas en el valor presente de [a abligacidn es el siguienta;

2.016 2.015
Saldo &l inicia del ang 1.385 708 g8 eov
Costo del perigdo {39458} 88.631
Apaste provistdn de afios anteriores (1) - 358.045
Reversitén de reservas - {7.55%)
Ganancia actuarial {6.255} -
Saldo al fina! del afa 1.258 985 1,365,708

5657101 £.050.491

{1} En el afio 2015 |a Compafiia provisiond los beneficios de jubllacian y desabucio de los empleados con tiempe de
sarvicios menor 3 10 anes,
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15 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS [continuacidn)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacian devengada por concepto de beneficias definidos
fueren realizados por un actuario independiente, El valor prezente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidas v los costos del servicia actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizande e metode de
la unidad de creditc proyectada.

Las Mipdtesis actuanales significativas utilizadas para la determinacion de las sbligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuenta, incremento salarial esperado y Ia rmortalidad.

Las prncipales presunciones usadas para propdsitos de los calcules actuariales san 1ag siguientes:

2016 2015
Tasas de descuento E.45% £ B&%
Tasa esperada del incremento satarial 4,19% 4.50%
16 - IMPUESTOS
2.016 2.015
Activo por impueste corments
Crédito tributana par impuesto a la renta 213352 -
Motas de crédita SRI 9161 -
222513 -
Resumen de pasivo par impuests carriente.
2.016 2015
Fasivo por Impuesta Gorrienkes
Impuesto a la renta - 4 4156
Impuesto a la salida de divisas 12107 49396
Impuests sl valor agregado B10.G85 939.220
Conlribucion solidaria 523 -
Fetenciones en la fuente:
Impuests 2 12 renta 75.802 ¥5.B23
Impuests al valar agregadao 85.765 £1.283
990. 285 1.150.138
Frincipales componentes de! gasto por impuesio a la renta
2,014 2015
Gasto por impuesto corrienie 817 .042 1.145 825
Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el origen
y reversidn de diferencias temporarias (25.655) (25.659)
Gasto por impuests a la renta Ta1.383 1,124,166
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16 - IMPUESTOS (continuacion)

La concilizcién entre la utilidad contalle y la utiidad gravable es cama sique:

2018 2.015
Liilidad antes de impuesto a la renta 2325 629 4874833
Paridas conclligtonzs:
Ingresos exantos {113 {1.950)
Gastos no deducibles 320,529 053500
LMilidad gravable 2647 147 5,225 478
Impuests causads 817 042 1.148.525
En 2016 la comparnia registrd come impuesto causado el valor determinads comp anticipo miniema.
E! movimients del impuesto & 1a renta corviente fue el siguisnts:
2,015 2015
Saldo al inicia del afio 1416 LS0T 588
Fagos t4.416) (507 5B}
Anticing pagado (45.315) {8.853}
Retenciones de terceros (704,617 {(F71.T28)
Impuesto & la salida de divisas (2B0.481) (364830}
ImpLesto causade E17.042 1148 825
Salde al final dal afic §213.352} 4416

El 21 de agoste de 2015 |a compafia fue notificada can la Crden de Delerminacién Tributaria par Impuesto a

l2 Renta del afio 2013, al cierre de 108 estados financieros e trabajt se encuentra en procesa.

El movirmiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2.018 2.015
Activa (pasiva) por impuesto diferido
Salda al inicfa del ang {425 906} {452 554)
{Zenefacian por ganancia actuarial (9.430% -
Reversion de difevencias temporaras 25,658 25,559
Saldo al final del afio (410.677) (426906}
17 - CUENTAS POR PAGAR

2016 2015
Fartes relacionadas (MNata 26) 2.800.000 2.866.282
Cepdsitos en garantiz 5.304 5.304

2.805.304 2.871.506
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18 - PRECIDS DE TRANSFERENCIA

A partir ded afo 2015 1a compafiia no esté obligada a presentar & anexo de operaciones con Pares Relacionadas.
El estudio constituye una hase para determinar si las cperacianes con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios raranables que se aproximen g valores de plena competencia. Al 21 de diciembre de 2014 el informe
entregado al SRi establece que como resultade de la aplicacidn del MCUP las transacciones si cumplen el principio
de plena competencia, las transacciones no analizadas a través del MCUP, si se han efectuade come si o hubieran
realizada con terceros independientes en condiciones comparables

18 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representade por 50'000,000 acciones ordinarias de $ 0.10 de valor nominal uritario.

La compesicion accionaria es la siguiente;

Acciones
Accionistas Nacionatidad No i
Fideicomise Cef Ecuatoriana 25.905,536 58,00
Avtschar Ag Suiza 8.250.000 18,50
Mamema Ag Suiza 8.250.000 16,50
Chasquis Holding Ag Suiza 2.000.000 4.00
Quito Holding Ag Suiza 2.000.000 4.00
Fideicomiza Eins Ecuatoriana 500,404 1,00
50,040.000

20 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Confecha 13 de Agosto de 2015 se transfirid el valor de los aportes 2 una cuenta de pasive a favar de 1os accionistas
debida a que no se considera realizar a corle plazo la capitalizacith.

21 - RESERVA LEGAL

La Ley de compafiias requiers que s& transfiers 2 reserva legal el 10% de la utilidad neta anual. hasta gue Regue
PO e mernos al 50% del eapital suscrito. La reserva ne pueds distribuirse como dividendo a los accionistas excento
€N caso de liquidacian de fa compahia, pero puede utilizarse para cubriy perdidas de aperacién o para capitalizarse.

22 - RESULTADOGS ACUMULADOS

2.01% 2015
Utilidades acumuladas, distribuibles 31108737 A2 573 491
Feserva de capital £ 557 602 5.557.602
Reserva por valugcidn 3.035.028 3038628
Resiltados acumulades por la adopcion
Par primera ver de las NIIF 5,291,350 B.291 360
45 985 717 47,461,471
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22 - RESULTADOS ACUMULALOS {continuacion)

22.1 Reserva de capital

Incluye los saldos gue 'a Compafiia registrd coma resultade del proceso de conversidn de los registros cantables
de sucres a dolares estadounidenses realizada por exigencia fegal al 31 de marza del 2000,

Ce acuerdo con disposiciones legales vigentes, el salde acreedar de eska reserva podrd capitalizarse enla pante
que exceda las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicia econdmice eoncluide, sifas hubieran: utilizado para
aozarber pérdidas: o devuelto en el case de guidacian de la campafia.

222 Rescrva por valuacion

Registra el avallo de inmuebles efectuado por peritos independientes generades hasta < afo anterior al periedo
de transician de las NIIF. Esta reserva podra capitalzarse enla parte que exceds al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dlitima ejercicia econdmico concluido, si las hubieran; absorber pérdidas o devalverlos

en caso de iquidacidn de la compafia.

22.3 Resultade acumulade por adopeion de las NIF

Loz ajustes provenientes de fa adopcidn por primera vez de las NIIF que se registraron en el patimonic en la

cuenta Fesultados acumulades, subcuenta “Resuitados Acumulados provenientes de ta adopcidn por primera

vz de tas NIIFY, que generaron un saldo acresdor, sdlo podra ser capitalizados en ta parie que exceda al valor
de las perdidas acumuladas y faz del gltima ejercicio econdmico concluido. si las hubieren: utilizado en absorber
perdidas; o devuelto en &l caso de kyguidacitn de 1a compafia,

22.4 Dividondos

La Junia General de Accionistas del 4 de abril de 2016 resolvia distribuir dividendes por $3.000.000. (51.000.000 en
2014).

23 -WVENTAS ¥ COSTO DE VENTA

VENTAS COSTO DE VENTAS

Lineas de negocios 2.016 2.015 2.01% 2.015
Lubricantes 44623712 50159154 31.757.099 35748863
Llantas 14.453 561 20142 8964 14.106.935 14.217.369
Warios 15.251.571 14 824 781 10323436 5,511,992
Recamic 3 580 453 3.963.573 2587 485 2.394 521
&2 908 2497 BS NSE 484 65784 965 618972734

24 - OTROS INGRESGS

2.016 2015
Ingresas por arriendos 159605 196,260
Intereses ganagdos 320111 367.924
Ganancia en venta de equipos 55 804 50.065
Fonde de desarroilo de marga 381.14% JB7.063
Bonificacian por cumplimighte 1.365.543 1,499,378
Ctros, neta 893,583 1.142 284
3288 795 267 878
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25 - GASTOS POR NATURALEZA

Sueldos v beneficios a los empleados
Hongrarios profesionales
Arrendamisnts de nmuebles
Mantenirnianta y reparaciones
Promeocidn ¥ publicidad

Transporie

Seguras

Impuestos, cohtribucicnas y otros
Cepreciacion

Servicios

Oiros

{3astos inchuidas come costo de ventas

Remumaraciongs y beneficias a empleadas

Sueldos v salarios
Beheficios sociales
Aportes al IESS

2.016 2.015
11.361.534 11.603.864
1681 458 1174772
1.088 861 1.247.929
1.167.066 1.098.071
1.732.334 1.474,760
894 248 960,961
£24 450 838.507
714,360 458,548
1.226.158 1236415
453 626 443.403
4285 484 4.607.974
(1.069.518) (354.759)
74 347 051 24770254

2.015 2.015
7.671.740 7.926 618
1.559 532 1.500.586
2.130.262 2.176.558
11,361,534 11,605 664

26 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembire son come sique:

Helvetiz 2.4,

Swizagas del Ecpador 5.4,
RO

Accionistas

Otras

Envases y Tambaores Nacionales .4, Entanaca
Inmohiliaria Helvetia 5.4,

Contyleg 5.4,

Accionistas {Mota 203

Otras

Cuentas por Cobrar

Carriente No carrients
2.016 2015 2016 2.015
2 265 8149 - 431.000
110202 58120 1.540 £91 2,824,032
1 15.870 - -
169,178 - -
- - - 15,000
270,410 340 808 1.540,601 3270032
Cuentas por Pagar
Corriente No corriente
2015 Zg1s 2018 2015
- 2718 - -
R2.720 66 540 800,000 200,000
18142 5.522 - B6.293
- - 2.000. 000 2.000.000
21.017 10,141 - -
101,880 85.021 2.400.000 2.B66.2593

Los saldas ¢arresponden principalmente a flujos de efective entregadas y recibidos, los cuales no tienen fecha de

vencimienta y naneran interés del 8%,
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25 - INFORMACION A REVELAR SOBRE FARTES RELACIONADAS (continuacion)

Kesumen deas principales transacciongs:

2016 2015
Compra de lubricantes 25.948 ATF8 29 653 840
Compra de bienes varioas 125.783 1.142. 809
Yenta de inventarios a64. 164 477 927
Gastos por arrendarmientos de inmuebles 863.083 BG3.083
fSastos por servicios contables 809,235 a71.1849
Ingrescs por arriendos de ofizings . 150,605 160.2234
Fandg de desarroflo de marea {4} 397.148 AEY7.063
Bonificacion por volumen de ventas {5) 1.365.543 1.498.278
Préstamos atorgados 712,068 1.554.008
Ingresos POT iTieres 244710 AN SN
Zastos por interés &4.000 98 908

i4) Convenio de Fandg de Desarrollo de Marca (FDRM)

La compania suscribid un convenio con Swissoil denominado "Fando de Desamells de Marca FME" el cual tiene
eoma abjetivo el desarrollo de la marca Texaco o Cheyron, mediante el cual Conauto recibe de Swissnil un fands
de apoyD A sus inversiones en publicidad, el cual dependera del mente en ta compra de lubricantes producidos

lacalments bajo la marca de Texaro por Swissoil del Ecuadar S A

{E] Convenio de bonificacion por velumen de ventas y asesoria

La compafia suscrbid un sonvenio con Swissoll de bonificacion par volimen de ventas de lubricanies baja la
marga Texaco. El valor filada correspande al 3,30% de a facturacian nata de Swissoil durante €l afio de vigencia

del contrato y se podra anticipar mediante 3 emision de notas de crédite a favor de Conalto.

Adicional, se establacio una bonificacién por |a asesoria comercial que Conaute presta a Swissail. El valor fijado
cormespandea al 1,38% del total de ventas facturadas por Swissoil a lodos sus clientes duranie el afio de vigencia

del convenic y se padrd anticipar mediante notas de crédito,

27 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODG SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciernbre del 2015 y |a fecha de emision de los estados financieras ne se produjeron Bventns
gue, en |3 opinion de la Admintsiracion, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

S

Sr Reng konanz Serrans Sr. Luis Digz|Contreras
Gerents Haoaral Santador
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