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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

oo R
INFORME DE LOS AVIMTORES EINDEPENDIENTES

A los Accioniscas de
CONALUTO LA,

Informe sobre los estadns financieros

Hemos auditada los estados financieros adjuntos.de CONAUTO C.A.. que comprenden
el cstado de situacidn (inancicra al 31 de diciembre de 2015, ¥ s estados de resultado
integral, de camhbios en ¢f patrimonio ¥ de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa
fecha, ¥ un resumen de las politicas contables signiticalivas ¥ otra infonmaciin
explicatliva.

Responsabilidad de la administracion por los estados financierns

La Administracidn es responsable de la preparacion v preseniacion razonable de los
estados [inancieras de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NUFY, v por el control interno, determinado por la administracton, como necesario.
para permitir la preparacion de los estados financicros que estén libres de errores
matcriales, debido a fraude o ervor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financicros basuda
en  nuestra auditoria,  Comducimos  nuestra auditoria  de acuerdo  con Normas
Internacionales de Auditoria, Estas normas requizgren que cumplamos con requisitos
Clicos ¥, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
gue los estados [nancieros estan likres de errores materiales.

U auditoria implica realizar procedimicntos para obtener avidencia de auditoria sobre
los importes ¥ revelaciones en los  cstados  Minancieros. Los  procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo la evaluacion de los riesgos
de errorcs maleriales en los estados financieros, debido a fraude o crror. Al realizar las
evaluaciones de ricspos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparacion v presenlacion razonable de los estados financicros de la Compafiia, para
disefiar los procedimientos dc auditorfa que sean apropiados en fas circunstancias, pero
o cor el propasite de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania. Una auditoria también incluye cvaluar la idoneidad de las peliticas contables
Wilizadas ¥ la razonabilidad de las cstimuaciones contables realizadas por la
administracidm, asi como evaluar la presentacion gencral de los cstados financieros.
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Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemns ohbtenido cs suficiente ¥
apropiada para proporcionar las bascs para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

Ln nuestra opinidn, los estados financieros presenlan razonablemente, en todos los
aspeclos importanics, la situacion financiera de CONAUTO CoAL al 31 de diciembre de
2013, el rendimiento financiero v los flyos de efective por el afio enninado cn esa
[echa, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIE).
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CONAUTO C.A

EBTADO DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
[Expresado en dalares de ELLA)

Notas 2.015 2014
ACTIV
ACTIVG CORRIENTE
Efectiva y equivalentes al efective 2] 3IABT.F8T 5488727
Clientes y otras cuentas por cabrar 7 30.118.885 30.240 296
Iventarios 3 24138928 25431152
Pagos anticipados =} G25.006 1.059.551
TOTAL ACTINVG CORRIENTE 58,0349, 185 §2.220.425
ELTINO MO CORRIENTE
Prapiedad, planta y equipo 10y 28 16.053.747 16,936 6840
Propiedad de inversion T 55737 ER 737
Otros activos 12 33184608 5.268.306
Active por impuesto diferida 18 29634 28.634
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 19458 726 22.851.417
TOTAL ACTWS 77507813 85.111.743
PASINVG ¥ PATRIMCNIC
PASNO CORRIENTE
Proveedaras y ofras cuentas por pagar 13 B.285.420 16.753.005
Chligaciones con imstitucicnes financieras 4y iQ 1813818 2.000.000
Beneficios a laz empleados 15 2.114.443 2.805.880
Pasive por impuesto corriente 15 1.150.138 2186012
TOTAL PASNG CORRIENTE 13167817 23.556.904
PASHNG NG CORRIENTE
Cuentas por pagar 17 2.871.596 883103
Baneficios a los empleados 15 6.050.490 36883401
Fasive por mpuesto diferido 15 458 5340 482 187
TOTAL PAEND NO CORRIENTE 9.37H.625 5 24B.702
TOTAL PASING 22,546 .442 28805608
PATRIMOMNIC
Capital suscrito 19 & 000,000 £.000.000
Apartes para futura capitalizacian 20 - 2.000.600
Feseres legal 21 2.5200.000 1.883.200
Resultades acumulados 22 47,461,471 47.322.935
TOTAL FPATRIMCHIC 54061471 56.206.135
TOTAL PASRGD Y PATRIMONIC V7507513 85.111.743
Wer notas 3 los extados financieres
Sr René Konanz Serrang Sr. Luiz Diaz|Contreras
Gerente General Contadar



CONAUTO C.A.

ESTADO DEL RESLULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TEEMINADOS EL 31 DE DIGIEMBRE
{Expresado en dilares de E.LLA)

MNotas 2.01s 2.014

VEMNTAS NETAS 23 S 095, 484 B8 724 008
CO3TO DE VENTAS 23 61.972.734 E8 253,616
UTILIDAD BRLITA 27123750 29 770 3592
DTROS INGRESQS 24 SBTZETE 4 187.358
GAETOS:
Ventas y marcadeo 25 14917 369 13.380.206
Adrminiskrativos 25 9. 852 SRE 10,780 466
Financiaros 528,353 B2 BBO

25206 708 24 TY3.428
UTILIRAD ANTES OE PARTICIPACION TRABAJADORES 5430821 9.154.321:‘1

EIMPUESTC A LA RENTA

Participacicn a los trabajadores 18 024 988 1.374.651
Impuesta a la renta 17 1.124 166 2.341.763
LTFILIDAD INTEGRAL 3850767 f.447 906
YWer notas a los estades financieros
3r Rene Kenanz Sertano 5r. Luis Didz Contreras
Gerents: Seneral Contador



CONAUTO A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
FOR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

[Expresado en dblares da ELULAL)

Saldos al 1 de enere de 2014
Apropiacion

Distribucién de dividendos

Glozas hscaiss

Milidad integral

Saldos al 31 de diciernbre de 2014
Apropiacion

Distribucién de dividendos
Transferencia 4 pasivo

Ajuste provision de jubilacion y
desafhucio

(ilosas fiscales
Utilidad integral

Saldos al 31 de diciambre ge 2015

Yer notas a2 loz estados financieros

2SS

3r René Konanz Serrann
Gerente GSeneral

Aportes
Capital futura Reserva Fesultados

Motas _ suscrito_ capitalizacioh legal geumuladas Total
5.000.000 2.000.000 1.171.500 45,534 450 S8 7558800

21 - . B11.700 (811.700) -
- - - {5.800.000} {5.800.000}
- - - (97721 (87.721)
- - - 5447 G06 5,447 808
22 T 5.000.000 2.000.000 1983200 47322935 5E 306,135

- - £16.800 (516.800) -
(1.000.000) (10000003
20 - (2.000.000) - - {2.000.000)
15 - . - (1.703.2107 {70321
{192 221) (152221,
- - - 3880767 3.550.787
22 5000000 - 2.500.000 47451471 _ 54.8651.471

Sr. Luis Di}z Cantreras
Contadar



CONALTO C.A.

ESTADD OE FLUJSOS OE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINAGOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en ddfares de ELUA.)

MNotas 2.015 2.014
FLUJD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;
Cobros provenientes de clientes S0.403.131 9%.965.051
Otros cobros por actividades de operacion 2.129.980 525 976
Fzgos g provesdores por suminiskos do kienes y servicios (BE.5B2.314)  [71.267.500)
Pagos a y por cuanta de empleados {12.820.298) {13.569.512)}
Irtkereses pagados (379123} (483.551)
Intereses recbidos 397.924 5B 149
Otros nagos por actividades de operacian §11,402.423) (7.017.042)
Impueste 3 la renta pagadc i1:] {1.845 218) {2.3689.5249)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 801.659 5.861.042
FLLIJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDMOES DE INVERSION:
Adicicnes de propiadad, planta v equips 10 (799 .582) (1.451.989)
Prestarmos otorgados 2 pares relacionadas (355.704) (1.147.085)
Coborp de prestpmes a partes relacionadas 2.5932.000 2.187.551
Paricipaciones en compafilas 1.11B €.303
EFECTIVO NETS PROVEMNIENTE (UTILIZADODY EN ACTIVIDADES 1.777 432 (4252201
DE INVERSION
FLLLIO DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE FINAMSIASIGMN:
Chligaciones con instituciones financieras 1.613.816 -
Pages a instituciones financieras (2.000.000) (4,200.750)
Fréstamos recibidos de partes relacionadas - 7 .Ba0
Pago de préstamo de partes relacionadas (549 868) (223.413)
Pago de dividendos {3.570.000)  (2.830.000)
EFECTIVG NETC (UTILIZADO) EM ACTIVIDADES DE FINANCIACION (4.908.051) {7.255292)
[DISI"-"HNUC!CJN} META OE EFECTIWVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVG {2.326.860) (1.798.570)
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIC DEL AR hago Fav 7287 3297
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVG AL FINAL DEL AND & 3161 767 5488 727

Yer notas a los estados financierps

ﬂ%p»

of

3t Luis Digg Contraras
Contadar

Sr Reng ¥Konanz Sercans
serente General



CONAUTC C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANC TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado ¢n ddlares de E.U.A )

COMNCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETD
PROWVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACHON:

Ltlidad integral
Ajustes por ingreses y gaskas que no reguirieron uso de efectiva

Participacian a los trabajadores

Impuests a la renta

Provisian por detariors de cuentas por cobrar
Depreciacion

“enta de propiedad, planta ¥ eguipo
Provision de interezes

Provisicn jubilacion patronal ¥ desahucio

CAMBIOS EM ACTIVOS Y PASIVOS

Dizminucion {(aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar
Disminucitn (aumenta) en inventaros

Disminugion en pagos anticipados

Dizmninucion en atros activos

{DisminLeeidn) sumants an pravesdaces y ofras cusntas por pagar

[Disminucién) en heneficios a los ampleados
(Disminucién) =n pasivo por impueste comiente

EFECTIWO NETO PROVENIEMTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION

YWer notas & los estados financierns

VN

Sr René Konanz Serrano
Gerante General

Notas 2.015 2.014
3.550.787 5447 908
15 824 988 1.374.651
18 1.124. 1686 2.5341. 7683
7 2558.334 241 623
10 1.235.317 1.148.274
10 47.558 65437
74 880 87917
15 483,879 §6.342
7570 B8P 10.785.914
225781 {1.746.040
1.281.225 {1.785.667)
430845 IF0639
10.578 4.019
(5.030.10%) 2AZZ123
(1.316.435) f1.765.008)
{2.380.9200 (2.405.038)
801.655 5.881.942

8r. Luis Djaz Pontreras

Sontador



CONAUTO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
FOR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresadas en dolares de E.U.A.)

1 = INFORMAGION GENERAL

CORAUTO CA (en adelanie la Compafiia), fue constituida el 29 de Cclubre de 1989 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 11 de Noviembre de 252 afio en el Registro Mercantil como
Canauto Compafiia Andnima Automotriz. Mediante inscripeitn en el Registro Mercantil con
fecha 18 de Diclembra de 2013 se cambio a la denominacitn actual. Tiena como actividad
principal la comercializacion de lubricantes, llantas, maquinarias y motores, herramientas
induskiiales, repuestos y accesonios aufomotrices.

El damicilia tributaric de la compania s€ encuentra en la Av. Juan Tanca Marenge Km 1.8
Edificic Conauta.

Los estados financieras de la Compafiia par el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
fueron aprobados y autarizados por la Administracién para su emisitn el 20 de febrero de 2018,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacién.

Los ostados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Infarmagidn  Financiera {MIIF1 emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales de
Contabilidad (1A5B) vigentes al 31 de diciernbre de 2015, E=tan presentades en ddlares de los
Estados Unidos de America, maoneda de medicion de la Compania; de curse lzgal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

La preparacith de log estados financierns de asuerdn can fzs MIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables. Tambign se requiere gue la Administracion emita su juicia en el
procesa de aplicacisn de las pollticas cantables de |a Compania. Las areas que involucran un
mayar grado de juicio o complejidad o Areas en las que los supuestos o estimaciongs son
significatives para los estados financieros se describen en la Mota 3.

Las principales paoliticas contables utilizadas en la preparacidn y presentacidn de ks estades
financieros se detallan a continuazién.

2.2 Efectivo y equivalentes al efectiva,

Incluye et efectivo en caja, los saldas en cuentas carrientes hancarias y depasitos a plazo, con
vencimientos menores a tres meses.

2.3 Activos y pasivos financiarps

2.3.1 Claszificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en as siguientes catenariag: activos financierns a
valor razonable con cambias en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros

mantenidos hasta su vencimienta y activos financierss dispanibles para la venta.

Los pasivos financierces se clasifican en las siguientes categorkas: pasivos financiercs a valar
razanahle con cambios en resultados y otros pasives financieros.



La clesificacién depende del propdsito para & tus ve atnuifieran Jos activos o contrataren 108
pasivas financieros.

La Adrministracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos fingncieros a la fecha de
sU reconacimients inicial. Al 31 de diciembre de 2015, Iz Compafla mantuyo activos financieras
eft la cateqotla de "prestamos y cuentas por cobrac”. De igual forma, la Compaflia salo
mantuvo pasivos financieros en |a pategoria de “otras pasives financierns™ cuyas caracleristicas
s& explican a cortinuacian:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estade de situacion financigra
principalmente por las Cuentas por cabrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan darecho a cobres fijos o determinables ¥
qQue ha cotizan en un mercade active, Se incluyen en =l activo corriente, excepto por los de
vencirmiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera gue
se elasifican camp activos no comrientes.

Otres pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera par 2%
abligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo carriente, excepto por los de vencimients mayor @ 12 meses contadas
desde la fecha del estada de situacién financiera que se clasifican como pasives no carrientes.

2.1.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un active o pasho financierp en &l estada de situacian financiera a la
fecha de la negodiasion cuando s& compromete a comprar o vender &l activo o pagar el pasivo.

Medicidn inigial

Log activos y pasivos financieros son medidos inictalmente a su valar razenable mas cualguier
cosio atibuible a la transaccidn, gque de ser significatives, es reconacida como parte del active
o pasivo, sernpre gue el aclive o pasivo financiers ne sea desfgnade come de valor razenable
coh cambios en resultades.

Medicidn posteriar:

Activos financipros: Posterior a su reconocimiento inicial s miden al costo amortizado
aplicanda el métgdo de la {asa de interés efectwa, La Compafia prezemtz ‘as siguientes
clientas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Comresponde a saldos adeudados por los cligntes por 1as
verntas de bienes realizadas en el curso normal de [os negocios.

b. Cuentas por cobrar g partes relacionadas; Representa préstamos efectuadas, con tasas de
interés pactadas al mamento de la fransaccion, 105 interesss devengados se registran
como ingresos financieras y [og pendientes de pego se presenmtan came parte de las
cuentas por cobrar,

¢, Otras cuentas por cobrar Correspanden a los préstames y anticipos de remuneraciones
ctorgados & los empleados de fa Campania.

Pasivos Financieros: Posterior a suU reconacimiento inicial se miden al coste amartizadao
aplicande el métode de la tasa de interés efectiva. La Compafiiz presenta las siguientas
cirentas dentro de esta categoria:



a. Proveedores y aira$ cuentas por pagar Son obligacionss de page por bienes o senvicics
adquiridos en &f gurso normal de los negocios. Se reconocen a su valer nominal que es
equivalente a su gasio amertizado pues ne generan interesés y son pagaderas hasta 60
dias.

b. Chligaciones cen instituciones financieras: Son pasivos financieras que e reconocen
inicialmente a su valor razonable. netp de los costos gue se hayan incluidos en la
transaccion, posteriormente s& miden ai costo amertizado, los costos financieros se
reconocen en les resultados durante la vigencia de |a obligacion utilizando las tasas de
interés pactadas,

¢. Cuentas por pagar @ partes relacicnadas (endeudamienta): Cormespende principaimente a
prestamos recibidos para el financiamiento de la compra de actives, se registran
inicialments a sy valor nominal que no difiers de sy valor rezonable. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando |2 tasa de interés pactadas al momento de g
transaceion. Las intereses devengades se registran en gasios financieros y los pendientes
de pago se presentan como parte de |as cuentas por pagar,

2.3.3 Deteriore da valgr de actives financieros

La Compafia establere una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas par cobrar
cuando existe evidencia abjeltiva de que la Compafifa no serd capar de cobrar todos los
impartes que s2 le adaudan de acuerds con los rminos originales de las cusnias pov cobray,

La existercia de dificultades financieras significativas por parte det deudor, la probabilidad de
que e! deudor entre en quiebra a rearganfzacian financiera y |a falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que |a cuenta par cobrar ¢& ha deterorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

LIn activa finaneierg ze da de baja cuande sxpiran log derechas o recibir 1os flujos da efactiva
del activo o &i la Compania transfiere el active a un tercers sin retener sustancialments los
riesgos y beneficios del active. UIn pasivo se da de baja cuands laz abligatianes de |a
Compania especificadas en el contrato se han liguidada.

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o 2 su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sug existencigs comprends fos costos de compra, otros costos directos {incluidos los
impuesios no fecuperadies ¥ eachyye ios tosios de manciamients) detugidos 105 OESTURTHDS
en compras y bonificagiones otorgados por sus proveedores. El coste de las inventarios v de
los productos vendidos s€ determina usando el método de pramedia panderada. EF valor neto
realizable es el precio de venta estimade en el curse narmal de los negocios, menos los gastos
de vortas variables que apliquen.

Las mercaderias en transite se presentan al cesto de las facturas mas ofros costos
relacionadeos con la impertacion.

2.5 Pagos anticipados.

Anticipd & praveedores, correspande a valores entregados para la adquisicién de mercaderias.
Se presentan el valor de Ins desemboleos realizades v se liquidan a la recepridn del

inventario.

Sequrp, representa las primas de seguros pagadas menos la correzpondients amortizasion ¢on
eargn 8 los resultados del afio en el plazo de los contratas v se presentan al costo histdrico,
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2.6 Inversiones en accionos

Las inversiones en acciones se registran al costo de adquisicion. Los dividendos g2 reconocen
en |os resultados del afio cuandg surja €l dereche a recibiros.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Los kerrends y edificaciones existentes al 1 de enera de 2010, fecha de transicion a las NIIF,
fueran ajustados al costo atribuido. en base a un avaldo ajustado en esa fecha practicado par
un perite calificade por ta Superintendencia de Compariias.

Los otfos activos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas par deteriora, @n casp de producirse. Bl casto incluye 108 desembolsns directaments
atribuirles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembelsos posteriores 3 la campra
o construceian solo son capitalizades cuando es probable gue beneficios econdmicos futlures
asociados a la inversidn fluyan hacia fa Compariia y los costos pueden ser medides
razonablemente,

Los otras desembofsas pogteriores cormesponden a reparaciones mencres a mantenimienta y
son registrados en los resultados cuando son incueridas.

Los terrenns no se deprecian. La depreciacion se caleula por el meétodo de linea racta basada
en la vida 0l estimada de los bienes, ¥ no considera valores résiduales. Las estimaciones de
vidas Utiles de log bienes san revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
les estados inancierss.

Las vidas (tiles estimadas, son las siguientes:

Tipo de bienes Mimero de afos
Edificacicnes 17.5-49
Magquinariaz, equipos ¢ instalaciones 10
Muebles vy enscres 10

Enuips de computacion 3
Yehlotos &

La garancia o pérdida par la venta de un activo se determinan come la diferengia entré los
ingresps netos de la transaccion con el valor en litras de los activos.

2.8 Péerdida per deteriore de valor de activos no financierss

La propiedad, pfanta y equipe se someten a pruebas de detericro cuanda se praducen gventas
o circunstancias que indican que podrian no recuperarse sy valar en libros. Las pérdidas por
deterforo s& producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de |os activas corresponde al mayor entre el vator nete que s obtendrig de su
venta o 20 valor en usa.

En el caso gue el valar en libros del activo exceda 2 su valor recuperable, la Campaitia registra
una pérdida por deteriors en [os resultados del ejercicio,

2.9 Impuestos.
El gasto por impuesta a ia renta comprende el impuesta corriente y el impueste diferido. El
impuesto a la renta s reconoce en € estado de resultado, exeepto cuando se trata de partidas

gue se recchocen directamente &n el patimonio. En aste caso el impuesto tambien se
recanace en ofro resultado integral o directaments en el patrimonio.
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2.9.1 lmpuesto coients

Se calcula maediante la tasa de impuesto aplicable a las uilidades gravables v se carga a los
resultados del afio que se devenga cen base en el impuweste por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a
tasa aumenta al 25% sobre la propercion de la base imponible que camesponde a la
paricipacion directa ¢ indirecta de =zocias, accionistas, beneficiarios que s2an residentes en
paralsos fizcales o regimenes de menor imposiclon. i ete participacidn excede € 0%, =
tasa aplicable para |4 sociedad serd del 25%,

A partir del gjercicie fiscal 2010 entré @n wigar ia norma gque exige el paga de un “"anticipo
minime de impuesto & la renta”, cuye valor &5 caloulado en funckin de las cifras reportadas el
afa anterior sabre e 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de o3
infresas gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en ceso de que el impuesto a fa renta causado sea menor que
el monto del anticipe minimo, este Gliimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

2.9.2 Impuesto diferido

Se reconoce 8 partir de las diferencias emtre los importes en libros de los aclivos y pasivos en
o5 estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas camo diferencias
temporarias). Los paszivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporariags que se espere que aumenten la utifidad fiscal en el fotero. Los activos por
impuestos diferidos $& reconocen para todas las diferencias temporarias gue &2 espere JuE
disminuyan |a utilidad fiscal en el futura, vy cualguier pérdida o credito fiseal no utilizado. Los
activas por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre |a base de la utflidad
fizcal actual o estimada futura, es probable gue se recuperen.

El imperte en libros neto de |os activos por impuestos diferides ge revisa en cada fecha sobre |8
fue =& informa y se ajusta para reflejar |2 evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

£l impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar & la utilidad
{pardida} fiscal de los periodos en los que se espera realizar el active ¢ cancelar el pasivo,
soiwe 'a Dase de Yas lasas imposifivaz que hayan side aprobadas o cuyg progeso de
aprobacion esté practicamente terminado 2l final de! perioda sobre el que se infarma,

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Comesponden principalments a:

a. Decimo tercer y dégirmo cuarto suslde: se provisionan y pagan de acuerdo a |a legiskacian
vigente en el Ecuador,

h. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre |2 base devengada.

c. Participacidn a los trabajadares; Calculada en funcian del 15% de |z utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecida por la legislacidn labaral vigente, Se
registra can cargo a los resultados del ang.

Beneficios de largo plaze:

Ls Compafia tiene un plan de beneficia definido para jubilacian patronal, narmads par las leyes

katrorsies ecuatorianas. Adiclonaiments de acuerde a las leyes vigentes, en los casos de

terminacitn de fa relacidn laborat por desahucio solicitada por gl empleador ¢ par el trabajadar,

el empleadar bonificard al trabajador con el veinticines par tiento del equivalents a la ditima
remuneracion mensual par cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa.
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La Compaflia determina anualments la provisidn para jubilacion patronat y degahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se racanocen con cargo
@ los resultados del ano aplicands el métado de costeo de Crédite Unitaric Proyectade y
representa el valor gresente de las obligaciones a la fecha del estade de situacian financigra, &l
zugl es obtenido descontands los flujos de salida de efectivo 3 una tasa de 8 A8% equivalents
& l= tasa promeadio de los bonos del gobigrne, publicado por el Banco Central def Ecuador gque
estédn denominades &n la misma moneda en la que les beneficios seran pagados y que liznen
tErminDe GUe 88 apImwiman @ jos WINnos de d@s opligaciones por pensionss hasta su
vetsimiento.

Las hipotests actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos fuluras de remuneraciones, tasa de rotacian, entre otras.

Laz ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en ios supuestos actuariales se registran en el estado de otro resultado integral.

2.11 Raconocimiento da ingresos

Los ingresas se miden al valor razenable de la contraprestacidn recibida ¢ por recibir neta de
descuentos e impuasky al valar agregado.

Los ingresos san reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios econdmicos
fuyan hacgia la Compafia puedan ser medidos con fiahilidad v cuando la Compania hace
entrega de sus productos al comprador y &n consecuencia transfieren, los riesgos y beneficics

inherentes a la propiedad de eses blenes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni &
mantener un contral sobre los mismas.

2.12 Costos ¥ gastos

Se registran al costo histérico, en el periodo mas cercano en qUe S& conogeqn.

2,13 Camblos en paliticas cantables y revelaciones

Las normas ¥ enmiendas emitidas ho vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
¥ que no 58 han adoptado anticipadamente par la Campafia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmirnda a la NIC 18 y 1a NIC 38, Aclaracidn de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion.

Enmisnda ala MIC 16 y la NIC 41, Agricultura: Plantas productoras

Enmienda a las MIF 10, MIIF 12 v la NIC 28 — Entidades de Inversion: Aplicacion de |a
Excepcitr de Consolidacién.

Enmiznda a la NIC 27, Métoda de g participacién en los estadas financieros separados.

Enmianda a la ML 11 Acuegdae Conjuntos contabilizacion de adoguisdiones de mereses en
Operaciones Conjuntas.
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NIIF 14, Cuentas de diferimientos de actividades requladas,

Con vigencia efectiva a partir de! 1 de enero de 2017

MNIIF 158; Ingresas provenientes de contratas con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2012

MHF 9. Instrumentos Financieros.,

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las normas y enmmiendas no
tendran impacto significativa en lag estados financieros.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por Iz Administracién s2 evaldan continuamernte y se
basan en la experiencia histarica y airos faclores, incluidas las expectativas de sucesos futuras
que se cohsideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones cantables resultantes, por definicion, raramente igualaran & los
correspandientes resultadas reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienan un riesgo significative de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentre de perindas contables posteriores.

Provision por deteriero de ceentag por cobrar

La estimacién para cuentas incobrables se determina en base 3 una evaluacion de la
antigliedad de los saldos por cobrar ¥ la posibilidad de recuperacitn de los mismes. La
provision $& carga a los resultados del afio y las recuperacienas de cuentas provisionadas se
acreditan a otras ingresos.

Provision por bensficios a logs empleados:

Cuabquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cloulo actuarial de la
Jubilgcian patranal y desahucio; tendra impacts en el valor en libros de las obligacienes.

mpuestc a ia renta

Debido 3 las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas v & los cambios en las narmas tributarias se requiera un grads importante d¢ juicia
para detenminar la provision para &l impuesto @ la renta, existen muchas fransaccionss y
caloylos para los que 1a determinacion Ultioma del impuesto es incierta.

Cuandg el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes gue se

reconacieran inicialments, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta ¥ las
provisionas par impuestes diferidos en el ejercicio en que &2 raalice tal determinacion.
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4. ADNMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Laz actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de resgos financierps: riesdos de
mercade [incluyende el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de preciol,
riesga de credito ¥ riesge de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de |3
Compafla $& concentra principalmente en lo impredecible de los mercades financieros y trata
de minimizar potenciales efectes adverses en el desempeno financiero de la Compania.

La Gerencia General tiene a su carge |a administracion de riesgos de acuerdo con las paliticas
establecidas, identifica, evalta v cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha gon las
unidades operativas de la Compafia.

a. Riesgo de mercado

La Compafia se encuentra expuesta a rizegas an 1a tasa de interés dehido a que mantiene
phligaciones financieras a tasas de interés variables ajustadas trimestralments, estas
variaciones han side minimas por la que no han afectado significativamente el resultado de
la Compafiia.

b. Riesg® de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes al efectivo, asl como de la exposicion
de los créditos de |os chentes, que incluye a los saldos pendientes de las facturas por
cobrar. Las venias se realizan a los clientes calificadas por el departamento de crédito y
cabranzas, a quienes se les conceden crédites con un plazo maxime de 45. 80 v 150 dias
de pago en las divisiones consuma — farma v veterinaria y agro respectivamente,

Mg se exceden fos limites de crédits durante &l perioda y [a Administracian no espera quea
la Compafia incurra en pérdidas por & incumplimiento de las ohligaciones contractuales.

El riezgo de credito con respecta a las coentas por cobrar @ clientes es limitado debido a
qua |z entrega de la vivienda se efectla una vez canceladsa en su totalidad.

¢. Riesqo da lguidez

Es el riesgo de que la Compatia na pueda cumplir con sus obligaciones financieras en |a
medidg en que wvencen. El enfoque de la Compafdia para gestionar este resgo es
asegurarse de contar con la liguidez suficienie para salventar los gastos aperacionales y
cumplir con el paga de sus obligaciones financieras cuande vencen, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o aiesgar su reputacian,

4.2 Gestion de capital

Los objetivas de |a Compafia al administrar el capital son el salvaguardar |2 capacidad de la
misma de corfinuar camo empresa en marcha con el propésito de generar retornos &8 sSUS
accianistas ¥ mankener una estructura de capital optima para reducir el coste de capital.

Cansistente con la indugkia, la Compafiia menitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratic se caloula come ta deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se caloula eome el total de los recursos ajenos {incluyendo “obligaciones
finencieras”, cuentas por pagar a praveedares, a compafiias relacionadas y oiras cuentas por
pagar] menos el efective y equivalentes al ‘efectiva. El capital tolal se calouta como el
*patrimoni nets” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Tatal dewds con terseros

Menos: Efoctive v equivalentes al efectivio

Dweuda neta
Total patslmortio netg

Capital total

Ratlo de apalancamiento

15 2014
12,774,832 15 636,108
3.161.767 C.A8R.727
9.613.065 14.147.251
54.971.471 56.306.135
64.574.536 70.453.516
14, 29% 20,08%

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiila es &l siguiente:

Activos financleros al costo amortizado
Etoctlva y equivalentes al efective
Cueantas por eobrar a clientes

Partes relacionadas

Ctras cuentas por cobrar

Inversiones en accignes

Otros activos

Total activas financieros

Pasivgs finanderos al costa amorthado
Proveedores s ntras cuchtas por pagar
Oblipaciones financicras

Partes relacionadas

Otros pasivos financieros

Tatal pasivos financiergs

Al 31 da diciembre del 2015

&) 31 de diciernbre del 2014

Carrigntie b covyianks ORI R o coarierie

3.161.767 - 5485737 -
23.321.3:0 - 29,693 %464

340.808 2270032 in4 6,157,032
455.456 - 547122 -
- 7 - ¥z
- 48,56 - 82,201
33280352 3,319 608 35.720.727 6.269.305
7445673 - 12.363.345 -
1.613.816 2.000.000 -
Au.021 2.571.594 3,530,007 833,103
754725 = 859,654 -
9.5903.235 2.871.596 18 753,005 HH3.163

Yalot razonable de los instrumenios financistos

La administracidn considera que los importes en libras de |os actives y pasivas financieros
reconoeidas al costo amartizado en los estados financieros se apmoximan a su valor razonable.
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6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efective dispenible y en bancas
USE AG de Mew York
UBEF 3.A de Ginebrg - Suiza

7F-CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cliertes
Relavianaaas (Noig 28§
Mo relacignades
Prawvisidn por deteriorn

Empieadas (heto de intereses diferdos de 511.285 (§15.078 en 2014}
Reclamos al segura

Fartes relacionadas {Mota 26)

Otras

El mavimiento de 13 provisian por detericra fue el siquients:

Saldo al inigio del 280
Provigian

Bajas

Zalde al final de! afn

8 - INVENTARIOS

Lubricantes

Llantas

Yarios

Eecamic

Suministros y materiales
Fepuestos y herfamientas
hercaderias en trdnsig

O - PAGOS ANTICIPADGS

Anticipos a praveedores
Seqguras
oHros

2.015 2.014
3.028,375 1.322.297
133.392 166 430
i 4.000.000
3.161.767 5485727
2.015 2.014
2.318.166 5 284 967
2R B27.334 25,858,967
(1.624.178) (1.450.185) .
203271 320 25 693 765
353,367 446 259
62.013 51.57%
340,808 104
41,076 48 984
50118585 30.240.98E
2.015 2614
(1.450.195) {1.456.945)
(258.334) {241,623}
84.350 I76.373
(1.624 179} (1.450.185)
2.015 2.014
4843705 5,543 519
£.939.515 4771.147
7.571.178 B.514,601
1.077.929 1.127 524
170,595 260,118
41,520 41520
3,495 457 B.872.723
74,135,928 25 431,164
2.015 2.014
312,560 891.750
292 902 238710
23323 129.091
B2E. 606 1.059.551
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10 - PROPIEQAD, PLANTA Y EQUIPO

Wentas yio
12-31—2011_ Adiciones Bajasz 12-31-2015
Terrenas 5.075.641 - - 5.075.641
Edificaciones B.514.348 - - 8. B14.,546
Muebles v enseres 1.831.822 41.554 (9177) 1.664.203
Madquinarias, sguipes e instalacicnes 4 828 8h7 55.634 [35.918) 4 747 604
Equipa de computacion 1.049, 264 326.908 (2.029) 1.374.143
Yehitulss 50106258 277 623 (283037 014 215
Construcciones &n curso A5 581 88.253 174,234
26.305.770 7949.951 (301159 258.714.592
Cepreciacian acumulada {9,769.129) {1235 317} Ja3 501 (10.680.845]
16.5365.641 (435.335) 47 .558) 16.053.748
Vertas yio
1-1-2014 Adiciones Bajas Transferancia 12-31-2014
Terrenas 5075641 - - - 5.075.641
Edificacicnes B.614. 5445 - - - 8614546
fuebies y enzeres 1.535.373 87248 {E20 - 1.631.822
Maguinarias, 2quipos g instalacione 4 237,048 165.420 {26.752) 481,273 4 828,887
Equipe de computacion 47 210 136 289 (34 235) - 1.049. 264
Wehiculos 4 BBG.133 609,135 [277.644) - 5015628
Construcciones en cursa a4 400 442 854 - (451273} 55.081
25193 251 1.451 950 (3324700 - 28 305770
Bepreciacion acurulada (36892 488) {1.149.274) 273.033 - [9.768.1249)
16,300,353 302715 iB6.437) - 16 535,641
A 31 de Diciembre ingluye los siguientes activos totalmente depreciados;
2.015 2.014
Musbles y enseres 1.018.750 Q&5 866
Maguingrias, equipos & instalaciones 2132872 2.010.484
Equipd de computacian 709,313 TOR.647
vehiculos 1.718.531 1.695.740
5.977 466 5.601.737
11 - PROPIEDAD DE INVERSION
2.0%5 2014
Terrenns adquiridos per dacidn en pago de clientes 55,737 55737
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12 - OTROS ACTIVOS

Cuentas por cabrar
Fartes relacionadas (MNota 26)
Prastamos a empleados
[eweErsiones en acciones
Cenificados de aportacionezs CORPE]
Depositos en garantia
Otros

13 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Praveedores
Locales
Relacionados
Mo relacionados
Exterior
Dividendos pot pagar
Partes relacionadas (Mota 28)
Empleados
Fetenciores at personal
Dtras

14 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Frodubatceo
Avales bancanos para financiar facturas de proveedores
leales can vencimiento hasta marzo de 2016

Baneo Internacional
Préastamo con vencimienta en noviernbre de 2018
e interés de 5.95%.

EFG Bank Zurich
Préstamo con vencimiento en junio de 20156 e
intereass d=! 0 3%

2015 2.014
3.270.032 £.187.032
0.080 0,030
7 T
10,568 11.621
29.720 26820
201 13.680
3.319.608 f.269.306

2.01% 2.014
3.013.925 4 212 861
B73.018 G04 375
3.761.829 7.546.106
Q 2.970.000
85021 5B0.007
4653 440 440.097
136.778 126176
154.507 293381
5.289.4210 16.753.005

2015 Z.014

BO1.782 -
1.012.033 -

- 2.000.000
1.613.816 2.000.000
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15 - BENEFRYGIOS A LOS EMPLEADOS

El salde y mavirnients de los beneficiag 5 corto plazo es el siguiente:

2.015 2.014
Aports patronal 118499 103.558
Fondo de reserva 12.048 11.608
Deécimo tercer y cuarto suelde 175038 178 5583
Varationes 982 B70 537 451
Salario digno - 19
Farticipacion a los trabajadores 524 538 1.374.651
2114 443 2.F05.880
2015 24014
Saldo al inicio d=] afa 2,605,590 2.995 248
Provision 4.502.234 2.460.851
Pagos {4.983.881) {5.851.00%}
Sakdo al final del afo 2114443 2 605 890
El zalda ¥y movimiente de los beneficios a largo plare es el siguiente:
Jubilacién patronal 2.015 2.014
Salds al imicio del afa 2,996,705 2.871.281
Costo del perlode 471.979 45540
Ajuste provisién de afos anteriores £1) 1.305.160
Feversiin de reservas (62,152 {429.887)
Saldo al final del afic 4 634.752 2.998 795
Desahucio
Saldo al inizie el afio g8e.BOv g15778
Costo del perioda B8 B51 T0.B29
Ajuste provisian de afios antericres (1) 338048
Reversion de resarvas (7 589
Saldo al final del afo 1,365,708 886,607
6.050.4491 3.883.402

{1 Hasta el afic 2014 la Campafiia no provisiond [os beneficios de jubilacien y desahucio d2 log empleadas con
tisrnpo de servicios menor a 10 afios lo que canstitlye una desviacion a la aplicaciin de las NHF.
En el afio 2015 efectud el gjuste eorrespondiente con carge a los resultados acumulados
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16 - IMPUESTOS
Resumen de pasivo por impuesto corriente,

FPasivo por impuesto carriente
Impuesto 2 1a renta
Impussts 2 |a salida de divisas
Impuesto al valor agregada
Fetenciones en la fuente:
Irmpuesto a la renta
Impuesta &l valar agregada

Principales componentes del gasto par impuesto a la renta

Gasto por impuesto corriente

Gasta {ingresq] fiscal relacionado con el origen
y reversidn de diferencias termpararias

Gasto por impuesto a la renta

La conciliacion entre ta utilidad contable vy 1a utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de impurests a (2 renta

Partidas conciliatorias:
fngresns exentos
Gaztas no deducibles
Utilidad gravable
Gasto por impuesto a 13 renta corriente

El movimients del impuesto a la renta cornents fue el siguiente:

Salda al inicio del afio

Pagos

Anticipo pegado

Reterciones de terceros
Impuesto a la salida de divisas
Imnpuesto causadg

Salde al final del ano

2.015 2.014
4416 507.588
45,396 464.275
839,220 1.098.568
75.823 94 189
51.283 33,392
1.150.138 2.198.012
2.015 2.014
1.149.825 1.858.585
(25.550) 482 197
1124.166 2341 763
2.015 2.014
4,874,933 7,759,669
{1.958) {19.249)
553.500 662.149
5.226.478 §.452.560
1149.825 1 855565
2.015 2.014
507 588 1.017 552
{507 588} (1.017.552)
(3.853) (8.579)
(771.726) (904,007)
(364,830 (439.362)
1.149.825 1,859,565
4.416 £07.588

El 21 de agosto de 2015 la compaiiia fue natificada con la Orden de Determinacién Tributaria por Impuesta a
la Renta del afic 2013, al cierme de los estades financieras &l trabaje se encuenira en proceso.

El movimiento del impuesto a la renta diferide es el siguiente:

Activo {pasivo) por impueste diferido

Saldo al inicio del afo

Seneracian de impuesto por la deprecigcian de reavallios de
edificaciones.

Reverzion de diferencias temporarias

Saldo al final del afio

2.015 2.014
{452 .564) 20534
- {482 198)
25659 -
{426,506} {452 564)
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17 - CUENTAS FOR PAGAR

2.015 2.014
Partes relacionadas (Nota 26) 2.866.293 GE66.293
Cepdsitos en garantia 5.304 15.810

2.871.555 BA3. 103

18 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia na dispone a0n del estudio de precios de transferencia correspondiente al afc 2015, requerido par
disposiciones legales vigentes, en razadn de que el plazs para sy presentacisn vence sn junio de 2016,

El estudic sanstituye una base para determinar i las operaciones con partes relacicnadas han sido efectuadas a
preciz razenables que se gproximen g valares de plena competencia, Al 31 de diciembre de 2014 el informe
entreégado al SR en enern de 2016 establece que comp resultado de la aplicacion del MCLUP 1as transacciones
sf cuttplen e prncipie de plera competencis, las ransacriones no analizadas a través del MCUP, si se han
efectuade como st la hubieran realizade con terceros independientes en condiciones comparables

19 - CAPITAL SUSCRITD
Estad representadp por 50°000,000 acciones ordinarias de 5 0.10 de valor nominal anitario.

La composicion accienarnia es |a siguients:

ACCIOhEeS
Accignistas Nacionalidad No Y%
Fideicomisa Cef Ecuatoriang 28.999.598 S8,00
Aotschar Ag Suiza B.2580.000 16,50
Mamema Ag Suiza 8.250.000 18,50
Chasquis Halding &g SBuiza 2.000.000 4,00
Cavito Halding Ag Suiza 2.000.000 4.00
Fideicomiso Eins Ecuatoriana 500404 1.00
50000 000

20 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Cen fecha 13 de Agosto de 2015 se transiind €l valor de les apories a una cuenta de pasivo a fayor de los accionistas
debido a que 1o == ha realizada mi se cynsidera reglizar a corto plazo ia capitalizacion.

21 - RESERVA LEGAL
La Ley de companias reguiere gue s transfiera a reserva l&dal el 10% de 13 ubiidad neta anual, hasta que llegue

po 18 maenos al 50% del capital suscrito. La resenva nao puede distribuirse cama dividenda a 105 accionistas excepla
&h caso de liguidacion de la compafia, pero puede utilizarse para cubnr perdidas de operacion o para capitalizarse.
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22 - RESULTADOS aCUMULADDS

2.015 2.014
Litiidades acumuladas, distribuibles 32573 491 32.434 055
Reserva de capital 5557602 SSEF.E0Z
Feserva par valuacin 3.029.028 3.039.028
Resultados acumulatos por la adopcian
por primera vez de las MIF 6.291_350 6,291,350
AT 461 471 47 322 935

22.1 Reserva de capital

Inzluye los saldos que |a Compania reqistré como resuftado del proceso de conversian de los registros contaples
de sucres a ddlares estadounidenses reglizadn por exigencia legal al 31 de marze del 2000,

Dre scuerda can dispasiciones legales vigentes. 2l galdo acreednr de esta reserva podra capitalizarse enta parte
que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio acondmico concluida, s laz hubjieren; wilizadn para
absorher pérdidas; o devuelto en €l casa de liguidacion de la compaiiia.

22.2 Resarva por valuacion

Registra el avalio de inmuebles efectuado por peritos independientes generados hasta el afin anterior al periodo
de transicion de las MIIF. Esta resetva podra capitalizarse enla pare que éwceda al valyr de las pérdidas
acumuladas v las d&! dltimo ejercicio econamico concluido, silas hubteren; absorber pérdidas o devalverlos

en 280 de liquidacidn de la compafia.

22.3 Resultado acumulado per adopeidn de Tas NiF

Loz sjustes provenientes de la adepcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el patdmanic en ta
euenta Resukados acumulados, subgcuents "Resultados Acumulados provenientes de la adopeiém por primera
vaz de las MIIFT, que genararcn un saldo acreedor, stlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de fas perdidas scurmuladss y kag del allima ejercicia sconemice concluidn, silas hubieren; utilizado en abhsarber
perdidaz; & deveelio en ol cazo de liguidacidn de la compafiia.

22 4 Dividen<ns

La Junta General de Accipnistaz del 23 de marzo de 2015 resolyia distribuir dividendos por $1.000.000.

23 -VYENTAS Y COBTO DE YENTA

VENTAS COSTO DE VENTAS

Lingas de negocios 2.015 2014 2015 2014
bubricantes 50.159.154 h7.257.508 35.748 803 29,740.375
Llantas 20.142.964 200941 BB 14217389 15.817 493
Varias 14 8247891 16.523.023 0.6811.982 10.519.370
Fecamic 3.E858.575 3.870.703 2,354,521 2 56687378
B9.096.454 96.724.008 G1.972 734 __63.953.316

24 - OTROS INGRES0S

2018 2.014
Ingresns por servicios 2.266.107 2041524
Ingresns por arriendos 186,260 219274
Intereses ganados 397.924 589,149
(Ganancia en venta de eguipos 50.06% 35428
otres, nete B2 518 T.301.9€1
3872 ETD 4 1&7.356
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25 - GASTOS POR NATURALEZA

Sueldos y bansficios a los empleados
Haneraries profesicnates
Arrendamisnto de inmuebles
Mantenimiento y reparaciones
Promocidn y publicicad

Transporte

Seqguros

Impuestas, contribuciones y otrhs
Depreciacion

Servicios

Qiros

Gastos incluidos come costo de ventas

Femuneraciones y beneficios a empleadas

Sueldos y safarios
Beneficios sociales
Apaortes al IESS

26 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son camo sigue;

Calapacific 5 A,

Swigsoi del Ecuador 5.4,
Swissgas del Ecuador S.A,
RoM

CHras

Swizsnil del Eppador = A,

Envases v Tambares Nacionales © A Entanaca

Inmobiliaria Helvetia 5 .4,
Contyleg 5.4,
Accionistas (Nota 26}
Citras

2.015 2.014
11.603.854 11.804.503
1,974.772 1.835 761
1.247.,928 1.458.383
1.098.071 837,009
1.474.760 1.190,462
250,981 1.008.717
838,507 £34 258
468 648 429,925
1.236.115 1149274
443,493 2283627
4.607 974 2.024 148
{354.759) {467 206}
24.770.354 24,160 751
2.015 2.014
7.526.618 7.718.503
1.500.586 1.062 165
2.176.658 2,122 g12
11.603.664 11,504 503

Cuentas por Cobrar

Carrienta Mo corriente
2.01% 2014 2015 2,14
232.189 180.086 431.000 431,000
S17.397 3.915.20 - -
1426515 G81.163 2824032 5. F56.032
101.147 144 381 - -
40.818 54 126 15,000 -
2.318.155 5. 384,867 S.270.032 6187 032
Cuantas par Pagar
Corriente Mo carrignite
2015 2014 2.015 2.014
- 4212 861 - -
27158 484 210 . -
B5.840 52,720 800.000 g00. 000
f.522 5197 £5.293 BE.293
- - 2.000.000 -
10.141 7880 - -
£5.021 4 772868 2.8B5.293 BBE 283

Los saldes comesponden principalmente & flujos de efectivo entregados y recitigos, ios cuaies no tiemen fecha de

vencimiento y generan interés del £%.
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26 - INFORMACION A REVELAR S0BRE PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Fesumean de las principales transacciones:

2015 2014
Caompra de lubricantes 29,653 840 34 440 979
Yanta de inventarios ATY 827 TET7 150
Gastos por arrendamisntos de inmuebles 853.083 1.087.009
Gastos por servicios cantables 971,189 807 BES
Ingresas por arriendos de oficinas . 1580.234 144 584
Fonde de desarrclle de marca (4} JET 083 327227
Eontficacion par valumen de ventas (5) §32.453 1.133.679
Azosoria técnica (5) 5E5.815 RE2B18
Préstamos otorgados 1.854 Q106 2.111.104
Ingresas par interés 343558 542,556
Gastos por interés ] 85908 118715

{4} Convenio de fando de dezarrglle de marca

El 1 de enero de 2015 (1 de enero de 2014 en 20143, Ia compafiia suscribid un contrato con Swissail denominado
"Fando de Desamollo de Marca FMD™ el cual tiene como objetivo el desarrollo de la marca Texasa a Chevron,
rmediante el cual Conauto recibe de Swissail un fando de apoye a sus inversiones en publicidad, &1 cual
dependera del monto en 12 compra de lubricantes preducidos localmente bajo 2 marca de Texaco de Swissoll

del Ecuador 5.4,

{51 Centrato de bonificacian por volimen de ventas y asesoria

El 5 de enero de 2015, la compafiia suscribio un convenio con Swissoil de bonificacion por valimen de ventas de
lubricantes bajg la marca Texaco. El valor fijado para 21 2015 comesponde &l 3.30% dela facturacion neta de
Swissail durante el afic de vigencia del contrate y se podra anticipar mediante la emisidn de notas de crédito a

favor de Conauto.

Adicional, se establecid una bonificacion por la asesoria comercial que Conaute presta a Swisseil. El valor fifado
para el 2015 comrresponde al 1,38% del total de ventas faciuradas por Swissoil & todos sus clientes durante el

afo de vigencia del comvenia y =& podrd anticipar mediante notas de crédito.

27 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 3% de diciembre del 2015 ¥ |2 fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeren eventas
que. en |a opinidn de la Administracidn, pudieran tener un efecto significativo sobre los estades financieros

que no =2 hayan revelado.

Al

3 René Kananz Serrang Sr. Luiz Dhaz Gortreras
Gerente General Contador




