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ARONEM AIR CARGO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

NOTA 1.-OPERACIONES

La Compadia fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 30 de mayo de 1995, con el

nombre de Aerovias Nacionales Ecuatorianas Manabitas, Aronem Aircargo S.A., cambiando su

denominaciéon en el afio 2004 por elde ARONEM AIR CARGO S .A.

La compafia tiene como objeto social la realizacién de trabajos y servicios aéreos en general
facultados por las leyes y reglamentos de la Direccién Nacional de Aviacién Civil, tales como
suministro de repuestos, asesoramiento aeronautico, servicio de mantenimiento y asistencia
técnica a empresas similares; su actividad principal, (iniciada a fines delafio 1999), es el manejo

y manipuleo de carga para transporte aéreo.

En el afio 2017, aproximadamente el 53% de los ingresos operacionales de la compafia se
originaron por servicios prestados a un solo cliente MARTINAIR HOLLAND N.V.-KLM CARGO
USD 1.979.016 (58% en 2016 por USD 1.298.636).

NOTA 2.-BASES DE PRESENTACION

La Compafia ha preparado sus estados financieros al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con
las Norm as Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas porelConsejo de Norm as
Internacionales de Contabilidad y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las

referidas Normas Internacionales.

Para todos los ejercicios econdémicos anteriores y hasta el finalizado el 31 de diciembre de 2011,
la Compafia preparéo sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de
diciem bre de 2012 fueron los primeros estados financieros que la Compaifia ha preparado de

acuerdo con NIIF.

Los estados financieros de la Compaifia han sido preparados sobre la base del costo historico,

con excepcion de los bienes de uso que fueron revaluados.

A menos que se exprese lo contrario,todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas

en délares estadounidenses.

NOTA 3.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaifia, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuaciéon de determinados activosy pasivos
y en la determinacién de los resultados,asicomo larevelacién de activos y pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados porla Gerencia.La Gerenciaconsideraque las estimaciones y supuestos

utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.



NOTA 3.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES (Continuaciéon)

Estim acionesy Supuestos.-Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados

por la Compafiia en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las siguientes:

e« Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafia realiza una estimacién para cuentas incobrables comerciales,

en base a una evaluacién de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

e Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de mantenimiento y repuestos en malestado y obsoletos es

determinada en base al analisis de la antigliedad de los items.

e Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida utilde los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida Utilrestante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la

vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad
de generaciéon de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los

resultados del periodo.

e Impuestos:
La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislaciéon tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones
en m ateria tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de

ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales

pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionarsobre los valores reales a pagar, estda basada en la
mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compafia efectuada considerando toda la
informacion disponible ala fecha de la elaboracién de los estados financieros, incluyendo opiniones

de asesores y consultores.



NOTA 4.-RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas porla Compafia en la elaboracién de sus estados

financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye depodsitos e inversiones a corto plazo (periodo

menor a 3 meses), facilmente convertibles en efectivo y no sujetas a riesgos significativos de

cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, segun corresponda. La
Compafia determina la clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento

inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia registra activos financieros por préstamos y
cuentas por cobrar.La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas porcobrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado wutilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, ylas comisiones o
los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizaciéon de la tasa
de interés efectiva se reconoce en elestado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas
que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo

financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando:

. Han expirado los derechos contractuales a recibirlos flujos de efectivo generados por el
activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se han transferido el control sobre

el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados del

ejercicio.



NOTA 4.-RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

(Continuacidén)

Pasivos financieros

Reconocimiento y mediciéon inicial

Los pasivos financieros cubiertos porla NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La
Compafia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento delreconocimiento

inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar

contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia registra pasivos financieros por préstamos vy

cuentas por pagar.

Medicion posterior

La Compafiia mantiene cuentas por pagar comerciales (acreedores comerciales) y otras cuentas
por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancarias, deudas y préstamos que devengan
intereses. Después delreconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al

costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa
de interés efectiva. EIl costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo

financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestam ista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
m odifican de manera sustancial, tal modificacién se trata como una baja del pasivo originaly se
reconoce un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce

en el estado de resultados.

Compensaciéon de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos

por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

c) Inventarios de mantenimiento y repuestos

Reconocimiento y medicion inicial

Los inventarios de m ateriales y repuestos se valoran alcosto o valorneto realizable, el que sea

menor.

La Compafia durante los afflos 2016 y 2017, para el inventario de repuestos uso6 el método de

valoracién de primeros en entrar, primeros en salir (PEPS).



NOTA 4.-RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

(Continuacion)

Medicion posterior
Cada afio se realiza elanalisis delvalor neto de realizacién, para determinar posibles ajustes a

los valores registrados, los mismos que son reconocidos en los resultados del ejercicio.

d) Bienes de uso

La maquinaria, muebles, equipos y adecuaciones se encuentran valorados al costo, neto de

depreciacion acumulada, amortizaciones y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. EI

costo incluye los costos por préstamos relacionados con proyectos de construcciéon o instalaciéon

a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

El costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién
y cualquier otro costo necesario para llevara cabo la inversién, siempre y cuando éstos no sean

asumidos por terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo

correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisiciéon o
instalacion de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que

requieren la preparaciéon para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
o una extensién de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y

mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La maquinaria, muebles, equipos y adecuaciones se deprecian y amortizan desde el momento

en que los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos

entre los afios de vida Gtil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién y amortizaciéon aplicados, son revisados al cierre de

cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion para activos fijos propiedad de la compafia estdan basadas en la vida

util estimada de los bienes, que son:

Afos
Céamaras de refrigeracion 8
Equipo y Maquinaria 5
Equipo técnico 10
Equipo de oficina y muebles 10
Equipo y herramientas 10
Equipos de com putaciéon 4
Vehiculos 5

Para elcaso de la amortizacién de las adecuaciones, estd se larealiza altiempo de vigencia del

contrato de concesién, esto es 10 afios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se determinan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del

ejercicio.



NOTA 4.-RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

(Continuacion)

El valor residual de estos activos, la vida utily el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de maquinaria, muebles y equipo. La Compadia ha
establecido la politica de no fijarun valorresidual de los activos, excepto para vehiculos, en vista
de que al final de su vida util, normalmente los activos son donados o destruidos de acuerdo a

su naturaleza.

Un componente de maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de

baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta

comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

e) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalta si existe algun
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Siexiste talindicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafia estima el importe

recuperable de ese activo.

El im porte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valorrazonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean

sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe

recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas

categorias de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre elque se informa, se efectua
una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio,la Com paifdia
efectia una estimaciéon delimporte recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.
Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en las suposiciones utilizadas para determinar elimporte recuperable del activo desde la
Gltima vez en que se reconoci6 una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se
limita de manera talque el importe en libros delactivo no exceda su monto recuperable, niexceda
el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal

reversion se reconoce en el estado de resultados.



NOTA 4.-RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

(Continuacion)

f) Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar se registran a su valor razonable mas los costos de transacciéon

directamente atribuibles.

g) Impuesto a la renta

Elgasto porimpuesto a las ganancias del ejercicio econémico, comprende alimpuesto a la renta

por pagar corriente y al impuesto diferido.

Impuesto corriente

El im puesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Organica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. Elvalor a
pagar por concepto de impuesto corriente se determina utilizando las tasas impositivas y la
norm ativa fiscal que estan aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
La Gerencia evalita en forma periéodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos conrespecto a las situaciones en las que las norm as fiscales aplicables se encuentran

sujetas a interpretacidén, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto diferido
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el
balance, sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y

sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se inform a.

Los pasivos porimpuesto diferido se reconocen portodas las diferencias tem porariasimponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen portodas las diferencias tem porarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informay se reduce enla medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitirque esos activos por impuesto diferido sean

utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se revalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no

reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la

renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,

considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23%

para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con lamisma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion

fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no

corriente.



NOTA 4.-RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

(Continuacion)

h) Beneficios a empleados de largo plazo

La Compafinia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronaly desahucio, definidos por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que
se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. Elvalor presente de la obligacién de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de

interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién
estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las

reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

La Compania registra la provision del 15% de participaciéon a trabajadores en las utilidades con

cargo a los resultados del ejercicio.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transacciéon fluyan a la Compafdfia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera elpago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de

pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de los servicios de paletizacion de carga aérea de exportacion se
reconocen en funciéon de la prestacion de los mismos. Los ingresos se reconocen solamente

hasta el limite del gasto incurrido que reuna las condiciones para ser recuperado.

j) Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que

se pagan, y se registran el momento que se los conoce y en el periodo al que corresponden.

k) Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién de Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacioén y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluaciéon de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a dodlares estadounidenses al 31 de marzo del

2000.

La Reservade Capitalpodra capitalizarse enla parte que exceda las pérdidas acumuladas alcierre
del ejercicio, también podras ser usado para compensacion del saldo deudor de Ila cuenta
resultados acumulados provenientes de la adopcién porprimera vez de NIIF, previaresolucion de
la Junta General de Socios y/o Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los

accionistas al liquidarse la Compafia.



NOTA 5. - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
EMITIDAS NO VIGENTES

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevos pronunciamientos y
enmiendas a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compafia no las ha

adoptado con anticipacién

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
N IIF 9. Instrumentos financieros Periodos anualesiniciadosen odespuésdel 1°de enero de2015.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
NIC 19. Beneficios a los empleados (2011) 2013.

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestaciéon - Aclaraciéon de Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de

requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros 2014.

N IIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
M odificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos y Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de

pasivos financieros 2013.

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 Estados financieros consolidados.

Acuerdos, conjuntos y revelaciones de participaciones en Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de

otras entidades - Guias para la transicion 2013.
Entidades de Inversién - M odificacién a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; N I1F 12. Revelaciones de

participaciones en otras entidades y N IC 27 Estados Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de

financieros separados 2014.

La Administracion de la Compaidia considera que la futura adopcién de la Normas y Enmiendas
antes indicadas no tendrédan efectos significativos en los estados financieros de ARONEM AIR
CARGO S.A.

NOTA 6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrum entos financieros al 31 de diciem bre, se conformaban de la siguiente manera:

2017 2016

Activos financieros medidos a valo nominal

Efectivoy sus equivalentes 778,409 392,486
Activos financieros medidos al costo am ortizado

Inversiones temporales 456,500 106,500
Cuentas por cobrar clientes 462,268 259,521
Préstamos empleados 6,587 1,754
Otras cuentas por cobrar 899 135
Total activos financieros 1,704,664 760,396

Los activos y pasivos financieros se encuentran préoximos al valor de mercado debido a la

naturaleza de corto plazo de los mismos.

NOTA 7.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciem bre estan constituidos de la siguiente manera:




EFECTIVO

2017 2016
Caja 446 559
Bancos 327,964 1,927
C ertificados de inversiéon 450,000 100,000
Total 778,409 392,486
NOTA 8. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:
2017 2016
KLM Cargo 198.678 142,406
UPS 155,120 1,331
Tame 82,177 18,500
Copa 26.293 0
O tros 0 7,284
Total 462,268 259,521
NOTA 9. - IMPUESTOS ANTICIPADOS EIMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre estan constituidos de

la siguiente manera:

IMPUESTOS ANTICIPADOS 2017 2016
Retenciones en la fuente 0 49,472
Crédito tributario IV A 890 0
Aplicacién Impuesto a la renta corriente (1) 0 (49,472)
Total 890 (0)
IMPUESTOS POR PAGAR 2017 2016
IVA 3,081
Retenciones IVA 4,262 2,383
Retenciones en la fuente 6,329 2,845
Impuesto a la renta 146,695 118,678
Aplicaciéon Impuesto a la renta corriente (1) (49,472)
157,285 77,515
(1)Corresponde a compensacién del impuesto a la renta causado

impuesto a la renta y las retenciones en la fuente (ver Nota 19).

NOTA 10. - INVENTARIO MANTENIMIENTO Y REPUESTOS

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

R odillos
Ruedas

R epuestos maquinas de rayos X

2017 2016
3,510 4,743
6,069 5,421
4,624 3,819

14,203 13,983

con

el

anticipo del



NOTA 11. - MAQUINARIA, VEHICULOS Y EQUIPOS

A1 31 de diciembre el movimiento de maquinaria, vehiculos y equipos ha sido el siguiente:

Camaras de refrigeracion

Equipo y maquinaria

Equipo técnico

Equipo de oficina

Muebles y enseres

Equipo y herram ientas

Equipo de com putacion

Vehiculos

Adecuaciones

Otros activos

Total

Depreciacion

acumulada

VALOR NETO

NOTA 12.

Software control de pesos (1)

Software activos fijos

Software contabilidad

Amortizacién acumulada

Total

Movimiento Amortizacién

Saldo inicial

Amortizaciéon del afio

Saldo final

SALDO Bajas y SALDO Bajas y SALDO
01-ene-16 Adiciones Ventas Retiros Reclasif. 31-dic-16 Adiciones Retiros 31-dic-17
288,731 288,731 10,546 (5.313) 293,964
13,759 13,759 13,759
469,907 4,998 (14,000) 460,905 92,383 (10,194) 543,093
30,378 1,692 32,070 519 (11,747) 20,842
10,297 10,297 10,297
179,678 2,360 (4,561) 4,250 181,727 3,652 (2,906) 182,373
52,588 10,942 63,531 16,974 (1,566) 78,939
104,017 104,017 104,017
375,425 20,871 396,296 396,296
15,089 15,089 6,356 21,445
1,539,868 40,864 (18,561) 4,250 1,566,421 130,330 (31,726) 1,665,025
(519,990) (145,314) 15,710 (649,594) (159,744) 30,071 (779,266)
1.019.878 (104.450) (2.851) 4.250 916.827 (29.414) (1.655) 885,758
- ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:
2017 2016
100,000 100,000
1,500 1,500
4,450 0
(101,458) (100,958)
4,492 542
100,958 86,173
500 14,785
101,458 100,958
valor establecido en contrato de venta y transferencia de derechos

(1) Corresponde

patrimoniales y autorizaciéon exclusiva de explotacion de software de sistema de pesos

firmado en noviembre de 2009, e inscrito en la Direccion de Autory Derechos Conexos

del Instituto Ecuatoriano de Propiedad

NOTA 13.

-PROVEEDORES

Intelectual con el No.

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

2017 2016

002389.

Vida atil



Corporacién Quiport

Otras menores

(1) Correspo

NOTA 14. -

El siguiente es un

(1)

resumen de

12,911 19,438
62,851 43,200
75,762 62,638

las principales transacciones

ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

nde a valores por pagar reembolso consumo de luz y agua.

realizadas con compafiias y partes

relacionadas (en términos y condiciones similares a las realizadas con terceros) durante los afios

2015 y 2014:

Honorarios

Honorarios

Honorarios

Direccién General
Presidencia

Asesoria Operaciones

2017 2016
12,000 12,000
12,000 12,000

NOTA 15. -

PROVISIONES YBENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas porlacompafia durante elafio 2017:

Corrientes:

Prestaciones y beneficios sociales (1)

Largo Plazo:

Reserva para

jubilaciéon patronal

Reserva para Desahucio

Total

Saldo al Pago yl/o
inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
162,121 1,338,857 (1,241,729) 259,249
349,313 51,015 400,328
60,409 24,500 (13,757) 71,152
571,843 1,414,372 (1,255,486) 730,730

(1) Este valorincluye aportes al lIESS, fondo de reserva, vacaciones, décimo tercero y cuarto

los trabajadores.

sueldos, y participacién de utilidades de

NOTA 16. - RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL YDESAHUCIO

Las hipdétesis actuariales utilizadas para

Tabla de mortalidad e invalidez

Tasa de conmutacion actuarial

Tasa esperada de incremento salarial

Tasa de descuento promedio

Tasa de

La Legislacion Laboral ecuatoriana en vigencia,

parte de

afios de

los empleadores,

trabajo

ininterrum pido con

incremento de pensiones

los ejercicios 2017 y 2016 fueron

las siguientes:

2017 2016
Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
4,20% 4,10%
3.97% 3,95%
8,34 % 8.,21%

0%

0%

requiere el pago del beneficio de jubilaciéon por

a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte

el

mismo empleador.

Asi mismo,

la Legislaciéon

Laboral



ecuatoriana en vigencia, requiere el pago delbeneficio de desahucio a aquellos trabajadores que

por voluntad propia o del em pleador tramitan ante la Autoridad Laboral este beneficio.

La provisién, determinada en base a wun estudio actuarial elaborado por un profesional

independiente, es registrada con cargo a los resultados del ejercicio.

NOTA 17. - IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

a) Impuesto a la renta corriente

La provisién paraelimpuesto alarentaal31de diciembre, hasido aplicada calculando las siguientes

tasas:
Aino fiscal Tasas de impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaifia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y

cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente

afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de wuna Zona Especial de Desarrollo

Econdémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del

impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de almenos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferirel pago del impuesto a larentay de su anticipo por el

periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.
La conciliaciéon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa im positivalegaly el im puesto

a la renta afectado a operaciones, es la siguiente:

NOTA 18. - IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

(Continuacioén)

2017 2016

U tilidad en libros antes de impuesto a la renta 1,064,145 597,485
Contribucion derechos representativos de capital 0 6,626

1,064,145 604,111
Menos 15% participacién a trabajadores (159,622) (90,617)
M as gastos no deducibles 54,323 49,472
Base imponible 958,846 556,340
Impuesto a la renta causado 210,946 118,678
Menos anticipo determinado correspondiente al afo (27.,319) (20,910)
Impuesto a la renta causado mayor alanticipo 210,946 118,678
Impuesto a la renta determinado 210,946 118,678




b) Pasivos porimpuestos diferidos

Corresponde a los valores determinados como impuesto a larenta por pagar en periodos futuros,

que resultan como consecuencia de diferencias tem porarias entre la base contable y la tributaria.

Al 31 de diciem bre estaban constituidos de la siguiente manera:

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

2017 2016

Pasivos diferido relativo a Maquinaria y equipos 204 457
Pasivo diferido relativo a Vehiculos 0 0
Pasivo diferido relativo a Equipo y herramientas 268 536
Total 472 993
Movimiento del afio:

Saldo inicial 993 1,929
Disminucién en pasivo por impuestos diferidos (521) (936)
Saldo final 472 993

Al 31 de diciembre, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del ejercicio se muestra

a continuacion:

2017 2016
Total gasto por impuesto corriente 210,946 118,678
Impuesto a la renta diferido por ganancia depreciacién
reavalio activos fijos (521) (936)
Total gasto por impuesto a larenta del ejercicio 210,425 117,742
NOTA 19.-PATRIMONIO
CapitalSocial.- Elcapitalsocialautorizado, suscritoy pagado de la Com pafiia al31 de diciem bre

de 2013, comprendiade 1.000 acciones ordinarias con un valornominalde USD 40.00 cada una.

Reserva Legal.-De acuerdo con la Legislacion vigente, la Compafia debe apropiarse de por lo
menos el 10% de la utilidad liquida, hasta que elsaldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser

capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.-
Conforme a la Resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaidiias

em itida el 9 de septiembre de 2011, y publicada en el Registro Oficial No.566 del 28 de octubre
de 2011, el saldo deudor por USD (19.359), proveniente de los ajustes por primera adopciéon de
las NIIF, éste solamente podréd ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de

Capital, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones.

Reservas de capital.- Conforme a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de Ila
Superintendencia de Compafias emitida el 9 de septiembre de 2011, y publicada en el Registro
O ficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por USD
481.261,generados hasta elafio anterioralperiodo de transicion de aplicacién de las NIIF,deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de capital,
y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultim o ejercicio concluido, silas hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en elcaso

de liguidaciéon de la compafia.



NOTA 20.-INGRESOS

Durante los afos 2017 y 2016 los ingresos de la compafiase conformabande la siguiente manera:

2017 2016
Ingresos actividades ordinarias
Servicios paletizacion 2,713,903 2,244,170
Servicios soporte logisticos 238,876 114,414
Document handling 310,461 105,361
Otros servicios 12,250 7,843
Total 3,275,491 2,471,787

NOTA 21.-GASTOS DE OPERACION POR SERVICIOS PRESTADOS

Los principales rubros de gastos de operacién por los servicios prestados se muestran a

continuacién:

GASTOS POR SERVICIOS PRESTADOS 2017 2016

Gastos personal operaciones 754,497 739,259
Gastos personal custodia 277,506 294,707
Gastos personal document handling 217,022 84,923
Honorarios direccién operaciones 0 0
Honorarios personas naturales y sociedades 102,330 59,460
Arrendamiento 114,666 114,152
M antenimiento y reparacién 67,181 43,241
Combustibles y lubricantes 2,528 1,258
Promocién y publicidad 1,069 7,938
Suministros y m ateriales 10,641 10,088

Transporte

Seguros 21,969 20,154
Gastos de gestion 10,101 7,635
Impuesto contribuciones y afiliaciones 9,784 13,990
Comisiones en venta 11,434 0
Gastos de viaje 2,148 995
Servicios publicos 66,427 63,989
Otros servicios 19,535 14,542
Otros bienes 8,752 15,402
Provisiones jubilaciéon patronal y desahucio 58,089 17,233
D epreciaciones 104,872 93,391
A mortizaciones 41,398 52,992
Totales 1,901,949 1,655,351

NOTA 22.-GASTOS DE ADMINISTRACION

Los principales rubros de gastos de adm inistracién se muestran a continuaciéon:

GASTOS ADMINISTRATIVOS 2017 2016

Gastos personal administracion 209,622 187,597
Honorarios D. General y Presidencia 28,800 28,800
Honorarios personas naturales y sociedades 12,747 14,355
Arrendamiento 0 0
M antenimiento y reparacién 6,028 3,904
Combustibles y lubricantes 2,161 1,859
Promocién y publicidad 0 0
Suministros y m ateriales 1,765 1,603



Transporte 84 57

Seguros 3,401 3,210
Gastos de gestion 1,004 1,899
Impuesto contribuciones y afiliaciones 1,784 25,549
Gastos de viaje 3,736 681
Servicios publicos 8,135 8,216
Otros servicios 11,174 12,604
Otros bienes 601 425
Provisiones jubilaciéon patronal y desahucio 10,388 3,241
Depreciaciones 12,681 12,178
O tros 11,147 4,895
Total 325,257 311,073

NOTA 23.-GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La naturaleza del negocio de la compafia y su estructura financiera no representan riesgos
significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos potenciales del

negocio.

Riesgo de liquidez.- EIl periodo de crédito de la compafia, para su principal cliente, es de 30
dias posteriores a la emision de la factura, la cual se la realiza al final de cada mes. Este pago
es recibido con relativa puntualidad dentro de los primeros 5 dias del mes siguiente al del
vencimiento de la facturacion. Adicionalmente, el capital de trabajo requerido para atender los
pagos es aproximadamente el equivalente al70% de la facturacién de este cliente, porlo que el

riesgo asociado a una eventual falta de liquidez de la compafiia no es significativo.



