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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
B DO Auditores * Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4263
T —— Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCl » Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los sefnores Accionistas y Junta Directiva de
ARONEM AIR CARGO SA.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de ARONEM AIR CARGO
S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacidon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. La Compania tomando como base la resolucién No.99-1-3-3-0011 publicada en el
Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999 decidi6é diferir la pérdida en
cambio neta por US$1,228,997 y amortizarla a partir del ano 2000, en un periodo de
hasta cinco afios. Dicho plazo fue ampliado por un periodo similar mediante
resolucién No. 04.Q.IC1.002 publicada en el Registro Oficial No. 389 del 30 de julio de
2004, la Compania decidioé acogerse a la ampliacion de dicho plazo. Durante el afic
2007 y 2006, la Compania afectd a resultados US$642,655 y USS$S214,218
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2007 se amortizd la totalidad del diferencial
cambiario. De acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las pérdidas en
cambio deben registrarse en los resultados del afio en que se originan.

4. En nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de ARONEM AIR CARGO S.A,, al 31 de diciembre
de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, la evoluciéon del patrimonio y los
flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
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Guayaquil - Ecuador
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Febrero 1, 2008
RNAE No. 193

Tal como se menciona en la Nota O, segin Resolucidon No. 06.Q.ICI-004, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), son de aplicacién
obligatoria a partir del 1 de enero de 2009 por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros. La Compaiiia para los afos
2007 y 2006 prepara sus Estados Financieros sobre la base de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Mediante resolucion No. 2007-09 del Consejo Nacional de Zonas Francas emitido el
17 de abril de 2007 y publicada en el Registro Oficial NO. 97 del 4 de junio de 2007,
ARONEM AIR CARGO SA., es calificada como usuaria de la zona franca del
aeropuerto Mariscal Sucre de la ciudad de Quito.

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencidén y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007, se emite por separado.
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ARONEM AIR CARGO S.A.

Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2007 2006
L~~~ """
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A} 256,305 74,177
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 229,543 310,054
Inventarios 14,834 14,834
(Gastos pggados por anticipado 4,741 3,735
Total activos corrientes 505,423 402,800
Maquinaria, equipos, muebles y ’
enseres (Nota C) 181,958 147,297
Otros activos (Nota D) 13,788 721,836
Cuentas por cobrar a largo plazo 4,288 8,940

705,457 1,280,873
L]

Cuentas de orden deudoras - 500

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota E) 57,095 38,303
Gastos acumulados por pagar 1,050 26
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 19,875 20,094
Total pasivos corrientes 78,020 58,423
Pasivo a largo plazo (Nota H) 106,178 206,178
Total pasivos 184,198 264,601
Patrimonio de los accionistas:
Capital social ~ : (Nota I) 40,000 40,000
Capital adicional (Nota J) 976,272 1,652,103
Pérdidas acumuladas (Nota K) {495,013) (675,831)
Total patrimonio de los accionistas 521,259 1,016,272

705,457 1,280,873
Cuentas de orden acreedoras - 500
Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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ARONEM AIR CARGO S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Ventas netas 1,400,582 1,336,611
Costo de ventas 1,292,218 874,118
(Pérdida) utilidad bruta en ventas 108,364 462,493
Gastos de administracidon y ventas 604,269 436,009
(Pérdida) utilidad en operaciéon (495,905) 26,484
Otros (gastos) ingresos :

Ingresos financieros 6,779 1,948

Gastos financieros - (12,388)

Otros egresos (5,887) {11,386)

892 (21,826)

(Pérdida) utilidad antes de
participacion trabajadores e

impuesto a la renta ' (495,013) 4,658

Participacidn a trabajadores (Nota F) - 699

Impuesto a la renta (Nota G) - 6,458
Pérdida neta (495,013) (2,499)
Pérdida neta por accion (495.01) (2.50)
Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacion 1,000 1,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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ARONEM AIR CARGO S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Capital social »
Saldo inicial y final 40,000 40,000
Capital adicional
Saldo inicial 1,652,103 1,652,103
Compensacion de pérdidas |
acumuladas (Nota J) (675,831) -
Saldo final 976,272 1,652,103
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial (675,831) (673,332)
Compensaciéon de pérdidas (Nota J) 675,831 -
Pérdida neta (495,013) (2,499)
Saldo final (495,013) (675,831)

Total Eatrimonio de los accionistas 521,259 1,016,272

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ARONEM AIR CARGO S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en doélares)
L ]

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006

Flujos de efectivo por las actividades de

operacion:
Efectivo recibido de clientes 1,406,237 1,295,463
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,058,141) (1,054,512)
Intereses ganados 6,779 -
Ingresos pagados _ - (12,388)
Otros egresos (5,887) (9,438)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 348,988 219,125
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de maquinaria, equipos, muebles
y enseres (74,475) (4,590)
Adiciones por construcciones en terrenos
concesionados (26,011) -
- Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar a
=3 largo plazo " 4,652 (8,940)
;’ Efectivo recibido en préstamos otorgados por
B terceros - 12,239
a Efectivo recibido por cuentas por cobrar
companias relacionadas 19,546 -
~» Efectivo recibido por venta de maquinaria, .
a equipos, muebles y enseres v 9,428 -
:’ Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (66,860) (1,291)
e Flujos de efectivo por las actividades de
. ﬁnanciamientp: :
a Efectivo pagado por pasivo a lar;gg plazo (100,000) (215,676)
=D Efectivo neto utilizado en actividades de
- financiamiento (100,000) (215,676)
a Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo 182,128 2,158
3 Efectivo al inicio del afio 74,177 72,019
3 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 256,305 74,177
L ]
» Ver politicas de contabilidad sighificativas
y notas a los estados financieros.
» 7
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ARONEM AIR CARGO S.A.

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién

(Expresadas en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
o
Pérdida neta (495,013) {2,499)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciacion 37,299 39,034
Amortizacién de diferencial cambiario 642,655 214,218
Amortizacidn de otros activos 92,987 72,919
Provision para documentos y cuentas incobrables - 12,322
Provision para participacién a trabajadores e

impuesto a la renta - 7,157
Utilidad en venta de maquinaria, equipos, muebles

y enseres (8,496) -
Bajas de maquinaria, equipos, muebles y enseres - 327

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién (aumento) en documentos y cuentas

por cobrar v 60,965 (98,646)
Aumento en inventarios y gastos pagados por

anticipado . (1,006) (2,891)
(Aumento) disminuciOn en cuentas por pagar y

gastos acumulados por pagar 19,816 (8,829)
Disminucién en obligaciones con los trabajadores

e impuesto a la renta (219) (13,987)

Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion 348,988 219,125

ACTIVIDADES DE INVERSION Y F C TO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2007, se compensd pérdidas acumuladas por 675,831 con la
cuenta patrimonial de capital adicional.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8
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ARONEM AIR CARGO S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

e E———————— e ]

Descripcion ARONEM AIR CARGO S.A, fue constituida €l 30 de mayo de 1995,

del negocio en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es el
transporte aéreo de carga internacional y de correos, desde y
hacia el pais, la organizacidn y promocion de los servicios aéreos y
las actividades conexas en el pais.

Con fecha 11 de febrero de 1998, mediante Resolucidén No.
0000016, la Direccidn Aviacidn Civil otorga el permiso de
operacién para efectuar actividades conexas a la aeronautica
dentro de las instalaciones construidas por Aronem Air Cargo S.A.

Mediante resolucién No. 2007-09 del 17 de abril de 2007, el
Consejo Nacional de Zonas Francas (CONAZOFRA) califica a
ARONEM S.A.,, como usario de la Zona Franca administrada por la
Corporacién Aeropuerto y Zona Franca del Distrito Metropolitano
de Quito - CORPAQ, en el aeropuerto Mariscal Sucre, la misma que
gozara de los beneficios constantes en la Ley de Zonas Francas.
Los beneficios que contemple dicha Ley son para la actividad
autorizada que desarrolle dentro del drea de la Zona Franca.

Bases de La Compafila mantiene sus registros contables en Dolares y de
presentacion acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectGe ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para documentos y cuentas incobrables,
la depreciacidn de maquinaria, equipos, muebles y enseres, la
amortizacidn-de otros activos y los pasivos por impuesto a la renta
y participacién a trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Inventarios Los inventarios de repuestos se encuentran valorados a sus costos
histéricos. El costo no excede al valor de mercado.

Magquinaria, La maquinaria, equipos, muebles y enseres se encuentran
equipos, muebles y registrados a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos
enseres hasta el 31 de Marzo de 2000) y al costo de adquisicion (para las

adiciones efectuadas a partir de esa fecha).
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ARONEM AIR CARGO S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Otros activos

Provision para
jubilacion patronal
y desahucio

Pérdida por accién

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacidn se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida atil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacidn anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Camara de refrigeracién 10%
Equipo técnico 10%
Herramientas 10%
Equipo y maquinaria 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de
adquisicion.  Incluye principalmente diferencial cambiario y
construcciones en terrenos concesionados por la Direccién de
Aviacion  Civil - DAC., y otros. Las construcciones son

amortizadas en un periodo de ocho afios.

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias, la Comparniia activd el diferencial cambiario (pérdida),
producto de la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera. Con base a la resolucién No. 04.Q.1C1.002 emitida el 30
de julio de 2004, la Compaiiia decididé acogerse a la ampliacidn del
plazo en 5 anos adicionales para su amortizacion.

La Compania no registra la provisidon para jubilacidon patronal y
desahucio debido a que atn no cuenta con empleados que
superen los 10 afios de servicio.

La Compania determina la pérdida neta por accidén segin la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién'".
Segln este pronunciamiento las utilidades por accion se deben
calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

10
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ARONEM AIR CARGO S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capital.

11
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ARONEM AIR CARGO S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo
Diciembre 31, 2007 2006
Efectivo 51,353 74,177
Equivalentes de Efectivo:
Banco del Pacifico
Certificado de ahorro, con
tasa de interés anual del 2.75%
y vencimiento en enero de
2008. 200,000 -
American Premier Services
Ltd.
Fondo de inversidn con tasa
de interés anual del 4.27%. 4,952
256,305 74177
B. Documentosy Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
cuentas por
cobrar
Diciembre 31, 2007 2006
Clientes 77,339 128,457
Companiias relacionadas (Nota L) 15,355 34,901
Agencia del exterior - 36,967
Empleados 292 1,774
Retenciones en la fuente (Nota G) 59,385 54,159
Crédito tributario IVA 1,725 -
Anticipo compras y gastos 736 8,390
Otras 74,711 82,373
229,543 347,021
Menos provisidén acumulada para
documentos y cuentas
incobrables - 36,967
229,543 310,054
12




ARONEM AIR CARGO S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C. Maquinaria,
equipos,
muebles y
enseres

El movimiento de la provisiéon acumulada para documentos y
cuentas incobrables, fue como sigue:

2007 2006

Saldo inicial 36,967 24,645
Provision del afo - 12,322
Castigos (36,967) -
Saldo final - 36,967

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
Camaras de refrigeracion 67,189 67,189
Equipo de oficina 21,657 19,317
Equipo técnico 175,956 157,801
Vehiculos 44,106 21,991
Muebles y enseres 16,648 16,025
Equipos de computacion 31,101 29,050
Equipo y maquinaria 3,759 3,759
Herramientas 12,059 4,859
Construcciones en curso - 1,583
372,475 321,574
Menos depreciacion acumulada 190,517 174,277
181,958 147,297
13
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ARONEM AIR CARGO S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento de maquinaria, equipos, muebles y enseres, fue

COmMO sigue:
2007 2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 321,574 317,573
Compras 74,475 4,590
Bajas - (589)
Ventas (21,991) -
Transferencia a otros activos
por construcciones en
terrenos concesionados
(Nota D) (1,583) -
Saldo final 372,475 321,574
. - ]
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 174,277 135,505
Gasto del afio 37,299 39,034
Ventas (21,059) -
Bajas ' - (262)
Saldo final 190,517 174,277
b - - ]
D. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
Diferencial cambiario 1,228,997 1,228,997
Construcciones en terrenos
concesionados (Nota M) 584,373 556,779
Otros 6,969 6,969
1,820,339 1,792,745
Menos amortizacion acumulada 1,806,551 1,070,909
13,788 721,836

14
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ARONEM AIR CARGO S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Cuentas por.
pagar

——

1) Acogiéndose a disposiciones de la Superintendecia de Compaiiias,
la Compaiia activd el diferencial cambiario producto de la
actualizacidon de los activos y pasivos en moneda extranjera. Con
base a la resolucién No.04.Q.IC1.002 emitida el 30 de julio de 2004,
la Compaiiia decidié acogerse a la ampliacion del plazo en 5 afos
adicionales para su amortizacién. La Compaiia no podra distribuir
utilidades acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta que
se haya amortizado la totalidad del diferencial cambiario. Al 31 de
diciembre de 2007, se termind de amortizar la totalidad del

diferencial cambiario.

El movimiento de otros activos, fue como sigue:

2007 2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 1,792,745 1,792,745
Adiciones 26,011 -
Reclasificaciones de Maquinaria,
equipos, muebles y enseres
(Nota C) 1,583 -
Saldo final 1,820,339 1,792,745
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 1,070,909 783,772
Amortizacién diferencial
cambiario 642,655 214218
Amortizacidn otros activos 92,987 72919
Saldo final 1,806,551 1,070,909
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
Proveedores 11,094 4,707
Impuesto al valor agregado 4,616 4,979
Retenciones en la fuente 3,299 3,874
Varios 8.193 5970
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 11,640 8,872
Tarjetas de crédito 12,373 9,901
Honorarios por pagara accionistas 5,880 -
57,095 . 38,303
15
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ARONEM AIR CARGO S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L -~ ]

F.

G.

Obligaciones
con los
trabajadores

Impuesto a la
renta

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2007 2006
Beneficios sociales:
Saldo inicial 19,395 17,533
Provisién del afio 65,551 65,302
Pagos efectuados (65,071) (63,440)
Saldo final 19,875 19,395
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 699 8,061
Provision del afo - 699
Piu_gos efectuados (699) (8,061)
Saldo final . - 699
19,875 20,094

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31
de diciembre de 2006, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de 'Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del aino 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

Conforme lo establece la Ley de Zonas Francas, las empresas
administradoras y los usuarios de las zonas francas, para todos
sus actos y contratos que se cumplan dentro de las Zonas Francas,
gozaran de una exoneracion del 100% de impuesto a la renta o de
cualquier otra que lo sustituya.

16
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ARONEM AIR CARGO S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a

operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
(Pérdida) utilidad segun libros
antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la
renta {495,013) 4,658
15% participacion a
trabajadores - 699
Utilidad despues de |
participacion a trabajadores (495,013) 3,959
Mas gastos no deducibles 5,887 30,481
Menos amortizacion de
pérdidas | - (8,610)
Base imponible (489,126) 25,830
Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros - 6,458
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2007 2006
Saldo inicial (54,159) (47,174)
Provision del afio - 6,458
Pagos efectuados (5,226) (13,443)
Saldo final por cobrar (Nota B) {59,385) (54,159)
17
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ARONEM AIR CARGO S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

H. Pasivoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

plazo
Diciembre 31, 2007 2006
Cuentas por pagar accionistas (1) 106,178 206,178
106,178 206,178

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

ARos 2007 2006
Sin fecha de vencimiento 106,178 206,178
106,178 206,178

(1) Incluye préstamos efectuados por los accionistas para la
constitucion de las instalaciones de la Compania y capital de
trabajo. Estos préstamos no generan tasa de interés alguna,
tampoco fecha de pago.

I Y Iy Y YER Y'Y

I. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre de 2007 y 2006, por 1.000
: acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién de valor
nominal de US$40 cada una respectivamente.

J. Capital Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
adicional reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria,
-+ luego de aplicar el proceso de dolarizacién.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al.valor de las pérdidas
acumuladas y las de) filtimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacidén o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compaifiia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Al 31 de diciembre de 2007, se compensd pérdidas acumuladas
por US$675,831 con el capital adicional.
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K. Pérdidas
acumuladas

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ario.

L. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiiias
relacionadas

M. Contratos

Diciembre 31, 2007 2006
Documentos y cuentas por

cobrar: (Nota B)

General Air S.A. 15,355 34,901

15,355 34,901

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Contrato de arrendamiento - concesion

Con fecha 19 de agosto de 1999, se suscribe un adendum al
contrato de arrendamiento - concesidn con la Direccién de
Aviacion Civil - DAC, cuyo objeto principal es dar en arrendamiento
a la Compaiiia, un terreno mejorado ubicado en el Aeropuerto
"Mariscal Sucre" de Quito.

El presente. contrato ,tendrd una duraciébn de 10 anos
improrrogables a partir del 11 de febrero de 1998, hasta que
amortice la totalidad de la inversion legalmente autorizada, por lo
que una vez amortizada la inversién anotada debera suscribirse un
nuevo documento contractual. En el evento de que el actual
aeropuerto "Mariscal Sucre" pase a la administracién de la
empresa privada, se entenderad que queda concluido el presente
contrato, en cuyo caso la Compaiia debera acordar las nuevas
condiciones contractuales con la Compania conformada.(Nota D).
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Con fecha 28 de octubre de 2005, se firma un convenio de
amortizacion entre Aronem Air Cargo S.A., la Corporacion
Aeropuerto y Zona Franca del Distrito Metropolitano de Quito
(CORPAQ) y la Corporacién Quiport SA., en el cual en sus
antecedentes principales, menciona:

-

En el Decreto Ejecutivo 885, publicado en el Registro Oficial
198 de 7 de noviembre de 2000, el gobierno autoriza al
Municipio de Quito la construccidén de un nuevo aeropuerto y
administracién del actual.

El Municipio de Quito delega a la CORPAQ el cumplimiento y
ejecucion de lo dispuesto en el Decreto Ejecutivo 885.

A su vez la CORPAQ delega la administracién y operacién del
aeropuerto Mariscal Sucre a la Corporaciéon Quiport
incluyendo la facultad de concesionar el uso de los bienes
inmuebles que forman parte del mencionado aeropuerto.

Con estos antecedentes, las partes firmantes acuerdan que:

Aronem continuara pagando a CORPAQ el canén mensual
hasta el 11 de febrero de 2008.

El saldo a favor que mantiene Aronem debera ser amortizado
a la CORPAQ a partir del 1 de noviembre de 2005.

Las mejoras y construcciones que Aronem haya podido hacer
en el inmueble materia de este instrumento quedaran en
.beneficio de CORPAQ.

El resto de condiciones del contrato que Aronem celebrd con
la DGAC quedan inalteradas.

Este convenio puede ser revisado en el periodo 2006, a fin de
llevar a cabo una posible modificacidon de la amortizacion.

A la fecha de emision de este informe ARONEM S.A. se encuentra
negociando el nuevo contrato de concesidn con la CORPAQ.
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N. Precios de
transferencia

0. Adopcion de
las Normas

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidn General, en
funcion de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emitid la resolucién NAC DGER 2005-0640 publicada en
el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecid que
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$300,000.00 délares, deben presentar el
anexo y el informe integral de precios de transferencia en los
plazos determinados en Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publico la Resolucidon No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo

Internacionales 2, disponer que las Normas Internacionales de Informaciéon
de Informacién Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las

Financiera

entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias para el registro, preparacion y presentacién de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacién
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.
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“

P. Ley
Reformatoria
parala
Equidad
Tributaria del
Ecuador

Q. Eventos
subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publicé la “LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
introduce importantes reformas al Codigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
vigencia aplicara a partir de enero de 2008.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacion de
nuestro informe (Febrero 1 de 2008) no se han producido eventos
que en opinién de la Administracion de la Compania pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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