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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Directores de:

ARONEM AIR CARGO S.A.

Quito, 28 de febrero del 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Aronem Air Cargo S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Aronem Air Cargo S.A. al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF y disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Aronem Air Cargo S.A. de acuerdo con el Codigo de ética para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.
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A los Sefores Accionistas y Directores de:
Aronem Air Cargo S.A.
Quito, 28 de febrero de 2020

Parrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser
considerado para el calculo de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en
especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero del 2016. Estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender las
disposiciones emitidas por dicha Superintendencia, por esta razon, los estados
financieros pueden no ser apropiados para otros propositos.

Otros asuntos y otra informacion

Otros asuntos

Los estados financieros de Aronem Air Cargo S.A. por el afo a terminar el 31 de
diciembre de 2018 fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha 23 de enero

de 2019 emitieron un informe sin salvedades.

Otra informacion

La Administracion de la Compania es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacién.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Aronem Air Cargo S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y disposiciones especificas establecidas
por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2, y del

MOORE ECUADROR is helping you thrive by providing speciallst advice in Audit, Tax, Human Resources and Consulting




g MOORE

A los Sefores Accionistas y Directores de:
Aronem Air Cargo S.A.
Quito, 28 de febrero del 2020

control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administraciéon de Aronem Air Cargo S.A. es responsable de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas gue los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

“ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compafiia.
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A los Seriores Accionistas y Directores de:
Aronem Air Cargo S.A.
Quito, 28 de febrero de 2020

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre |la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |a capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje
de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compariia relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de
Aronem Air Cargo S.A., se emite por separado. )

Aoone ecelr?
Numero de Registro en la !
Superintendencia de Representante Legal

Compaiiias, Valores y Seguros: No. de Registro: 36169
SC-RNAE-2-760
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ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Activos Intangibles
Activos por derechos de uso
Impuesto diferido

Total activos no corrientes
Total activos

Referencia

a Notas 2019 2018
6 879.418 1.020.992
T 455.793 401.866
15.656 14.562
8 51.398 85.889
- 924
9 46.637 61.760
1.448.901 1.585.993
10 813.249 793.711
2.483 2.967

11 920.669 -
15 38.416 20.483
1.774.817 817.160
3.223.718 2.403.153

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Freddy“Parra
Director General

Rosario Tacuri

Contadora General



ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia

PASIVOS a Notas 2019 2018
Pasivos corrientes

Proveedores 12 48.020 60.254

Otras cuentas por pagar 8.887 9.506

Beneficios empleados 14 277.062 298.713

Impuestos por pagar 15 192.172 210.676

Pasivo por arrendamiento 11 41.471 -
Total pasivos corrientes 567.613 579.150
Pasivos no corrientes

Beneficios empleados 14y 16 551.610 522.704

Pasivo por arrendamiento 11 911.211 -
Total pasivos no corrientes 1.462.821 522.704
Total pasivos 2.030.434 1.101.854
Patrimonio

Capital social 17 40.000 40.000

Reserva legal 18 20.000 20.000

Reserva de capital 18 461.902 461.902

Resultados acumulados 18 671.382 779.397
Total patrimonio 1.193.284 1.301.299
Total pasivos y patrimonio 3.223.718 2.403.153

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

: Yoo dprburs]
Freddy Parra Rosario Tacuri )
Director General Contadora General




ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ventas 19
Gastos por servicios prestados 20
Utilidad bruta
Gastos operativos:
Gastos administracién 20
Otros ingresos neto
Utilidad operacional
(Gastos) ingresos financieros, netos 21
Utilidad antes de impuestos
Impuesto a la renta corriente 15
Impuesto a la renta diferido 15

Utilidad neta y resultado integral del ano

2019 2018
3692880  3.568.240
(2.329.869)  (2.239.135)
1363011  1.329.104
(427.215)  (307.591)
27.888 3.356
963684  1.024.870
(63.956) 8.217
899.729  1.033.087
(246.280)  (274.644)
17.933 20.954
671.382 779.397

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

= S — F ?
j}_’rﬂf‘ ﬂ@(

1 dvad

Director General

Rosario Tacuri
Contadora General
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ARONEM AIR CARGO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos

Participacion a trabajadores pagada

Impuesto a la renta pagado

Efectivo provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos

Adiciones software document handling

Ventas y bajas de propiedades y equipos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados

Efectivo recibido préstamos empleados

Efectivo pagado por desahucio

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo
(Disminucion) Incremento neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas 2019 201
3.560.665 3.630.614
(2.333.190) (2.315.394)
19.897 10.312
(182.310) (159.622)
(203.472) (146.695)
861.591 1.019.216
(232.774) (79.925)
(2.000) -
20.089 -
(214.685) (79.925)
(779.397) (694.098)
2.548 322
(11.630) (2.932)
(788.479) (696.708)
(141.574) 242 582
1.020.992 778.409
6 879.418 1.020.992

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

izt IE QA2

Freddy Parra
Director General

Rosario Tacuri
Contadora General
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1.1

1.2

ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Aronem Air Cargo S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcién en el Registro Mercantil el 30 de mayo de 1995. Su domicilio principal se
encuentra en Tababela, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compaiiia es el transporte aéreo de carga aérea internacional y de
correos, desde y hacia el pais; la organizacién y promocién de los servicios aéreos y la
actividades conexas en el pais; la realizacién de trabajos y servicios aéreos en general,
facultados por las leyes y reglamentos ecuatorianos que rigen en materia de Aviacion
Civil, asi como por las normas internacionales de la Asociacion Internacional de
Transporte Aéreo (IATA).

En la actualidad las operaciones de la Compariia comprenden los servicios de carga y
descarga de mercancias y equipaje para el transporte aéreo nacional e internacional, a
través de sus oficinas logisticas ubicadas en el Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre
de Quito, ubicado en el sector de Tababela. Para la prestacion de sus servicios mantiene
contratos firmados con distintas aerolineas de Carga, en las que se incluye KLM, UPS,
Copa, Ethiopian Airlines, entre las mas importantes.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los Ultimos afos, relacionados principaimente con los bajos niveles
inversion, reduccion de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e
importante déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempefio econémico del ano
2019.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y el gasto publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas
tributarias para optimizar y obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal
y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los
sectores estratégicos de la economia.

(10)




1.3

2.1

ARONEM AIR CARGO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compafia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Companiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 29 de enero del 2020 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2019, salvo lo incluido en la Nota 2.1 siguiente, y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Compainiias, Valores y Seguros, en el cual es establece que |la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
ala NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.12, la
Compaiiia, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, realizé el calculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (7,92%), lo cual difiere de la referida enmienda
a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta
calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF y la
referida disposicién especifica de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
La Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los

(11)



2.2

ARONEM AIR CARGO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Normas que se adoptan en 2019:

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019:

¢ NIIF 16 — Arrendamientos (ver Nota 2.3y 11).

e Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la
NIIF 8.

« Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC
28.

» Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

» Modificacién, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

» |Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las
Ganancias.

En las notas a los estados financieros se especifica aquellas adopciones o
modificaciones a las normas con impacto en los estados financieros de la Compafiia

Normas por adoptar segun plazo establecido

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Comparfiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para.
Noma Tema ejercicios iniciados a partir
Marco Conceptual Marco conceptualpara la informacion financiera 1de enero del 2020
Modificaciones para aclararel concepto de materialidad y alinearle con
1y NICB
By otras modificaciones. 18sonore del2020
NIIF 3 Enmienda. Definicién de un negocio. 1de enero del 2020
Enmienda. Proporcionar tranquilidad de los efectos potenciales de la
NIIFS, NIF 7 yNIC | % : :
ag incertidumbre causada por la reforma a los Indices de referencia de 1de enero del2020
tasasde interés interbancaria ofrecida (IBOR)
Publi i0 3w g :
NIF 17 N::F 4camon de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazara ala 1de enero del 2021

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compainiia.

(12)




2.3

ARONEM AIR CARGO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Adopcion - NIIF 16

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en
la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento”, SIC-15 “Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC-27 “Evaluacion de
la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”

Los principales cambios se presentan en la contabilizacién de los arrendamientos en
calidad de arrendatario, que implica principalmente lo siguiente:

- Se incorporan en el estado de situacion financiera los registros de “activo por derecho
de uso” y los “pasivos por arrendamiento”, desde el inicio del contrato.

- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se
ejercera la opcion de extension o terminacion del mismo, por encima de la forma legal
de los contratos.

- El activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el periodo menor
entre su vida util y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente ejercer la
opcion de compra, se debe depreciar sobre la vida util de dicho activo.

- Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas,
no se incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectian
los ajustes por estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido
nuevamente y se ajusta contra el activo por derecho de uso.

- Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo
financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en el periodo del
arrendamiento.

- Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de
menor valor son reconocidos como un gasto en el Estado de resultados integrales.

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principaimente se mantienen los conceptos
establecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasificaban en
operativos y financieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado.

Aplicacion en la Compaiiia:

Segun lo permitido en las disposiciones de la NIIF 16, la Compaiiia decidi6 no reexpresar
las cifras comparativas del afo 2018 y determind al activo por derecho de uso en la
misma proporcion del pasivo por arrendamiento el 1 de enero de 2019.

Para proporcionar los servicios de carga aérea internacional, la Compafia mantiene un
contrato de arrendamiento vigente con el Operador del Aeropuerto Mariscal Sucre en Quito
por un area total de 2.607 m2 (ver Nota 22), con un plazo remanente de 14 afos
(considerando la adenda suscrita con fecha 7 de agosto del 2019, cuya negociacion
empezo a efectuarse durante el afio 2018); por lo tanto, en la adopcién de la NIIF 16, la
Compafiia reconocio “Activos por derecho de uso” y “Pasivos de arrendamiento”, sobre los
arrendamientos que fueron considerados previamente como “operativos” bajo los principios
descritos en la NIC 17. Los pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los
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pagos de arrendamientos, descontados con una tasa incremental de arrendamiento al 1de
enero del 2019. La tasa incremental utilizada al 1 de enero del 2019 fue del 8,34%.

El registro de los Activos por derecho de uso y Pasivos por arrendamiento al 1 de enero del
2019 comprendieron US$952.682.

Los Pasivos por arrendamiento se determinaron de la siguiente manera:

uUss
2019
Acuerdos de arrendamiento operativos al 31 de diciembre del 2018 1.696.359
Descuento al valor presente usando la tasa incremental a |a fecha de adopcion 705.766
Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 990.593
De los cuales son:
Pasivos de arrendamiento corriente 37.911
Pasivos de arrendamiento no corriente 952.682
990.593

La Compaiiia no mantuvo arrendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 1 de
enero de 2018.

Ver con mas detalle en Nota 2.10
Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Companiia, a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros a costo amortizado”, “activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado integral” y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados’. Los pasivos financieros se clasifican en las
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siguientes categorias: “pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a
valor razonable con cambios en resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del proposito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del proposito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene activos financieros en la
categoria de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Comparfiia registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacién:

(Vease pagina siguiente)
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Medicion posterior

(a)

(b)

Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(iii)

Inversiones en titulos valores: Corresponden a inversiones con vencimientos
originales menor de 3 meses, que se encuentran clasificadas como
equivalente de efectivo. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses
ganados del rubro “(Gastos) Ingresos financieros netos” cuando se ha
establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacion de servicios en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

Ctras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas relacionadas con
préstamos y anticipos a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo.

La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(ii)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por provisiones de
gastos varios, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menaores a 90 dias.
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2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

La Compariia evalia periédicamente la existencia de indicadores de deterioro de la
cartera considerando la existencia de dificultades financieras significativas por parte de
sus clientes, la probabilidad de que éste entre en default o mora en los pagos es menor,
considerando que las cuentas por cobrar clientes se liquidan en el corto plazo. Por este
motivo no se efectuo el analisis de pérdidas crediticias esperadas, considerando ademas
de que la evidencia histérica demuestra que no se han presentado riesgos significativos
de pérdidas en la cartera de créditos.

Al 31 de diciembre del 2019 comprenden US$5.198 que se representan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales. Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia no
considero el registro de pérdidas por deterioro.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracion de la Compania, considera que la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente
el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo del inventario de herramientas y repuestos se determina por el método promedio
ponderado, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y llevarlos a

su localizacion y condicidon actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio
menos los costos y gastos estimados para completar la venta.
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversiéon fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida (til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Uutiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida util es irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Camaras de refrigeracion 8
Equipo y maquinaria 5
Equipo técnico 10
Equipo de oficina y muebles 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 4
Vehiculos 8

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos por derecho
de uso)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deteriorc corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.
Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
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efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

2.10 Arrendamientos en calidad de Arrendatario

La Compafia mantiene un contrato de arrendamiento suscrito para el inmueble en el
cual presta sus servicios de paletizacion de carga internacional y donde funcionan sus
oficinas administrativas en el Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre de Quito, con un
plazo de arrendamiento de 10 afos (desde el 20 de febrero de 2013 hasta el 20 de
febrero de 2023), que fue modificado por la Adenda al contrato por 10 afios mas a partir
del vencimiento (desde el 20 de febrero de 2023 hasta el 20 de febrero de 2033),
considerando la ampliacién suscrita en el afio 2019 que empezé a negociarse desde el
2018. Estos activos arrendados no pueden ser utilizados como garantias para
préstamos.

Hasta el ano 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos
operativos y, a partir del 1 de enero del 2019, son reconocidos como Activos por
derecho de uso con su correspondiente Pasivo por arrendamientos, en la fecha en que
dicho activo se encuentra listo para ser usado por la Compania.

Los contratos de arrendamiento contienen componentes de arrendamiento y otros. La
Compafiia optd por separar estos componentes en funcién de su valor unitario relativo y
unicamente considerar los pagos fijos de arrendamiento como parte de los Activos por
derecho de uso y Pasivos por arrendamiento.

Los otros componentes comprenden cargos por servicios basicos que son reconocidos
por separado en el Estado de resultados integrales.

2.10.1 Medicién de Activos por derecho de uso y Pasivos por arrendamiento:
Medicion inicial
Los activos por derecho de uso de la Companiia se reconocen al importe de la medicion
inicial del pasivo por arrendamiento e incluye en casc de existir: i) los pagos por
arrendamiento realizados antes de la fecha de inicio deduciendo cualquier incentivo

recibido, ii) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; v, iii) los costos
estimados de desmantelamiento o restauracion del bien arrendado.
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Para el caso de la Compaiiia no se incluyen costos de desmantelamiento o restauracion
debido a que los contratos de arrendamiento no establecen tales conceptos a la entrega
a término de los bienes arrendados.

Los pasivos por arrendamiento comprenden el valor presente neto de los siguientes
pagos por concepto de arrendamiento, en caso de existir: i) pagos fijos o variables que
se basen en un indice o tasa, ii) garantias de valor residual, iii) valor de opcion de
compra; y, iv) penalizaciones derivadas de la terminacion de los contratos si las
circunstancias reflejan esta opcion.

La Compaiiia no mantiene arrendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 31
de diciembre de 2019.

Medicion posterior
(a) Activos por derecho de uso

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide al costo y se deprecian en linea recta
por el periodo menor entre su vida util y el plazo del contrato; y, si se espera
razonablemente ejercer la opcién de compra, se deprecian sobre |a vida util del activo.
Los plazos de depreciacion determinados son de 14 afios que corresponden al plazo
remanente de los contratos suscritos.

(b) Pasivos por arrendamientos

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide: i) incrementando el valor en libros para
reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento, ii) reduciendo el valor en libros
para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; vy, iii) midiendo nuevamente el
valor en libros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del
arrendamiento, y también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia
que hayan sido revisados.

2.10.2 Tasa de descuento

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es
generalmente el caso para |la Compafia, se emplea la tasa incremental de
arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compainiia tendria que pagar para
obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso
en un ambiente econdémico con términos y condiciones similares. De esta manera la
tasa de descuento utilizada por la Companiia es de 8,4%, y ha sido considerada para
cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones del contrato.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo
financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en el periodo del
arrendamiento.
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2.10.3 Plazos

El contrato de arrendamiento de la Compania ha considerado la adenda de extension
razonable desde el 1 de enero de 2019 a ser ejecutados en la utilizacion de los activos,
debido a que las negociaciones de ampliacion del plazo iniciaron en 2018; esa
extension de plazo razonable o no terminaciéon de contrato se incorpora en la medicién
del Activo por derecho de uso y del Pasivo por arrendamiento, segun corresponda.

2.10.4 Pagos variables

Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas, no
se incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectuan los
ajustes por estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y
se ajusta contra el activo por derecho de uso.

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania determina anualmente
la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos
y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Para los afos 2019 y 2018 |a tasa utilizada por el actuario de la Compariia es del
7,92% de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28
de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
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de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaifiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta del
servicio de carga aérea en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a
un plazo de crédito de 90 dias, lo cual es considerado consistente con las practicas
locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Comparia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempenio financiero de la Compafiia.

La administracion de riesgos se efectlia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Comparia no registra pasivos que generen intereses no esta
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de deuda.

Riesgo de precio v concentracion:

Las operaciones de Aronem Air Cargo S.A., se concentran en los acuerdos
mantenidos con KLM, UPS, Copa y Ethiopian Airlines por concepto de servicios
principalmente de paletizacion, almacenaje, bodegaje y manejo de documentos de
carga aérea; con dichas entidades se han fijado las tarifas de cada uno de estos
servicios. El riesgo precio esta mitigado con los contratos formalizados con dichas
aerolineas vy la solvencia y seriedad en los pagos de las mismas.

(b) Riesgo de crédito

(Véase pagina siguiente)
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Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién S.A. Produbanco Grupo Promérica AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA AAA-
Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha AA AA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating, PCR Pacific S.A. y Class International Rating

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacion de
clientes, relacionadas con comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales
por créditos directos otorgados por la Compania corresponden al 12% (2018: 11%)
del total de las ventas. Debido a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes
bastante homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada
cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico, antigliedad, actualizacion
de datos, entre otros factores.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.
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(c)

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiledad menor a
un ano.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de Entre 30y Entre 90y Entre 180 mas de Totales
y 360
Afio 2019 30 dias 90 dias 180 dias dias 360 dias
Proveedores 47.390 471 - 159 - 48.020
Pasivos por arrendamiento 9.789 19.960 29.981 59,982 1.576.666 1.696.359
Otras cuentas por pagar 8.887 - - - 8.887

66.066 20.431 29.981 60.121 1.576.666 1.753.266
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Menos de Entre 30y Entre 90y  Entre 180 mas de Totales
Ao 2019 30 dias 90 dias 180 dias y 360 dias 360 dias
Proveedores 44.602 443 - - 15.209 60.254
Otras cuentas por pagar 9.506 - - - 9.506
54.108 443 - - 15&l 69.760

4.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania
se administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afnos) plazo que permita analizar el mayor
valor econémico a la Compaiiia.

*» Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los
productos mas rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre
la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los
siguientes:

(Vease pagina siguiente)
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2019 2018

Proveedores 48.020 60.254
Pasivos por ammendamiento (corto y largo plazo) 952.682 -
Otras cuentas por pagar 8.887 9.506

1.009.589 69.760
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (879.418) (1.020.992)
Deuda neta 130.171 (951.232)
Total patrimonio neto 1.177.946 1.301.299
Capital total 1.308.117 350.067
Ratio de apalancamiento 10% 0%

La variacion del ratio de apalancamiento se debe a la incorporacion, a partir del afio
2019 de los Pasivos por arrendamientos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalla el enfoque simplificado de la
NIIF 9 para medir las perdidas crediticias esperadas, sobre la vida del instrumento
para todas las cuentas por cobrar clientes. Sobre el analisis efectuado determind
que no es necesario el registro de provisiones por estos conceptos.

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada ano. Ver Nota 2.8.
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(c) Plazo y tasa de descuento utilizada para determinar los Activos por derecho
de uso y Pasivos por arrendamiento

El pasivo por arrendamiento considera un plazo estimado de extensién o renovacion
razonable de los contratos de arrendamiento, incorporando una tasa de descuento
apropiada para el pasivo a largo plazo. Este pasivo determinado forma parte del
reconocimiento del activo por derecho de uso, de acuerdo a los lineamientos
establecidos en las Notas 2.3 y 2.10.

(d) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(e) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

(f) Impuesto a la renta diferido
La Compairiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando

que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 879.418 1.020.992
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 455793 401.866
Otras cuentas por cobrar 15.656 14.562
Total activos financieros 1.350.867 1.437.420
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 48.020 60.254
Otras cuentas por pagar 8.887 9.508
Total pasivos financieros 56.907 69.762

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

* Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2019 2018
Caja 851 578
Bancos nacionales y cooperativas (1) 178.567 220.414
Inversiones temporales (2) 700.000 800.000

879.418 1.020.992
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(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en cuenta corriente de
Banco Pichincha C.A., Banco de la Produccion S.A. Produbanco Grupo Promérica,
Banco del Pacifico S.A. y Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda

Pichincha.
(2) Corresponde a inversiones con vencimiento menos a 30 dias de acuerdo al siguiente
detalle:
2019
Institucién Financiera Valor efectivo Fe_c_ha} de Fegha! e Interés
INICIO vencimiento -
Banco del Pacifico S.A. 250.000 27/12/19 27/01/20 4,50%
Banco Pichincha C.A. 450.000 26/12/19 27/01/20 4.80%
Total 700.000
2018
Instituciéon Financiera Valor efectivo Fgcl:\a_a de Feghg e Interés
- INIcio vencimiento -
Bancaderis Braduogion 8.4 300.000 11/12/18 11/01/19 2.87%
Produbanco Grupo Promérica
Banco del Pacifico S.A 200.000 14/05/M18 13/06/18 2,85%
Banco Pichincha C.A 300.000 05M2/18 04/01/19 3,50%
Total 800.000
7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
2019 2018
Clientes locales 308.393 401.866
Clientes del exterior 152.598 -
460.991 401.866
Provisiéon por deterioro (5.198) -
455,793 401.866

(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Por vencer 87.871 76.602
Vencidas
De 0 a 30 dias 284.282 247.155
De 31 a 90 dias 67.765 59.074
De 91 a 180 dias 15.875 13.837
Mas de 360 5.198 5.198
460.991 401.866

Como se menciona en la Nota 2.5 la Administracién de la Comparfiia no efectud el
registro de pérdidas crediticias esperadas, puesto que no se ha presentado evidencia
histérica de procesos significativos de pérdidas de cuentas por cobrar. Las provisiones
efectuadas el 2019 corresponden a temas especificos no recurrentes.

8. ANTICIPOS PROVEEDORES
2019 2018

Anticipos a proveedores (1) 51.398 85.889

(1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde principalmente a US$27.415 por el 60%
de anticipo entregado a REDIC para la ampliaciéon de la camara frigorifica n°3 y
US$10.360 por el 70% para la compra de equipos de seguridad informatica. Para el
afio 2018 correspondia a US$47.940 por el 60% de anticipo entregado a
ELECTROCOMREP CIA. LTDA., por la compra de una maquina de rayos; y
US$22.823 por el 60% de anticipo entregado a REDCI para la ampliaciéon de la
camara frigorifica n°1.

9. INVENTARIOS

Rodillos 31507 14.710
Ruedas 8.795 38.649
Otros menones 68.325 8.401

46.637 61.760

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS
El movimiento y los saldos de propiedades y equipo se presentan a continuacion:

(Vease pagina siguiente)

(32)



672 ELE 599G £brQ 8EL 9¥ 6¥8' 68 9/61 veR'9 998 gEE (0) Z6L'Gol 186 8K 60L 2 602 [9p 8JqusRIp 8Pl € @ solgl Ua JORA
(Loezit) (ogLre) [GIVR=5)) [EE0) (00 ¥H) (eoz o) (ow) (LeLsee) (B52°6L) (826 ¥al) (656 89¢) " epeunoe uopenaldag
092 BE6l Strle 755'29 €5Z0n ESBEET 642 Z¥B0Z Z09'vig B5L 6L 18 08e el ¥ 6042 0j§09
6L0Z |0p Biqueldaip ap L€ |V
GrZ EL8 599G e gel oy 6¥8 68 g/61 ] 998 8€¢E (0) 26,50 1B6 8 60L¢E 602 [Bp 2JQURIDIP 8P LE B S0q1 U JORA
(genes) = = = = = = [GEERA] 5 (961" 85) EPE O (epeol) (2) seisnly / ssuomenijisejday
ZEB'6BL = i ¥ 5 = = = = - - - uopepaidap sefeg
(pE9LBL) (fise) (es81) (sv002) (Ler¥2) lee1) L61) (e80/9) = 5rzie) (LpaLe) 3 oye jap ugeisaidag
(eseer) 2 (pavivy) (e88) . - 8 = = - a - (¢) seleg
00L'262 * - G E8E 08¥1S £B¥1 = 05¥ 28 - 996 AT 250°E (1) seuowipy
BL0Z ojusjuiAc iy
LWLEBL 652 6 662 £8T1E L0528 288 96L'8 6LE 9ZE (a) 616551 #86 891 = £.02 |ep s1quanIp ap | ¢ [2 S0lq)| Ua JIDRA
(sez156) {soza) (g0l v1) (P ¥565) (a9g6) (ro0OL) lovo'z) ($50'802) (652°e1) (geges) (meLee) = epejLnoe Looenaidag
056 FrLE skriz L0 ¥O 12B 06 T Ro4: ! L1690 Zre oz ZEO'565 65L 8 £99 608 95Z 968 - 01500
BLOZ 1ap eiquelsip ep Lg |V
WEEBL GEZ6 I £BZLE L05'Z29 Z2£9 96L 8 6LE9ZE (0) BL6GS ¥B6 85 5 € 0Z PP 2JQUaRIpap g B §0.g)| ua JoEA
(1) = - [EV) £ & = = = = = = (2) saisnly
(agzLil) (va'reel (ez'esz9) leg'ssoel) (n'sgoz) (za'gar) (26'€661) (os'zom'is) BhpRE# (gegoy) F oue jap ugeialdag
GZ6' 6L * o as8all = 0ov = 6EELS - 869G = 4 (1) ssucipy
8L 02 ojusiuIAG Iy
65/'G88 ¥ €l sl°9g EENES GZEE8 |9E 58400 ChZ ZEE (0) £00 8% 288 602 = soiq||us JoeA
(Gag'aLl) leza) (zvaLa) YT (8¥0 66) (oge's) (es0°04) Legoe) (6528 (zogLat) (% ¥ ost) % epapumnoe ugepaldag
5205991 SkylZ HOPOL 6E6EL glE s L6z ol Zr8 0z EBOEVS BSLEL ¥96 €62 967 06E - 0150D
gL0Z |19p 0Jeus 8p | |V
T830L sall4 soaYy ugpenduos SEUSLUZ S salasUa EUIDO ooLaa) odnba A ciesabugl UDiSaslod ua sa|En ap
sanp SopalEA ap odinb3 A odnbg Asa|gan ap odnb3 odinbg eleunbe |y ap semiEs) Don1jsueg U gD Ay

(sesuapiunope)se sale|op ua opessidx3)

6102 30 IHENTI0IA 30 LE TV
SO¥IIONVNI4 SOAVLS3 SOT 30 SVLON

V'S 094VO HIV ININOYV




11.

(a)

(b)

ARONEM AIR CARGO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a la adquisicion de equipo técnico, camaras de
refrigeracion para las operaciones de carga aérea y equipos de computacion para el
area de operaciones.

(2) Corresponde principalmente a la venta de un vehiculo de propiedad de la
Compaiiia.

(3) Corresponde principalmente a ajustes y reclasificaciones por ampliaciones para
mejora en las operaciones de carga.

ARRENDAMIENTOS EN CALIDAD DE ARRENTARIO

La Compaiia en el afio 2012 firmé un contrato con Corporacién Quiport S.A. para

arrendamiento del espacio destinado para otorgar el servicio de procesamiento y

almacenamiento de carga a distintas aerolineas nacionales e internacionales.

De este acuerdo surge el registro delL Activo por derecho de uso del inmueble y el Pasivo
por arrendamiento, segun lo requerido por la NIIF 16 — Contratos de arrendamiento.

Montos registrados en el estado de situacion financiera:

2019
Activos por derecho de uso
Inmueble - instalaciones para logistica de carga 920.669
Pasivos de arrendamientos
Corriente 41.471
No corriente 911.211

952.682
Montos reconocidos en el estado de resultados integrales:

2018

Depreciacion de los activos por derecho de uso
Inmueble - instalaciones para logistica de carga 69.924
Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros) 81.781
Gasto relacionado a pagos variables de arrendamiento no incluidos en pasivos de 43973

arrendamiento (incluido en el costo de ventas y los gastos administrativos)
125.054
S

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$119.692.
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Proveedores locales 48.020 60.254

(1) Corresponde principalmente a la cuenta por pagar a Quiport S.A. por cuotas
aeroportuarias y servicios basicos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2019 y 2018 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2019 2018
Sueldos y salarios 100.200 100.200
Beneficios Sociales 24.750 24.750
124.950 124.950
BENEFICIOS A EMPLEADQS

(Veéase pagina siguiente)
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Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o  Saldos al
2019 inicio Incrementos  utilizaciones final
Pasivos Corrientes

Beneficios a empleados (1) 298.713 1.521.385 (1.701.812) 118.287
Participacion trabajadores 182.726 158.776 (182.726) 158.776
481.440 1.680.161 (1.884.538) 277.062

Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 17) 438.185 77.758 (87 art) 458.772
Desahucio (Nota 17) 84.518 13.139 (4.819) 92.838
522.703 90.897 (61.990) 551.610
Saldos al Pagos y/o  Saldos al

2018 inicio Incrementos  utilizaciones final
Pasiws Corrientes

Beneficios a empleados (1) 99.396 1.316.410 (1.299.818) 115.987
Participacion trabajadores 159.854 182.726 (159.854) 182.726
259.250 1.499.136 (1.459.672) 298.713

Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 17) 400.328 66.603 (28.746) 438.185
Desahucio (Nota 17) 71.152 15.328 (1.962) 84.518
471.481 81.931 (30.708) 522.703

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye IESS por pagar US$28.255 (2018:
US$24.983), décimo tercer sueldo US$8.143 (2018: US$7.097), décimo cuarto
sueldo US$18.763 (2018: US$16.641), préstamos al IESS US$8.719 (2018:
US$8.033), fondos de reserva US$5.230 (2018: US$8.691), vacaciones US$26.007
(2018: US$23.530).

15. IMPUESTOS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Impuesto al valor agregado 8.144 2.329
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 6.440 4.875
Impuesto a la renta por pagar 177.588 203.472

192.172 210.676

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016
al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los anos 2019 y 2018 se determind como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 1.068.504 1.215.397
Menos: Participacion laboral (158.776) (182.310)
Utilidad antes de impuestos 899.729 1.033.087
Mas: Gastos no deducibles (1) 85.392 65.489
Base imponible total 985.120 1.098.577
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta calculado 246.280 274,644
Anticipo del Impuesto a |a renta (2) 29.784 27.069
Total impuesto a la renta 246.280 274.644

(1) Corresponde principalmente a: jubilacion patronal por US$48.440 (2018: US$55.620),
los costos de arrendamiento por adopcién de NIIF 16 por US$32.013.

(2) Hasta el ejercicio fiscal 2018 se debié determinar un anticipo minimo de Impuesto a la
Renta y comparar este valor con el Impuesto a la Renta efectivamente causado; el
mayor de los dos valores constituia el pago definitivo del Impuesto a la Renta. Sin
perjuicio de ello, en caso de que el Impuesto a la Renta causado hubiere sido superior
a la Tasa Impositiva Efectiva (TIE) pero inferior al Anticipo determinado, se podia
solicitar la devolucion de la diferencia entre estos.

A partir del ejercicio fiscal 2019, el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta se
efectla bajos los mismos parametros, pero adicionalmente se deducen, para su
determinacion, las retenciones en la fuente efectuadas a la Compaiiia y en el caso de
gue el anticipo calculado fuere superior al Impuesto a la Renta causado, dicho exceso
podra ser sujeto de devolucién ante el SRI.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la determinacioén del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
2019 2018
Impuesto a la renta causado 246.280 274.644
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (68.692) (71.172)
Saldo a pagar 177.588 203.472

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando sean
exportadores habituales, dedicarse a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y las compafnias de
turismo receptivo.

Reconciliacion de la tasa efectiva -

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019
y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Utilidad antes del Impuesto a la renta 899.729 1.033.087
Tasa impositiva vigente 25% 25%
224.932 258.272
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal
Otras deducciones 21.348 16.372
Impuesto a la renta 246.280 274.644
Tasa efectiva 27% 27%

(c) Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Impuestos diferidos activos:
Jubilacién Patronal 31.537 16.651
Desahucio 6.879 3.832
38.416 20.483

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2018

(Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos 20.483
Al 31 de diciembre del 2018 20.483
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos 17.933
Al 31 de diciembre del 2019 38.416

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Provisién de
Jubilacion Patronal y
Desahucio
Impuestos diferidos:
Saldos al 1 de enero del 2018 -
(Cargo) / crédito a resultados por
impuestos diferidos 20.483
Al 31 de diciembre del 2018 20.483
(Cargo) / crédito a resultados por
impuestos diferidos 17.933
Al 31 de diciembre del 2018 38.416

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
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que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afnos 2019 y 2018 operaciones con compaiias
relacionadas.

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publicd la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde,
entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario
Interno:

e Estan exentos para la determinacién de impuesto a la renta, los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada
como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades.

e También estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o
cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la
inversion y administracion de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos
requisitos.

e Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa; v,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores."

e Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

e Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018,
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pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van
entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningln caso esta contribucién sera superior al veinte
y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.
Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible.

« Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
gjercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

e« Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

» En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retenciéon del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

« En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencién del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

e« Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos
emprendedores que cumplan con la condiciéon de microempresas, y de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria
para las microempresas. Ciertas actividades econémicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

« Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes
y servicios se destinen unicamente a la produccion y comercializacién de otros
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco
(5) anos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.
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“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publico la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

¢« Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorporoé cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

* Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificacicnes de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

* Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

* Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracién por 8 arios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de |la exoneracidn prevista en este articulo por 15 afios.

e Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato), y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.
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» Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

« Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacion le corresponde Unica y directamente a |a
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

e« Las nuevas inversiones en los sectores econdomicos determinados como industrias
basicas (definicion del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2019 2018
Jubilacién patronal 458.772 438.185
Bonificacion por desahucio 92.838 84.518
551.610 522.704

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Vease pagina siguiente)
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2019 2018
Tasa de descuento (Ver Nota 2.11) 7,92% 7,92%
Tasa de incremento salarial 3,59% 3,59%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 4.96% 4 96%

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2019 2018
Saldo inicial 522.703 471.480
Costo laboral por servicios actuales 68.644 61.037
Costo financiero 22.252 20.894
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (61.990) (30.708)
Saldo final 551.610 522.703

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y
2018 comprende 1.000 acciones ordinarias nominativas de valor nominal US$40 cada
una; siendo sus accionistas personas naturales y juridicas, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Nombre Nacicnalidad Participacion
Aerosan Airport Services S.A Chilena 80,00%
Benitez Proafio Marco Antonio Enrigue Ecuatoriana 10,00%
Perez Clavijo Jaime Alfonso Ecuatoriana 10,00%
100,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2019, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito.
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Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucién SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007, la Compaiiia debe transferir al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, los saldos acreedores de la cuenta
Reserva de Capital, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF". Estos saldos
que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2019, la reserva tiene un saldo de US$461.902.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

2019 2018
Handling (1) 2.831.299 2.772.960
Document handling (2) 413.926 395.860
Almacenaje (3) 210.889 157.923
Soporte Logistico (4) 223.809 229.166
Otros servicios 12.957 12.330
3.692.880 3.568.240

(1) Corresponde a los ingresos por servicios de paletizacion, despaletizacion y
repaletizacion de carga aérea.

(2) Corresponde al servicio de manejo de documentos para ingreso y salida de la carga por
importacion o exportacion.

(3) Corresponde al servicio de almacenaje de la carga por disposicion de la aerolinea
correspondiente.

(4) Corresponde principalmente al servicio de limpieza y acarreo de la carga aérea.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
Costo Gastos de Total
2019 de ventas administraciéon

Sueldos y salarios 998.558 209.079 1.207.637
Remuneraciones y beneficios sociales 471.022 61.891 532.913
Depreciacion 176.386 15.308 191.694
Servicios basicos 86.870 13.256 100.126
Otros gastos 86.406 16.668 103.074
Honorarios profesionales 85.180 12.200 97.380
Alimentacién 91.075 3.781 94.857
Derecho de uso 69.924 - 69.924
Mantenimiento 66.896 2245 69.141
Capacitacion 13.000 43.806 56.806
Impuestos y contribuciones 53.417 2.426 55.843
Seguros 44200 8.014 52.214
Jubilacion patronal y desahucio 37.113 7.656 44.769
Pérdida en venta de activos fijos B 21.616 21.616
Movilizacion 21.501 - 21.501
Uniformes 18.734 1.931 20.665
Suministros y materiales 8.584 658 9.243
Provision incobrables - 5.198 5.198
Amortizacion 1.000 1.483 2.483

Total 2.329.869 427.215 2.757.083

(Vease pagina siguiente)
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Costo Gastos de
2018 de ventas administracién Total

Sueldos y salarios 935.799 153.231 1.089.030
Remuneraciones y beneficios sociales 469.423 52.230 521.653
Depreciacion 155.039 16.219 171.258
Honorarios profesionales 95.575 26.325 121.800
Arrendamientos 118.778 - 118.778
Otros gastos 86.575 18.868 105.443
Alimentacion 82.906 4.040 86.946
Servicios basicos 71.791 13.712 85.503
Jubilacién patronal y desahucio 48.940 6.600 55.540
Mantenimiento 50.335 4.445 54.780
Seguros 42726 6.916 49.642
Impuestos y contribuciones 39.563 2.758 42.321
Movilizacion 27.921 - 27.921
Suministros y materiales 13.722 762 14.484
Amortizacion 42 1.483 1.5625

Total 2.239.135 307.591 2.546.726
(GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS, NETO

2019 2018
Interés implicito (1) 81.781 -
Intereses financieros (2) (19.279) (9.503)
Otros gastos 1.453 1.286
63.956 (8.217)

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al interés implicito generado por la aplicacion

de NIIF 16 — Contratos de Arrendamiento. Ver Nota 11.

(2) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a los intereses ganados por las inversiones
mantenidas con Banco del Pacifico S.A. y Banco Pichincha C.A.
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CONTRATOS

Contratos con Proveedores

A) Acuerdo para el Arrendamiento de espacio en el edificio de carga internacional
y la provision de servicios de paletizacion en el nuevo aeropuerto internacional
de Quito - Corporacion Quiport S.A.

Fecha: 11 de mayo del 2012

Objeto:

Corporaciéon Quiport S.A. arrendara el espacio a Aronem Air Cargo S.A. para que esta

Compainiia pueda adecuar el espacio arrendado y proporcionar los servicios de carga aérea

de conformidad con las estipulaciones del acuerdo.

Plazo:

Corporaciéon Quiport S.A. arrendara el espacio a Aronem Air Cargo S.A. desde |a fecha de
apertura del aeropuerto para los propositos especificados hasta los posteriores 10 afios.

Adecuaciones:

Aronem Air Cargo S.A. sera responsable, a su propio costo y riesgo, de la adecuacion del
espacio arrendado en el sitio de |a instalacion de conformidad con los términos del acuerdo.

Pago:

Aronem Air Cargo S.A. hasta el décimo dia de cada mes durante el plazo, proporcionara a
Corporaciéon Quiport S.A. una declaracion mensual en la que se muestre: tarifa mensual del
espacio de oficina, tarifa mensual del espacio de operacién pagado por Aronem Air Cargo
S.A., nimero de toneladas de carga manejadas por cada vuelo servido y la tarifa mensual
de manejo; el consumo de agua y electricidad seré cancelado hasta dentro de los cinco
dias habiles de cada mes a Corporacion Quiport S.A.

B) Adenda al Contrato por Arrendamiento - Corporacién Quiport S.A.

Extension del plazo del contrato:

Las partes acuerdan extender el plazo del acuerdo por diez afios adicionales a los
pactados en el acuerdo, clausula 3. Arriendo; Plazo, numeral 3.2. Por lo tanto, a partir del
20 de febrero de 2023, empezara a correr el periodo de ampliacion del acuerdo por diez
afios adicionales, es decir del afio 2033.
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Descripcién del proyecto:

Corporacién Quiport S.A. se reserva el derecho de control y fiscalizacion del Proyecto,
mediante representantes autorizados, funcionarios de Corporacion Quiport S.A. o terceros
contratistas, a quienes Aronem Air Cargo S.A. proporcionara toda la informacién requerida
y atendera sus exigencias en relacion con la ejecucion del proyecto, seran quienes
certifiquen si el trabajo se ha cumplido a satisfaccién, de acuerdo al alcance y a los
términos del mismo.

C) Compra de Equipos de Rayos X - Electrocomrep Cia. Ltda.

Fecha: 26 de noviembre del 2018

Objeto:

Entrega de un equipo de Rayos - X, nuevo, importado de fabrica, afio 2018, marca
Rapiscan Systems: modelo 627 DV.

Plazo:

Electrocomrep Cia. Ltda. Se compromete a entregar el equipo debidamente instalado y
funcionando, en zona de carga de Aronem Air Cargo S.A., en el Aeropuerto Mariscal Sucre
de Quito, en un plazo de 8 semanas a partir de la fecha de recepcion del pago anticipado.

Adecuaciones:

Aronem Air Cargo S.A. se compromete en realizar las instalaciones eléctricas necesarias
para el buen funcionamiento del Equipo de Rayos X, bajo asesoramiento vy
recomendaciones efectuadas por personal técnico de ELECTROCOM, esto es una toma
eléctrica de 110 VAC exclusiva para el uso de este equipo y un sistema de proteccion de
tierra que garantice un voltaje menor a 1 VAC entre neutro y tierra.

El equipo debera ser instalado bajo techo y proteccién de estructura de cemento;
adicionalmente el equipo 627DV debera disponer de un sistema de proteccion UPS de
3kVA; recomendaciones que deberan ser cumplidas y concluidas, previo a la fecha de
instalacion del equipo, a fin de evitar retrasos en la entrega del bien por parte de
ELECTROCOM

Pago:
El pago total del equipo sera de USD 79.900 mas IVA
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Contratos con Clientes

D) Servicios de asistencia en tierra — Copa Airlines

Fecha: 1 de mayo del 2019

Objeto:

Aronem Air Cargo S.A. prestara los servicios de manejo de carga por importacion y
exportacion. Ademas se encargara de la recepcion de carga en vuelos; elaboracion y
control de manifiestos electrénicos; elaboracién de reportes de ventas por importacion y/o
exportacion; elaboracién reportes varios.

Para los servicios descritos la Compariia de asistencia en tierra debera proveer la cantidad
de personas y equipos necesarios para prestar el servicio de forma adecuada en las
condiciones de calidad exigidas por Aerolinea.

Plazo:

Este acuerdo debera permanecer vigente desde el 01 de mayo del 2019 hasta el 01 de
mayo de 2021. Cualquier modificacion a este debera hacerse mediante una enmienda

escrita firmada por ambas partes.

Limite de responsabilidad:

Aronem Air Cargo S.A. sera responsable por el limite de US$500.000 por incidente, de
cualquier aeronave,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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