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ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Junto con ¢l Informe de los Auditores Independientes)

INDICE:

Informe de los Auditores Independientes
Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales
Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS:
US$ - Délares de los Estados Unidos de América
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informacidn Financiera




> ) ) ) )

) )

}

}

)

YY)

ACEVEDO & ASQCIADOS

AUDITORIA EXTERNA A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 23 de enero del 2019

A los accionistas y directores de ARONEM AIR CARGO S.A.
Informe sobre la auditoria los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ARONEM AIR CARGO S.A., que comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ARONEM AIR CARGO S.A. al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, asf como los estados de resultados integrales de sus operaciones,
de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

Responsabilidades de la direccién en relacion con los estados financieros

El Directorio y la Gerencia General son responsables de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que
la direccidn considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracién de
la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
intencién de liquidar Ia sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Member Of:

INAA

GROUP

INTERNATIONAL ASSOCIATION GF
THDEPEKDENT ACCOUNTING FuRAS
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidades de la direccién en relacién con los estados financieros
(Continuacion)

Los responsables del Gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, v emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o emmor y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de anditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
diseflar procedimientos de auditoria que secan adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la compaiiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandones en la evidencia de una auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en
nuestro informe de audiforia sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la

fecha de nuestro informe de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
(Continnacién)

Sin embargo, hechos o condiciones fituros pueden ser causa de que la compaiifa deje
de ser una empresa en funcionamiento.

- Concluimos sobre lo adecuado de ufilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos al Directorio y a la Gerencia General de la Compaiifa en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria plantficada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de 1a auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

ACEYEDO A.
Socio - Djgeétor
2 Profesional
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ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
. AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)
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Referencia
_ a Notas 31/12/2018 31/112/2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivos y equivalentes de efectivo 4 1.020.992  778.409
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar:
Clientes 5 "~ 401.866 462.268
Oftras cuentas por cobrar 6 899.173 37.837
Total deudores comerciales y otras por cobrar : 501.039 500.105
Impuestos por activos corrientes 7 924 890
Inventarios 8 61.760 14.203
Otros actives no financieros 1.277 2.923
Total activo corriente . 1.585.992 1.296.530
- ACTIVOS NO CORRIENTES
Maquinaria, vehiculos y equipos 9 - 793.711 885.760
Activo intangible 2.966 4.492
‘Activo por impuesto diferido 23 20483 -
Total activo no corriente - 817.160 8_90.252
TOTAL ACTIVOS ' 2.403.152 2.186.782
TOSEELL T LA,

Lic. Rosario Tacuri
Contadora General

Eco. Freddy Parra
Director General

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

JAEROSAN

ORI . Business Alliance for Seiure Comme s
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Via Tababela $/N y Via Yaruqui, Aeropuerto Mariscal Sucre
Hangar de Carga Aérea Internacional, Quito - Ecuador
Pbx: (593-2) 385 7080 - Casilla Postal N° 17-11-6702
aronem@aronerm.com - Www.aronem.com
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ARONEM AIR CARGO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y oftras por pagar:
Proveedores
Otras

Referencia

a Notas

10
11

Total cuentas por pagar comerciales y otras por pagar

Provisiones por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos corrientes

Total de pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisiones por jubilacion patronal
Provisién por desahucio
Pasivos por impuestos diferidos

Total de pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital suscrito
Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL ?fl% Y?ATRIMONIO
s g " .

Eco. Freddy Parra
Director General

13y 14
13y 15
23

16
18

RONEM

AIRCARGD &.A.

3112/2018 31/1212017
60254  75.762
9.507 6.534
69.761  82.206
208713  259.250
210676  157.284
579.150  498.830
438.185  400.328
84518 71152

§ 472
502703  471.952
1.101.853  970.782
40000  40.000
20000  20.000
1.241.299 1.156.000
1.301.200 1.216.000 -

2.403.152 2.186.782

,w-f’—a.%
ER AL P QJ?%.fX

n,‘m,_.-....._..,m_._ _________

Lic. Rosario Tacuri
Contadora General

" Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

Via Tababela $/N y Via Yaruqui, Aeropuerto Mariscal Sucre
Hangar de Carga Aérea Intemacional, Quito - Ecuador
Pbx: (593-2) 395 7080 - Casilla Postal N° 17-11-_6?02
aronem@@archem.com - www.arcnem.com
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ARONEM AIR CARGO S.A.

e

RONEM

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

ingresos de actividades ordinarias
Gastos servicios prestados

Ganancia bruta
Gastos de administracion

Ganancia de

operacionales

actividades

Baja de activos fijos
Otros ingresos (gastos), neto

Ganancia antes de participacién de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta
_ Impuesto a la renta diferido

Total resultado integral
Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accion ordinaria UJS$
Numero de acciones

Referencia

aNotas 2018 2017
20 3.568.240  3.275.491
21 (2.068.023) (1.901.949)
1500217  1.373.542
22 (292.057)  (305.223)
1.208.160  1.068.319
- (1.655)
7.237 (2.519)
1.215397  1.064.145
24 (182.310)  (159.622)
24 (274.644)  (210.948)
23 20.954 . 521
779.397  694.098
779,40 694,10
1.000 1.000

AIRCARGOS.A.

Rl

Eco. ‘Freddy Parra
Director General

e

e e e et

Lic. Rosario Tacuri
Contadora General

{’fzﬁ*k’zw da= T i/ N

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los eSt-adOs financieros.

Via Tababela S/N y Via Yaruqulf, Aeropuerto Mariscal Sucre

Hangar de Carga Aérea Internacional, Quito - Ecuador
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ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del
2017 40.000

Dividendos pagados -

Resultado Integral del
ejercicio -

RONEM

AIR CARGD S.A.

Saldo al 31 de diciembre del
2017 . 40.000

Dividendos pagados -

Resultado Integral del
ejercicio -

Saldo al 31 de diciembre del

Resultados
Acumulados
Reserva
Capital Reserva (Capital m Total
Suscrito Legal Adicional) ———————
20.000 461.902 380,128  911.030
- - (389.128) (389.128)
- - 694,098 694.098
20.000 461.902 -5894.098 1.216.000
- - (694.098) (694.098)
- - 779.397  779.397
20.000 461.902 779.397 1.301.299

2018 40.000

Eco. Freddy Parra
Director General

Lic. Rosario Tacuri
Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

Via Tababela S/N y Via Yaruqui, Aeropuerto Mariscal Sucre

Hangar de Carga Aérea Internacional, Quito -~ Ecuador
Pbx: (593-2) 395 7080 - Casilla Postal N® 17-11-6702

aronem@aronem.com - www.aroneim.com
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ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

2018

3.630.614

AIRCARGD S.A.

01

3.072.744

(2.315.393) (1.997.217)

e et e s it
p——

intereses recibidos 10.312 5.680

Participacion a trabajadores pagada (159.622) {(90.617)

Impuesto a la renta pagado (146.695) (69.206)

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.019.216 921.384

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de maquinaria, equipos, muebles y

enseres - {79.925)  (130.330)

Pago por compra de software contabilidad - (4.450)

Efectivo recibido (entregado) Préstamos empleados 322 (4.834)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (79l603) (138.614)

Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento:

Efectivo pagado por dividendos accionistas (694.098) (389.128)

Efectivo pagado por desahucio (2.932) (6.719)
- Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (697.030)  (395.847)
- Aumento neto de efectivo 242.583 385.923

Efectivo al inicio del afio 778409  392.486

Efectivo al final del afio 1.020.992 778.409

)

J

.........................

Eco. Freddy Parra
Director General

Lic. Rosario Tacuri
Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

JAEROSAN

Via Tababela S/N y Via Yaruqui, Aeropuerto Mariscal Sucre
Hangar de Carga Aérea Intemacional, Quito - Ecuader
Pbx: (593-2) 395 7080 - Casilla Postal N° 17-11-6702
aronem@aronem.com - Www.aronem.com.’

Business Alliance for Secars Commerce.
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ARONEM AIR CARGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 30 de mayo de 1995 con el
nombre de Aerovias Nacionales Ecuatorianas Manabitas, Aronem Air Cargo S.A.,
cambiando su denominacion en el afio 2004 por el de ARONEM AIR CARGO S.A.

La compaiiia tiene como objeto social la realizacién de trabajos y servicios aéreos en
general facultados por las leyes y reglamentos de la Direccion Nacional de Aviacién
Civil, tales como suministro de repuestos, asesoramiento aeronsutico, servicio de
mantenimiento y asistencia técnica a empresas similares; su actividad principal es el
manejo y manipuleo de carga para transporte aéreo.

En el afio 2018, aproximadamente el 48% de los ingresos operacionales de la compafiia

se originaron por servicios prestados a un solo cliente MARTINAIR HOLLAND N.V .-
KLM CARGO USD 1.729.927 (53% en 2017 por USD 1.979.016).

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaiia,

" de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de

determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, fos resultados reales pueden diferir de los montos estimados por fa
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los

“adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compafila en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Deterioro del valor de los activos financieros
La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos fiancieros por deterioro cuando
aventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo
podria no ser recuperable. Frente a ia existencia de activos, cuyos valores exceden
su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

aronem@aronem.com - www.aronem.com : ARONEM ECUARDOER  DusivesAlicefor Seoure Commeroe

AIRCARGDOS.A.
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AIRCARGDS.A.

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuaclén)

¢ Estimaclones para inventarios en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y
obsoletos es determinada en base al analisis de la antigiiedad de los items.

+ Vida otil de bienes de uso

Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en ias proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar gue la
vida (til de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida
til restante revisada. Faciores tales como los cambios en el uso planificado de los

distintos activos podrian hacer que la vida (tif de los activos se viera disminuida o
incrementada.

» Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun -cuando la Compafia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras
y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario {Servicio de Rentas internas),

en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en
el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resuitados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta
basada en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiia efectuada
considerando foda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados
financieros.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estén de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIiF), las cuales requieren que fa Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. La
Compafifa prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el international Accountig Standars Board ("IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las

transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en -
el marco conceptual de las NIiF.

Via Tababela /N y Via Yaruqui, Aeropuerto Mariscal Sucre
Hangar de Carga Aérea Internacional, Quito - Ecuador
Pbx: (593-2) 395 7080 - Casilla Postal N° 17-11-6702

AAEIIlSMI

Business Allianoe for Secure Conmp
aronem@aronem.com - Www.aronem.com ARONEM ECGADOR  Pevsiioe® "
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PR!NCIPALES POL[TICAS CONTABLES

a.

{Continuacion)
Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto

plazo de gran liquidez, con un venmmuento original de tres meses o menos. (Véase
Nota 4)

Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La Compafiia determina la clasificacion de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o os cosfos gue son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingréso financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Un activo financiero se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los ﬂu;os de efectivo
generados por el activo;

¢ Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

¢ Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; ¢ no se han transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se han
transferido el control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de
resultados del ejercicio.

AIRCARGOS.A.

Via Tababela 8/N y Via Yaruqui, Aeropuerto Mariscal Sucre
Hangar de Carga Aérea Internacional, Quito - Ecuador

Pbx: (593-2) 395 7080 - Casilla Postal N° 17- 11-6702 oo Myrs 'C _
aronem(@aronem.com - www.aronem.com : mnu:ﬂ ECURDOR osiuess Alliance for Secure Comimerce

/AEIIISAH




ARCARGOS.A.
NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacién)

¢. Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos por la NHF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resuitados. La Compafiia determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros, se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal modificacién se trata como
una baja del pasivo original y se reconoce un huevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

d. Magquinaria, vehiculos y equipos

La maquinaria, vehiculos y equipos se encuenfran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada vy las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Las
valorizaciones se haran con suficiente regularidad para asegurar que el importe en
libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable en la fecha del batance. :

Los intereses y ofros gastos financieros incumidos y directamente atribuibles a la
adquisicion o instalacion de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos
cualificados, son aquellos que requieren la preparacion para estar en condiciones de
uso.

La magquinaria, vehiculos y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los afios de vida Uil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion para activos fijos propiedad de la compafiia estan basadas
en la vida util estimada de los bienes, que son;
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(Continuacion)

Afos
Céamaras de refrigeracion 8
Equipo y Maquinaria 5
Equipo técnico 10
Equipo de oficina y muebles 10
Equipo y herramientas 10
Equipos de computacion 4
Vehiculos 5

Para el caso de la amortizacién de las adecuaciones, esta se la realiza al tiempo de
vigencia del confrato de concesion, esto es 10 afios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se determinan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los
resultados del ejercicio.

El valor residual de estos activos, la vida (il y el método de depreciacién seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de Ias partidas de maquinaria, muebles
¥ equipo.

La Compafiia ha establecido la politica de no fijar un valor res‘ildual de los activos,
excepto para vehiculos, en vista de que al final de su vida Gtil, normalmente los activos
son donados o destruidos de acuerdo a su naturaleza.

Un componente de maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como Ia
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)
se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable.

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de
esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segun
corresponda.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si
existe algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Siexiste tal
indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requenda
la Comparifa estima el importe recuperable de ese activo.

NEM
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su
valor en Uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo

excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce
a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de

resultados en aquellas categorias de gastos que se comrespondan con la funcion del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectla una evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existiese tal indicio, la Compafiia efectiia una estimacion del importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte st hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la Gitima vez en que
se reconocio una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

f. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de
neqgocios.

La provision para impuesto a {a renta se calcula utifizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2018 que es del 25% sobre la utilidad gravable (Véase Notas 24 y 25). El
impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos
en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacién fributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos seran realizados 0 liquidados. En consecuencia, los

- efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en.que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Vease Nota 23)
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

g. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por 1as leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa ef valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando
la tasa de interés determinada por el perito.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de Ia utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del gjercicio.

) )

y ) )
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la fransaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente v sin
incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de los servicios de paletizacion de carga aérea de
exportacién se reconocen en funcién de la prestacion de los mismes. Los ingresos se
reconocen solamente hasta el limite del gasto incurrido que retina las condiciones para
ser recuperado.

Reconociriento de gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran el momento que se los conoce y en el periodo
al que corresponden.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
Patrimonio y Rexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccién de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres
a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.
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ARTCARGU S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, fambién podras ser usado para compensacion det
saldo deudor de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de NIIF, previa resolucién de la Junta General de Socios y/o Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse

para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compafiia.

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacién

Nuevas Normas e Interpretaclones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion atin no esta vigente:

Fecha de Vigencia
Norma Tema Estandares Nuevos o0 Enmendados (*Aplicacién
Anticipada)
Instrumentos Financieros: Revelaciones adicionales y enmiendas por *
NIIF 7 Informacion a revelar consecuencia resuftrantes del NIIF 9 1 de enero de 2019
Instrumentos Introduccién de un modelo de Contabilidad de ¥
NIF 9 Financieros Coberturas 1 de enero de 2019
Un tnico modelo de deterioro de valor de
“pérdidas esperadas” con proyeccion al futuro "
para 1os activos financieros a valor razonable 1 de enero de 2019
cort cambios en resultados
| Ingresos ordinarios Ios Ingresos procedentes 0 Ioy cotraos con
I *
NIIF 15 Fm\;ﬁréﬁtses de contrato con los clientes™, esta norma reempt 4 2 la NIC 1 de encro 2019
08 11 v 18, SIC 31, CNIIF 31, 15 v 18
Instrumentos Financieros: Establecer los principios de reconocimiento y
NIC 39 | Reconocimiento y Medicién | valoracidn de los instrumentos financieros- | 1 de enero 2019 *
: {Aplica con NIIF 9) Ampliar el uso del valor razonable
Identificacién  de  los  contratos  de
arrendamiento como su tratamiento contable
en los estados financieros de arrendatarios y
NIIF 16 | Arrendamienios arrendadores; esta norma sustituira a ta NIC 1 de enero 2020
17, CINIIF 4, SIC 15,27; v puede optarse por
una aplicacion temprana, pero, solo si también
s¢ aplica NIIF 13,

La Administracion de la compania estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros de Aronem Air Cargo S.A., a excepcion de la aplicacion de
la NIfF 16 “Arrendamientos” sobre la cual se encuentran analizando su efecto en los
activos y pasivos de la compafiia.

Adminigtracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los S|gunentes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado. - EIl mercado méas importante de nuestro principal cliente, ha
experimentado una recuperacién importante en su economia, por lo que ha
incrementado sus volimenes de importacion de flores.
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Por otro lado, Ia incorporacion de nuevos clientes, cuyo destino es el mercado
norteamericano ha permitidc que este potencial riesgo disminuya
considerablemente. Sin embargo, la compafiia continuamente esta realizando
contactos con nuevos clientes, con el fin de mantener e incrementar los volimenes

de carga para optimizar el uso de nuestra infraestructura y minimizar este potencial
riesgo de mercado.

Riesgo de liquidez.- El periodo de credito de la compafiia, para su principal cliente,
es de 30 dias postericres a la emision de la factura, la cual se la realiza al final de
cada mes. Este pago es recibido con relativa puntualidad dentro de los primeros 5
dias del mes siguiente al del vencimiento de 1a facturacion. Adicionalmente, el capital
de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente el equivalente al
60% de la facturacion de este cliente, por lo que el riesgo asociado a una eventual
falta de liquidez de fa compania no es significativo.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo vy equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2018 2017

uss uss
Caja 578 - 446
Bancos 220.414 . . 327.963
Certificado de inversidn Banco Produbanco (1) 300.000 200.000
Certificado de inversién Banco Pichincha (2) 300.000 150.000
Certificado de inversién Banco Pacifico (3) 200.000 100.000
Total 1.020.992 778.409

= —t——t—rftt} ==

(1) Corresponden a dos depositos a plazo en el Banco de la Produccion S.A.
Produbanco a 30 y 31 dias con una tasa de interés anual del 2,75%, y su
vencimiento el 11 y 25 de enero de 2019, La calificacion del riesgo es AAA-/ AAA-

(2) Corresponden a dos depositos a plazo en ¢l Banco Pichincha C.A. a 30 dias con
una tasa de interas anual del 3,50% y su vencimiento ef 4 y 25 de enero de 2019.
La calificacion del riesgo es AAA-/ AAA-.

(3) Corresponde a un depésito a plazo en el Banco del Pacifico S.A. a 31 dias con una

tasa de interés anuat del 3,50% y su vencimiento el 14 de enero de 2019. La
calificacion del riesgo es AAA-f AAA-.
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AIRCARGOS.A.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

NOTA G -

2018 2017
- Cliente uss Us ¢
KLM CARGO 176.827 198.678
UNITED PARCEL SERVICE CO. 95.422 155.120
TAME EP : 72017 82.177
COMP. PANAMENA DE AVIACION 30.881 26.293
Otros 26.719 -
Total 401.866 4652.268
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:
2018 017
Us$ US$
Inversiones temporales 6.500 1) 6.500
Préstamos empleados 6.265 6.586
Anticipos proveedores 84.612 2) 23.710
Oftros menores 1.796 1.041
Total 99.173 37.837

— -
=

(1) Cofresponde a una garantia con una vigencia de 365 dias por la contratacion de una tarjeta

institucional para los empleados de Aronem Air Cargo S.A. sdlicitada por Mega Santamaria
S.A., para responder exclusivamente por el fiel cumplimiento en la cancelacion de los
consumos realizados por el personal de la compafiia.

(2) Incluye: US$ 47.940 que corresponde al 60% de anticipo entregado a ELECTROCOMREP
CIA. LDA. por la compra de un equipo RX, la entrega se realizara en un plazo de 8 semanas
a partir de la fecha de la entrega del anticipo; y, US$ 22.823 que corresponde al 60% de
anticipo entregado a REDCI por ta ampliacion del cuarto frio e instalacion y reubicacion de
equipos de refrigeracién.

NOTA 7 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden: _
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NOTA7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Continuacion)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones de IVA

Retenciones sobre impuesto a la renta
impuesto a la renta

NOTA 8 - INVENTARIO

2018
us

2017
Us$

2.329 4.261

4.875 6.328
203.472 146.695

210.676 157.284

Al 31 de diciembre estan constituidos de [a siguiente manera:

Radillo

Ruedas

Repuestos maquina rayos X
Otros Menores

Total

2018 2017
Us $ - Us$
14710 3.510
38.649 4.624
4.624 6.069
3.777 -
61.760 14.203

'NOTA9- MAQUINARIA, VEHICULOS Y EQUIPOS

A continuacion, se presenta el movimiento de la maquinaria, vehiculos y equipos durante

- los afios 2017 y 2018:

Saldo al 1 Saldo af 31 Saldo al 31 de
de enero del Retiros y  de diciembre diciembre Del

2017  Adiciones Retirgs Del 2017  Adiciones 2018

usg uss uss usg Uss uss

Camaras de .

Refrigeracion 288.731 10.546 (5.313) 203.964 15.698 309.662
Equipos y Maquinarias 13.759 - - 13.759 - 13.759
Equipo Técnico 460.905 92383 (10.194) 543.004 51.939 £§95.033
Equipo de Oficina 32.071 519 (11.747) 20.843 - 20.843
Muebles y Enseras 10.296 - - 10.296 409 10.696
Equipo y Hemramientas 181,727 3.552 (2.906) 182.373 - 182.373
Equipos de Computacién 63.530 16.974 (1.566) 78.938 11.888 00.826
Vehiculos 104.017 - - 104.017 - 104.017
Adecuaciones 306.206 - - 396.296 - 306.206
Otros 15.089 6.356 - 21.445 - -~ 21.445
1.566.421 130.330 (31.726) 1.665.025 79.925 1.744.950

Menes: Depreciacién . o
Acumulada (640.592) (159.744) 30.071 (779.265) (171.974) (951.239)
916.820 (29.414) (1.655) 885,760 (92.049) - 793.711
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AIRCARGDS.A.

NOTA10- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre estéan constituidos de la siguiente manera:

2018 2017

uss uss
Corporacién Quiport (1) 7.727 12.911
Otras menores . 52.527 62.851
Total | 60.254 75.762

(1) Corresponde a valores por pagar, reembolso consumo de luz y agua.

NOTA11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

2018 2017

us uUs
Tarjeta Diners Club 6.620 4.253
Otros menores 2.887 2.281
Total 9.507 6.534

"NOTA12- ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

£l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias y
.partes relacionadas durante los afios 2018 y 2017:

2018 2017
uss uss
Honorarios de Presidencia 5000 12.000

Honorarios Asesoria de Operaciones  5.000 12.000
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NOTA 13- PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el
afio 2018:

AIRCARGDS.A.

Saldo al 1 de Pagosy/o Saldos al 31
enero Incrementos Utilizaciones de diciembre
_ uss uUs$ uss uss
Corrientes: _

Prestaciones y beneficios sociales (1) 259.250 1499136  (1.459.673) 298.713
-Largo Plazo

Reserva para jubilacion patronal 400.328 37.857 - 438.185

Reserva para desahucio 71.1452 16.298 {2.932) 84.518

Total largo plazo 471.480 54.155 {2.932) 522,703

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes
al IESS, indemnizaciones, préstamos quirografarios e hipotecarios y participacion de
utilidades de los trabajadores.

NOTA14- RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Tasa de conmutacién actuarial - 4,14% 4,20%
Tasa esperada de incremento salarial 3,91% 3,97%
Tasa de descuento promedio 8,21% (1) 8,34%

Segun se indica en el estudio actuarial realizado por la compafiia Logaritmo Cia. Ltda., el
método utilizado es el denominado “prospectivo” y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demas pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo.
De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos
los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal
al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

2018 2017
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y méas dafios de servicio 242 681 202.832
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 195.504 197.496
Total provision segan célculo actuarial 438.185 400.328

e e e e T ot e
—————retas ====x=T =

(1) Es recomendacién del actuario utilizar la tasa de rendimiento de los Bonos
Ecuatorianos para establecer la tasa de descuento a aplicar pues esta ligada a una
realidad econdmica del Ecuador, lugar en que opera la compaiiia.
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NOTA 15 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiiia debera bonificar al {rabajador en un 25% de 1a Ultima remuneracidon mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de ia relacidn laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del gjercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Seguin se indica en el estudio actuarial, sl método utilizado es el denominado “prospeciivo”

y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez v cesantia, donde

experiencia de la poblacidn asalariada del pais, corregida a la realidad de Aronem Air
Cargo S.A., con su propia estadistica.

NOTA 16 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de fa oompaﬁié al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta representado
por 1.000 acciones ordinarias nominativas de valor nominal de US$ 40,00 cada una.

La utilidad neta por accién es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
compafiia sobre el n0mero de acciones ordinarias. :

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre dé 2018 es el siguiente:

Nombre de accionista Nimero de acciones Participacion %
AEROSAN AIRPORT SERVICES S.A. 800,00 80.00%
MARCQ BENITEZ 100,00 10,00%
JAIME PEREZ 100,00 10,00%
Total 1.000,00 100,00%

et =ittt —_————— -

NOTA17 - RESERVA DE CAPITAL

Conforme a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companijas emitida el 9 de septiembre de 2011, y publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre de 2011, el saido acreedor de la reserva de capital por USD 461.902,
transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de capital,
y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las det OMirno ejercicio concluido, st las hubleren; utilizados en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacion de la compaiiia.

NOTA 18- RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por io menos eI 10% de
fa utilidad anual a una reserva legal hasia que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para mcrementar el oapltal o para
absorber pérdidas. :
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NOTA19- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ

DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NHF)

Representa el saldo de los agjustes efectuados para la preparacion de los primeros
estados financieros bajo Normas intemacionales de Informacién Financiera NIIF,

Mediante resolucion No. SCICLCPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuaciéon o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma Internacional
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superavit por
Valuacion, Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras; y Designacion e Informe
de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superévit por Revaluacion
de Inversiones, generados al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a ia cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que solo podréan ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico

concluido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueltoc en el caso de
liquidacion de fa compafiia.

NOTA 20- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2018 y 2017 los ingresos de la compalfiia se conformaban de la siguiente
manera:

2018 2017

Uss uss
Servicios Paletizacion 2.930.883  2.713.904
Servicios soporte
logistico 229.166 238.876
Document Handling 395.860 310.461
Otros servicios 12.331 12.250
Total 3.568.240 3.275.491
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NOTA 21 - GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion por los afios 2018 y 2017 se encuenfran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2018 2017
Uss us$
Gastos personal operaciones 811.899 754.497
Gastos personal custodia 314.340 277.506
Gastos personal tréfico y despacho 280.606 217.022
Arrendamiento 117478 114.666
Depreciaciones 114.140 104.872
Honorarios personas naturales y sociedades 95.225 102.330
Servicios pablicos 67.685 66.428
Manienimiento y reparacion 50.335 67.181
Provisiones jubilacion patronal y desahucio 48.940 58.088
Amortizaciones 40.940 41.398
Comisiones en ventas 27.549 - 11,434
Otros servicios 25652 . 19.535
Seguros 21632 21.969
Suministros y materiales 13.722 10.641
Impuestos coniribuciones y afiliaciones 12.020 . 1 9.784
Gastos de gestion 11.267 10.101
Gastos de viaje 5677 2.148
Otros bienes ' 5.033 8.752
Combustibles y lubricantes 3.883 2.528
Pubiicidad - 1.069

2.068.023 1.901.849

NOTA 22- GASTOS DE ADMINISTRACION

‘Los gastos de administracién por los afios 2018 y 2017 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2018 . 2017
uss uss
Gastos personal administracién 205.468 199.442
Honorarios personas naturales y sociedades 19.225 12.746
Depreciaciones 16.219 13.974
Otros servicios 10.818 11.612
Servicios publicos 8.233 8.135
Honorarios Directorio y Presidencia 7.100 28.800
Provisiones jubilacion patronal y desahucio 6.600 10.388
Mantenimiento y reparacion 4.445 6.027
Seguros 3.300 3.401
Combustibles y lubricantes 2.488 2.181
Gastos de vigje 2.357 - 3.737
impuestos contribuciones y afifiaciones 2.056 1.784
Gastos de gestién 1110 1.004
Suministros y materiales 762 1.766
Otros bienes 203 162
Transporte 190 84
Amortizaciones 1.483 ] -

292,057 306.223
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NOTA23- IMPUESTOS DIFERIDOS

aronem@aronem.com - WWw.aronerm.com . ARONEM ECUADOR

a) Impuesto Diferido
Activos por Impuestos Diferidos
Corresponden a los montos de impuestos a la renta por cobrar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias imponibies.
Al 31 de diciembre del 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos y su
detalle es el siguiente:
: 2018 2017
_ usg uss$
Activo diferido relativo a Jubitacién Patronal 16.651 -
Activo diferido relativo a Desahucio 3.832 -
Total 20.483 - -
Pasivos por Impuestos Diferidos
Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias imponibles.
Al 31 de diciembre del 2018 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos y su
detalle es el siguiente:
2018 2017
Us$ us$
Pasivo diferido relativo a Maquinaria y equipos - 204
Pasivo diferido relativo a Equipo y herramientas - 268
Total - 472
by El siguiente es ef movimiento de los impuestos diferidos durante e} afio 2018:
Activos por Impuestos Diferidos
2018 2017
Us$ uss$
Movimiento del aio:
Saldo iniclal - -
Efecto en resultado activo por impuestos deferidos 20.483 -
Saldo final | 20.483 -
Pasivos por Impuestos Diferidos
2018 2017
Movimiento del afio:
Saldo inicial 472 993
Efecto en resultado pasivo por impuestos deferidos (472) (521)
Saldo final -
Via Tababela S/N y Via Yaruqui, Aeropuerto Mariscal Sucre ——
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NOTA24- IMPUESTO A LARENTAY PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

a) A ocontinuacidon, se presenta la determinacion de las cifras comespondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2018 y 2017:

2018 . 2017
Participacién de Impuesto ala Partlcipacion de [mpuesto ala
Trabajadores Renta Trabajadores Renta

Utilidad antes de participacion de
trabajadores 1.215.397 1.215.397 1.064.145 1.064.145
Pago contribucién solidaria sobre

derechos de capital -

e e

Base para participacion a

trabajadores 1.215.397 1.064.145

o - e (159.622)
15% en participacién 182.310 (182.310) 159.622
(+)} Gastos no deducibles (1) 65.489 ) 54.323
Base para.impuesto a la renta 1 098 576 958.846
Impuesto a la Renta 25% (22%) 274.644 210.9-46

(1) Durante el afic 2018, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Impuesto
cargado al gasto por US$ 955, Jubilacion patronal y Desahucio por US$ 55.620,
Gastos no sustentados con documentos establecidos por el Reglamenio de
Comprobantes de Venta y Retencion y Documenios Complementanos por US$ 5.476
y Depreciacion por US$ 3.436.

b)  Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuadory la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion: .

2018 2017
Importe Importe
Parcial uss % Parcial uss %

Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva) 274.644 26,58% 210.946 23,32%
Impuesto tedrico (tasa nominal) - 258.272 25,00% 198.985 22,00%

Resuitado contable antes de Impuesto 1.033.087 904.523

Tasa nominal 25% 22%
Diferencia 16.372  1,58% 11.951  1,32%
Explicacion de las diferencias: o |
Gastos no deducibles £5.489 16.372 1,58% 54323 - 11.851 1,32%

16.372  1,58% - ' _ 11.951 1,32%
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NOTA 25 - CONTRATOS IMPORTANTES

ACUERDO PARA ARRENDAMIENTO DE ESPACIO EN EL EDIFICIO DE CARGA

INTERNACIONAL Y LA PROVISION DE SERVICIOS DE PALETIZACION EN EL

NUEVO AEROPUERTO INTERNACIONAL DE QUITO, se celebré el 11 de mayo del
2012 entre la Corporacion Quiport S.A., y Aronem Air Cargo S.A.

Quiport es el concesionario exclusivo de una concesidn de un plazo de 35 afos para la
administracién, operacion y mantenimiento de Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre
y para la financiacion, disefio, construccién, operacion y mantenimiento del Nuevo

‘Aeropuerio Internacional de Quito que esta situado a 24 kildmetros aproximadamente
de Quito. '

Quiport arrendara el Espacio arrendado a Aronem Air Cargo S.A, para que pueda

adecuar el espacio arrendado y proporcionar los Servicios de conformidad con Ias
estipulaciones del Acuerdo. Sujeto a la clausula 3.1:

Arriendo: Quiport arrendara el espacio Arrendado a Aronem en la fecha de apertura de
aeropuerto para los propositos especificos en las clausulas 3.4.1 y 4.1,

3.4.1. Durante el plazo Aronem usard el espacio de oficinas para sus oficinas
administrativas y usard el espacio de operacion en. conformidad con las
estipulaciones del Acuerdo para los siguientes servicios:

a) Procesamiento y almacenamiento de carga de exportacion

b) Procesamiento de la carga con relacion a las inspecciones de seguridad de rayos
X

c) Peso dela carga

d) Paletizacion de la carga de exportacion

¢} Transporte de carga de exportacion a un lugar de entrega donde el proveedor
de servicios de rampa la recoja de acuerdo al manual de operaciones.

Estipulaciones por Adecuacion

4.1.1. Aronem sera responsable, a su propio costo y riesgo, de la adecuacion del
espacio arrendado en el sitio de instalacion de conformidad de los siguientes
requisitos: (a) Términos de acuerdo, (b) Cédigo de construccion, {(c) Plan de
adecuacion, (d) Programa de adecuacion, (e) Documentos de sistema de gestion
infegrada, (f) Sistema de gestidn ambiental, salud, seguridad ¥ responsabilidad
social, (g) politicas y procedimientos.

Plazo: E| plazo del acuerdo, segin dicho plazo sea prorrogado de acuerdo con esta
clausula, se iniciara en la fecha efectiva y, a menos que se termine el Acuerdo con
anterioridad de conformidad con sus términos, sera un periodo de 10 afios a partir de la
fecha de apertura del Aeropuerto.

De allf en adelante, siempre que Aronem no se encuentre en incumplimiento de
cualquier obligacion sustancial bajo el Acuerdo, se ofrecera a Aronem el derecho de
prorrogar el Acuerdo y de continuar proporcionando los servicios, con sujecién a un
acuerdo sobre los términos comerciales y otras condiciones entre las partes.
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NOTA25- CONTRATOS IMPORTANTES
{Continuacion)

Titulo de propiedad: El Municipio tiene y mantendra el titulo de propiedad sobre el sitio
de la instalacidn, la Instalacién y el Espacio Arrendado. De acuerdo a la clausula 4.1.3:
Aronem hara la inversién necesaria para completar el Plan de Adecuacion de conformidad
con los requisitos de Adecuacion Aplicables a fin de asegurar un Espacio Arrendado
operativo y la prestacion de los Servicios hasta todas las fechas aplicables y de lo contrario
de conformidad con el acuerdo. Inversion constituird una inversion amortizable de Aronem,

la que sera amortizada como se establece en las practicas contables aplicables en el
Ecuador.

El sifio de la Instalacion, la Instalacién, el Espacio Arrendado y todos los elementos
permanentes en el mismo constituiran los activos fijos del Municipio mediante adhesién de
conformidad con todas las leyes, normas, reglamentos y decretos aplicables

Pago: Aronem pagara a Quiport

Hasta el décimo dia de cada mes calendario durante el plazo, Aronem proporcnonara &
Quiport una deciaracién mensual en la que se muestre:

a) Tarifa mensual del espacio de oficina y la tarifa mensual de! espacio de operacion
pagado por Aronem.

b) Namero de tone!adas de carga manejadas por cada vuelo semdo y la tarifa mensual
de manejo

Devolucion de servicios basicos: Aronem pagara a Quiport por su consumo de servicios
béasicos y tratamiento de aguas residuales de Aronem durante el p!azo incluyendo, sin
limitacion durante el periodo de adecuacion.

"a) Con respecto al consumo de agua Quiport facturard a Aronem cada mes un monto
equivalente al nimero de metros clibicos. Aronem pagara dentro de los 5 dias habiles
después que Quiport entregue la factura.

b) Con respecto al consumo de electricidad Quiport facturara a Aronem cada mes un
- monto equivalente al niimero de kilovatios/hora. Aronem pagara dentro de los 5 dias
habiles después que Quiport entregue la factura.

NOTA 26 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a)} El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o més dentro del
respectivo gjercicio.
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NOTA26- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.
En el mes de septiembre del 2012 se emite la LLey Organica de Discapacidades, y
con respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este
personal discapacitado no hay sido contraio para cumpiir con la exigencia del
personal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

2) El20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece 1a Rebaja
del Anticipo de Impuesto a la Renta: rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del
anticipo Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$ 1.000.000,01) de dolares de los Estados
Unidos de América y un centavo de délar a mas.

3) EIl 29 de diciembre del 2017 se publicd Ley de Reactivacion Econdmica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad economica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacién de la Econornia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modemizacién de la Gestidn Financiera, gozaran de la
exoneracién del impuesto a la renta durante fres (3) afios contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos e incomporen valor agregado nacional en sus procesos
producfivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el efecto
establezca el reglamento a esta ley.

¢ Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesio
en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios fiscales anteriores”, sin perjuicio de la obligacién del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de
la Bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.”.

+ Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el calculo
del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios,
la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales
al seguro social obligatorio. '

e EIl incremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la
Renta.
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NOTA 27 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta 1a fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se

conozca, puedan afectar la marcha de la compaiia, ni la informacién presentada en sus
estados financieros.

N

Eco. Freddy Parra Lic. Rosario Tacuri
Director General Contadora General
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