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AUDITORES Y ASESORES
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 13 de enero del 2017

A los accionistas y directores de ARONEM AIR CARGO S.A
Informe sobre la auditoria los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ARONEM AIR CARGO S.A, que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de ARONEM AIR CARGO S.A al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, asi como los estados de resultados integrales de sus
operaciones, de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las
demads responsabilidades de €tica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la direccion en relacién con los estados financieros

El Directorio y la Gerencia General son responsables de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que
la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Responsabilidades de la direccién en relacion con los estados financieros
(Continuacion)

En la preparacion de los estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccidn tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del Gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
elusién del control interno.

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidon sobre la eficacia del
control interno de la compaiiia.

- Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccién.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una
auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compaifiia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Comunicamos a el Directorio y a la Gerencia General de la Compaiiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.

Licencia Brofesional
No. 21402




ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivos y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:
Clientes
Otras cuentas por cobrar

Total deudores comerciales y otras por cobrar

Impuestos por activos corrientes
Inventarios
Otros activos no financieros

Total activo corriente
ACTIVOS NO CORRIENTES

Magquinaria, vehiculos y equipos
Activo intangible

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVOS

Referencia
a Notas 31/12/2016 31/12/2015
4 392.486 330.071
5 259.521 210.833
6 50.047 7.831
309.568 218.664
7 - 11.055
8 13.983 19.083
1.553 2.444
717.590 581.317
9 916.829 1.019.880
10 542 15.327
917.371 1.035.207
1.634.961 1.616.524

Las notas explicativa anexas 1 a 28 son parte integrante de los estados financieros.



ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 31/12/2016 31/12/2015

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras por pagar:

Proveedores 11 62.638 37.462
Otras 12 9.041 15.810
Total cuentas por pagar comerciales y otras por pagar 71.679 53.272
Provisiones por beneficios a empleados 14 162.121 158.386
Pasivos por impuestos corrientes 7 79.416 83.944
Total de pasivos corrientes 313.216 295.602
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisiones por jubilacién patronal 14y 15 349313 340.482
Provision por desahucio 14y 16 60.409 58.258
Pasivos por impuestos diferidos 24 993 1.930
Total de pasivos no corrientes 410.715 400.670
TOTAL PASIVO 723.931 696.272
PATRIMONIO
Capital suscrito 17 40.000 40.000
Reserva legal 19 20.000 20.000
Resultados acumulados 851.030 860.252
TOTAL PATRIMONIO 911.030 920.252
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.634.961 1.616.524

Las notas explicativa anexas 1 a 28 son parte integrante de los estados financieros.



ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015

Ingresos de actividades ordinarias 21 2.471.787 2.441.317
Gastos servicios prestados 22 (1.572.776) (1.480.063)
Ganancia bruta 899.011 961.254
Gastos de administracion 23 (299.427) (348.267)
Ganancia de actividades operacionales 599.584 612.987
Baja de activos fijos - (4.829)
Utilidad en venta de activo fijo - 3.889
Otros ingresos (gastos), neto (2.098) 1.866
Ganancia antes de participacion de los

trabajadores e impuesto a la renta 597.486 613.913
Participacion de los trabajadores 25 (90.617) (92.087)
Impuesto a la renta corriente 25 (118.678) (125.426)
Impuesto a la renta diferido 24 937 1.950
Total resultado integral 389.128 398.350
Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accion ordinaria US$ 9,73 9,96
Nuamero de acciones 40.000 40.000

Las notas explicativa anexas 1 a 28 son parte integrante de los estados financieros.



ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Reserva
Capital Reserva (Capital Resultados
Suscrito Legal Adicional) Acumulados Total

Saldo al 1 de enero del 2015 40.000  20.000 461.902 500.079 1.021.981
Dividendos pagados - - - (500.079) (500.079)
Resultado Integral del ejercicio - - - 398.350 398.350
Saldo al 31 de diciembre del

2015 40.000  20.000 461.902 398350  920.252
Dividendos pagados - - - (398.350) (398.350)
Resultado Integral del ejercicio - - - 389.128  389.128

Saldo al 31 de diciembre del
2016 40.000  20.000 461.902 389.128 911.030

Las notas explicativa anexas 1 a 28 son parte integrante de los estados financieros.



ARONEM AIR CARGO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos

Participacion a trabajadores pagada
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de maquinaria, equipos, muebles y
enseres

Efectivo recibido venta activos fijos

Efectivo recibido (entregado) Préstamos empleados

Inversiones corto plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por dividendos accionistas
Efectivo pagado por jubilacion y desahucio

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo al inicio del aiio

Efectivo al final del afio

2016

2.423.009
(1.743.631)
1.505
(92.087)
(77.081)

511.805

(40.864)

(41.410)

(398.350)
(9.630)

2015

2.472.878
(1.648.102)
4.276
(93.471)
(64.638)

670.943

(258.948)

20.089
1.309
800

(236.750)

(500.079)
(31.502)

(97.388)

427.459

330.071

Las notas explicativa anexas 1 a 28 son parte integrante de los estados financieros.



ARONEM AIR CARGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 30 de mayo de 1995 con el
nombre de Aerovias Nacionales Ecuatorianas Manabitas, Aronem Air Cargo S.A.,
cambiando su denominacién en el afio 2004 por el de ARONEM AIR CARGO S.A.

La compafiia tiene como objeto social la realizacidn de trabajos y servicios aéreos en
general facultados por las leyes y reglamentos de la Direccion Nacional de Aviacion
Civil, tales como suministro de repuestos, asesoramiento aerondutico, servicio de
mantenimiento y asistencia técnica a empresas similares; su actividad principal,
(iniciada a fines del afio 1999), es el manejo y manipuleo de carga para transporte aéreo.

En el afio 2016, aproximadamente el 58% de los ingresos operacionales de la compaiiia
se originaron por servicios prestados a un solo cliente MARTINAIR HOLLAND N.V.-
KLM CARGO USD 1.298.636 (63% en 2015 por USD 1.481.235).

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaifiia realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

o [Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y
obsoletos es determinada en base al analisis de la antigiiedad de los items.



NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

e Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida til
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o
incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compailia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacidon de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. La Compaiiia prepara
sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accountig
Standars Board (“IASB”).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

a. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
Nota 4)

b. Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, segin corresponda. La Compaifiia determina la
clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia registra activos financieros por
préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiiia
mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Baja en cuentas
Un activo financiero se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por €l activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se han
transferido el control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de
resultados del ejercicio.

¢. Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, segun corresponda. La Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia registra pasivos financieros por
préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior

La Compafiia mantiene cuentas por pagar comerciales (acreedores comerciales) y
otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancarias, deudas y
préstamos que devengan intereses. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los
pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a
través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicioén y las comisiones
o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal modificacién se trata
como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simulténea.

d. Inventarios de mantenimiento y repuestos

Reconocimiento v medicion inicial

Los inventarios de materiales y repuestos se valoran al costo o valor neto realizable,
el que sea menor.

La Compaiiia durante los afios 2015 y 2016, para el inventario de repuestos uso el
método de valoracion de primeros en entrar, primeros en salir (PEPS).

Medicion posterior

Cada afio se realiza el analisis del valor neto de realizacion, para determinar
posibles ajustes a los valores registrados, los mismos que son reconocidos en los
resultados del ejercicio.

e. Maquinaria, vehiculos y equipos

La maquinaria, vehiculos y equipos se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Las
revalorizaciones se haran con suficiente regularidad para asegurar que el importe en
libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable en la fecha del balance.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la
adquisicion o instalacion de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos
cualificados, son aquellos que requieren la preparacion para estar en condiciones de
uso.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La maquinaria, vehiculos y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion para activos fijos propiedad de la compaiiia estdn basadas en
la vida util estimada de los bienes, que son:

Afios
Cémaras de refrigeracion 8
Equipo y Maquinaria 5
Equipo técnico 10
Equipo de oficina y muebles 10
Equipo y herramientas 10
Equipos de computacién 4
Vehiculos 5

Para el caso de la amortizacion de las adecuaciones, esta se la realiza al tiempo de
vigencia del contrato de concesion, esto es 10 afios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se determinan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los
resultados del ejercicio.

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance
general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes
con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de maquinaria,
muebles y equipo.

La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos,
excepto para vehiculos, en vista de que al final de su vida util, normalmente los
activos son donados o destruidos de acuerdo a su naturaleza.

Un componente de maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia
o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en
el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable.



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de
esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segun
corresponda.

f.  Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua si
existe algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal
indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida,
la Compaiiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce
a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de
resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectua una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existiese tal indicio, la Compaiiia efectia una estimaciéon del importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en que
se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

g. Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar se registran a su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles.

h. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de
negocios.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2015y 2016 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase Notas 24 y
25). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del
impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos
por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 24)

i. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

j.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Los ingresos procedentes de los servicios de paletizacion de carga aérea de exportacion
se reconocen en funcién de la prestacion de los mismos. Los ingresos se reconocen
solamente hasta el limite del gasto incurrido que reuna las condiciones para ser
recuperado.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran el momento que se los conoce y en el periodo al que
corresponden.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
Patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccién de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres
a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, también podrés ser usado para compensacion del
saldo deudor de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de NIIF, previa resolucion de la Junta General de Socios y/o Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribuciéon de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados

Fecha de
vigencia
(* aplicacion
anticipada )

NIIF Estandares nuevos o enmendados

NIC 1 Presentacion de
estados Financieros

Iniciativa sobre informacion a revelar

1 de enero 2016

NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de disposicion

1 de enero de
2016

NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelacion

Contratos de servicio de administracidn,
aplicacion de las enmiendas a la NIIF 7
sobre revelacion de la compensacion en
los estados financieros intermedios
condensados.

1 de enero de
2016

NIC 34 Informacion
Financiera Intermedia

Informacién a revelar en alguna otra parte
de la informacion financiera intermedia

| de enero de
2016
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
Fecha de
NIIF Estidndares nuevos o enmendados vigencia

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

Enmiendas para aclarar la contabilidad para
la adquisicién de un interés en una operacion
conjunta cuando la actividad constituye un
negocio

1 de enero de
2016

NIIF 14 Cuentas regulatorias

Publicacion de la norma “Cuentas de

1 de enero de

planta y equipo Agricultura

diferidas Diferimientos de Actividades Reguladas 2016
NIC 16 y NIC 41 Propiedad, Enmiendas para aclarar la contabilidad para 1 de enero de
las plantas que producen frutos de agricultura | 2016

NIC 28 Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
pérdida de control de una subsidiaria cuando
la subsidiaria cuando la subsidiaria no
constituye un negocio

1 de enero de
2016

NIC 27 Estados Financieros
Separados

Meétodo de la participacion en los Estados
Financieros (Separados)

1 de enero de
2016

NIIF 10 y NIC 28 Estados
Financieros

Consolidados

Venta o aportacion de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto

1 de enero de
2016

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28
Estados Financieros
Consolidados

Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcion de consolidacion

1 de enero de
2016

NIC 16 y NIC 38
Propiedad, planta y

equipo Activos intangibles

Enmiendas para aclarar los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacién

1 de enero de
2016

La Administracién estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion alin no esta vigente:

Fecha de
Norma Tema Estandares Nuevos 0 Enmendados *Vlg?HCIfl
(*Aplicacién
Anticipada)
Instrumentos
NIIF 7 Financieros: Revelaciones adicionales y enmiendas por 1 de enero
Informacion a consecuencia resultantes del NIIF 9 2018*
revelar
Introduccién de un modelo de Contabilidad 1 de enero de
l de Coberturas 2018*
NIIF 9 Fqstrumentos Un tnico modelo de deterioro de valor de
inancieros ks » i
pérdidas esperadas” con proyeccion al futuro | 1 de enero de
para los activos financieros a valor razonable | 2016*
con cambios_en resultados
NIC 19 Beneficios para los Tasa de descuento: tasa del mercado regional I de enero de
empleados 2016*
Ingresos ordinarios Publicacion de la norma “Reconocimiento de
NIIF 15 provenientes de los ingreso§’procedentes de los contr’atos con | enero 2018 *
contrato con los los clientes”, esta norma reemplazard a la
clientes NIC 11y 18, SIC31,CNHF 31,15y 18
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Administracion de la compafiia estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros de Aronem Air Cargo S.A.

n. Administracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.- El mercado mas importante de nuestro principal cliente, ha
experimentado dificultades en su economia, por lo que ha reducido sus volumenes
de importacion de flores, sin embargo, el mercado norteamericano ha incrementado
sus volumenes de importacion de las flores ecuatorianas, lo que permitiéo compensar
en algo la baja en las exportaciones del mercado ruso.

Para enfrentar este potencial riesgo la compaiiia ha comenzado a realizar contactos
con nuevos clientes, cuyo mercado principal es el norteamericano, con el fin de
recuperar los volimenes de carga para optimizar el uso de nuestra infraestructura.

Riesgo de liquidez.- El periodo de crédito de la compaiiia, para su principal cliente,
es de 30 dias posteriores a la emision de la factura, la cual se la realiza al final de
cada mes. Este pago es recibido con relativa puntualidad dentro de los primeros 5
dias del mes siguiente al del vencimiento de la facturacién. Adicionalmente, el
capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente el
equivalente al 60% de la facturacién de este cliente, por lo que el riesgo asociado a
una eventual falta de liquidez de la compailia no es significativo.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2016 2015

US$ USS$
Caja 559 578
Bancos 291.927 329.493
Certificado de inversion (1) 100.000 -
Total 392.486 330.071

(1) Corresponde a un deposito a plazo en el Banco del Pacifico a 32 dias con una tasa de
interés anual del 3%, cuya fecha de inicio es el 22 de Diciembre de 2016 y su vencimiento
el 23 de Enero de 2017.
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NOTAS - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

2016 2015

Cliente USS$ USS
KLM Cargo 142.406 157.568
UNITED PARCEL SERVICE CO. 91.331 26.549
TAME 18.500 23.753
Otros 7.284 2.963

Total 259.521 210.833

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

2016 2015

USS$ USS$
Anticipo Proveedores (1) 41.660 -
Inversiones temporales (2) 6.500 6.500
Préstamos empleados 1.752 1.208
Otros menores 136 123
Total 50.048 7.831

(1) Corresponde al 50%, anticipo entregado a ELECTROCOMREDP por la compra de un
equipo de rayos X por un valor total de $ 81.900, el 50% restante sera liquidado en
6 cuotas mensuales a partir de la recepcidn del equipo.

(2) Corresponde a una garantia con una vigencia de 365 dias por la contratacion de una
tarjeta institucional para los empleados de Aronem Air Cargo S.A. solicitada por
Mega Santamaria S.A., para responder exclusivamente por el fiel cumplimiento en
la cancelacion de los consumos realizados por el personal de la compaiiia.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:

2016 2015
USS USS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA Crédito tributario - 11.055
- 11.055
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA 3.080 -
Retenciones de IVA 2.382 2.561
Retenciones sobre impuesto a la renta 4.748 4.303
Impuesto a la renta 69.206 77.080



NOTA 8-
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INVENTARIO

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

NOTA 9-

2016 2015

USS USS
Rodillo 4.743 7.164
Ruedas 5.421 11.919
Repuestos maquinas de Rayos X 3.819 11.919
Total 13.983 19.083

MAQUINARIA, VEHICULOS Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de la maquinaria, vehiculos y equipos durante

los afios 2016 y 2015:
Saldo al 1 Saldo al 31 Saldo al 31
de enero Trans-  de diciembre de diciembre
del 2015 Adiciones Retiros  Bajas  ferencias  Del 2015 Adiciones  Bajas Del 2015
Us$ USs§ Us$ US$ US$ Us$ uss uss us$
Céamaras de
Refrigeracion 288.731 - - - - 288.731 - - 288.731
Equipos y Maquinarias 13.759 - - - - 13.759 - - 13.759
Equipo Técnico 467.822 194.821 - (223.096)  30.360 469.907 4.998 (14.000) 460.905
Equipo de Oficina 28.097 2.282 - - - 30379 1.692 - 32.071
Muebles y Enseres 10.296 - - - - 10.296 - - 10.296
Equipo y Herramientas 179.678 - - - - 179.678 2360 (4.561) 181.727
Equipos de Computacion 45.056 11.666 - (4.134) - 52.588 10.942 - 63.530
Vehiculos 115.304 46.817 (52.070) (6.034) - 104.017 - - 104.017
Adecuaciones 375425 - - - - 375.425 20.871 - 396.296
Otros 8.877 3.362 - - 2.850 15.089 - - 15.089
1.533.045 258.948 (52.070) (233.264) 33.210 1.539.869 40.864 (18.561) 1.566.421
Menos: Depreciacion .
Acumulada (642.936) (141.358) 35.870 228435 - (519.989) (145.068) 15.465 (649.592)
890.109 117.590 (16.200)  (4.829) 33210 1.019.880 (104.204) (3.096) 916.829
Activos en transito 33.210 - - - (33.210) - - - -
Total 923.319 117.590 (16.200)  (4.829) - 1.019.880 (104.204) (3.096) 916.829
NOTA 10-  ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

2016 2015

USS$ USs$
Software control de pesos (1) 100.000 100.000
Software activos fijos 1.500 1.500
Amortizacién acumulada (100.958) (86.173)
Total 542 15.327
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NOTA 10-  ACTIVOS INTANGIBLES

(Continuacion)
2016 2015
USS$ USS
Movimiento Amortizacion:
Saldo inicial 86.173 71.429
Amortizacion del afio 14.785 14,744
Saldo final 100.958 86.173

(1) Valor establecido en el Contrato de Venta y Transferencia de derechos de Software,
incluyendo Derechos Patrimoniales y Autorizacion exclusiva de Explotacion sobre el
“Sistema de Pesos” firmado el 30 de noviembre del 2009, e inscrito bajo el No. 002389
de la Direccién de Autor y Derechos Conexos del Instituto Ecuatoriano de la
Propiedad Intelectual. Activo intangible con vida finita de 7 afios.

El 26 de octubre de 2016 se suscribe el contrato de servicios de gestion informatica,
en el cual segun clausula tercera; numeral 3.1.2 se llevara a cabo la creacion de una
segunda version del sistema Arpesis, desarrollo de sistemas periféricos y creacion del
sistema Arpesis WEB ya que dicho Software continua en uso de la compaiiia.

NOTA 11- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

2016 2015

USS USS
Corporacién Quiport (1) 19.438 9.234
Otras menores 43.200 28.228
Total 62.638 37.462

(1) Corresponde a valores por pagar, reembolso consumo de luz y agua.

NOTA 12- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

2016 2015

USS USS
Tarjeta Diners Club 6.960 14.024
Otros menores 2.081 1.786

Total 9.041 15.810
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NOTA 13 -

ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias y
partes relacionadas durante los afios 2016 y 2015:

Honorarios Direccién General
Honorarios de Presidencia
Honorarios Asesoria de Operaciones

NOTA 14 -

2016 2015

Us US$
- 60.000
12.000 12.000
12.000 2.000

PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el

afio 2016:
Saldo al 1 de Pagosy/o Saldos al 31
enero Incrementos Utilizaciones de diciembre
Uss uss uss US$
Prestaciones y beneficios sociales (1) 158.386 513.641 (509.906) 162.121
Largo Plazo:
Reserva para jubilacion patronal 340.482 8.831 - 349313
Reserva para desahucio 58.258 11.643 (9.492) 60.409
Total largo plazo 398.740 20.474 (9.492) 409.722

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes
al IESS, indemnizaciones, préstamos quirografarios e hipotecarios y participacion de

utilidades de los trabajadores.

NOTA 15 -

RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipoétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

Tabla de mortalidad e invalidez
Tasa de conmutacion actuarial

Tasa esperada de incremento salarial
Tasa de descuento promedio

Tasa de incremento de pensiones

2016 2015
Tabla IESS 2002
4,10% 4,00%
3,95% 4,50%
8.21% (1) 8,68%
0% 0%
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NOTA 15- RESERVA JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por
la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2016 es como sigue:

2016 2015
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y mas dafios de servicio 172.993 180.885
Total provision segln cia., de acuerdo a requerimientos
tributarios
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 176.320 159.597
Total provision segun calculo actuarial 349.313 340.482

(1) Para determinar la tasa de descuento el actuario considero la tasa de rendimiento de los
bonos ecuatorianos a largo plazo, la cual difiere de la tasa de rendimientos
establecida en funcion de los bonos corporativos de alta calidad en los Estados
Unidos de Norteamérica (USA) que en el afio 2016 fue de 4,06%.

Es recomendacion del actuario utilizar la tasa de rendimiento de los Bonos
Ecuatorianos para establecer la tasa de descuento a aplicar pues estd ligada a una
realidad econdémica del Ecuador, lugar en que opera la compaiiia.

NOTA 16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la Ultima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
provisién para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Aronem Air
Cargo S.A., con su propia estadistica.
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NOTA 17- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta representado
por 1.000 acciones ordinarias nominativas de valor nominal de US$ 40,00 cada una.

La utilidad neta por accién es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
compafiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Nombre de accionista Numero de acciones Participacion %
AEROSAN AIRPORT SERVICES S.A. 800,00 80,00%
MARCO BENITEZ 100,00 10,00%
JAIME PEREZ 100,00 10,00%
Total 1.000,00 100,00%

NOTA 18- RESERVA DE CAPITAL

Conforme a la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 9 de septiembre de 2011, y publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por USD 461.902,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF, deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de
capital, y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 19- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 20- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.
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NOTA 20- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacion)

Mediante resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluaciéon de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacion, Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 21- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2016 y 2015 los ingresos de la compaiiia se conformaban de la siguiente
manera:

2016 2015
Servicios Paletizacion 2.244.169 2.338.981
Servicios Soporte Logistico 114.414 102.036
Document Handling 105.361 -
Otros servicios 7.843 300
Total 2.471.787 2.441.317

NOTA 22- GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion por los afios 2016 y 2015 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:



19

NOTA 22- GASTOS DE OPERACION

(Continuacién)

2016 2015

USS Uss$
Gastos personal operaciones 685.585 719.101
Gastos personal custodia 274.064 254.587
Arrendamiento 114.152 111.908
Depreciaciones 93.390 93.873
Gastos personal trafico 77317 -
Servicios publicos 63.989 55.448
Honorarios personas naturales y
sociedades 59.460 60.295
Amortizaciones 52.993 52.287
Mantenimiento y reparacion 43.241 34.103
Seguros 20.152 19.164
Provisiones jubilacién patronal y
desahucio 17.233 34.204
Otros servicios 17.069 14.564
Impuestos contribuciones y afiliaciones 13.990 10.056
Otros bienes 12.227 339
Suministros y materiales 10.087 11.447
Publicidad 7.938 -
Gastos de gestion 7.636 7.767
Combustibles y lubricantes 1.258 445
Gastos de viaje 995 472
Transporte - 3
Totales 1.572.776 1.480.063

NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios 2016 y 2015 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2016 2015

USS USS$
Gastos personal administracion 179.556 237.486
Honorarios D. General y Presidencia 28.800 28.800
Impuestos contribuciones y afiliaciones 25.549 3.086
Honorarios personas naturales y sociedades 14.355 9.380
Depreciaciones 13.471 9.942
Otros servicios 12.605 10.228
Servicios publicos 8.216 7.865
Mantenimiento y reparacion 3.904 4.686
Provisiones jubilacién patronal y desahucio 3.241 5.568
Seguros 3.206 4.489
Gastos de gestion 1.898 2.707
Combustibles y lubricantes 1.859 2.008
Suministros y materiales 1.603 3.593
Gastos de viaje 681 594
Otros bienes 426 2.151
Transporte 57 49
Otros - 15.635

Totales 299.427 348.267
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NOTA 24 - IMPUESTOS DIFERIDOS

a)  Impuesto Diferido

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias imponibles

Al 31 de diciembre del 2016 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos y su
detalle es el siguiente:

2016 2015
Pasivo diferido relativo a Maquinaria y equipos 457 1.126
Pasivo diferido relativo a Equipo y herramientas 536 804
Total 993 1.930

b)  El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el afio

2016:
2016 2015
Movimiento del aiio:
Saldo inicial 1.930 3.880
Efecto en resultado pasivo por impuestos deferidos 937) (1.950)
Saldo final 993 1.930

NOTA25- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuaciéon se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacién de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2016 y 2015:

2016 2015
Participacion de Impuesto a la Participacién de Impuesto a
Trabajadores Renta Trabajadores la_Renta

Utilidad antes de participacion de
trabajadores 597.485 597.485 613.913 613.913
Pago contribucién solidaria sobre
derechos de capital 6.626
Base para participacion a trabajadores 604.111 613.913
15% en participacién 90.617 (90.617) 92.087 (92.087)
(+) Gastos no deducibles (1) 32.576 48.293
Base para impuesto a la renta 539.444 570.119

Impuesto a la Renta 22% 118.678 125.426
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NOTA25- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(1) Durante el afio 2016, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Impuesto
cargado al gasto por US$ 224, Jubilacion patronal y desahucio por US$ 1.695, Gastos
no sustentados con documentos establecidos por el Reglamento de Comprobantes de
Venta y Retencién y Documentos Complementarios por US$ 3.378, Depreciacion
revalorizacion por US$ 3.550 y Pago de la Contribucion solidaria sobre utilidades y
derechos de capital US$ 23.729.

b)  Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2016 2015
Importe Importe
Parcial USS % Parcial US$S %
Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva) 118.678 23,41% 125.426 24,04%
Impuesto tedrico (tasa nominal) 111.511 22,00% 114.802 22,00%
Resultado contable antes de Impuesto 506.868 - - 521.826 - -
Tasa nominal 22% - - 22%
Diferencia 7.167  1,41% 10.624  2,04%
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 32.576 7.167 1,41% 48.293 10.624 2,04%
7.167 1,41% 10.624  2,04%

NOTA 26 - CONTRATOS IMPORTANTES

ACUERDO PARA ARRENDAMIENTO DE ESPACIO EN EL _EDIFICIO DE
CARGA INTERNACIONAL Y LA PROVISION DE SERVICIOS DE
PALETIZACION EN EL NUEVO AEROPUERTO INTERNACIONAL DE
QUITO, se celebro el 11 de mayo del 2012 entre la Corporacion Quiport S.A., v
Aronem Air Cargo S.A.

Quiport es el concesionario exclusivo de una concesion de un plazo de 35 afios para la
administracidn, operacion y mantenimiento de Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre
y para la financiacion, disefio, construccion, operacion y mantenimiento del Nuevo
Aeropuerto Internacional de Quito que estéd situado a 24 kilémetros aproximadamente
de Quito.
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NOTA 26- CONTRATOS IMPORTANTES
(Continuacion)

Quiport arrendara el Espacio arrendado a Aronem Air Cargo S.A, para que pueda
adecuar el espacio arrendado y proporcionar los Servicios de conformidad con las
estipulaciones del Acuerdo. Sujeto a la cldusula 3.1:

Arriendo: Quiport arrendara el espacio Arrendado a Aronem en la fecha de apertura de
aeropuerto para los propdsitos especificos en las clausulas 3.4.1 y 4.1.

3.4.1. Durante el plazo Aronem usara el espacio de oficinas para sus oficinas
administrativas y usard el espacio de operacion en conformidad con las
estipulaciones del Acuerdo para los siguientes servicios:

a) Procesamiento y almacenamiento de carga de exportacién

b) Procesamiento de la carga con relacion a las inspecciones de seguridad de rayos
X

¢) Peso de la carga

d) Paletizacién de la carga de exportacion

e) Transporte de carga de exportacién a un lugar de entrega donde el proveedor de
servicios de rampa la recoja de acuerdo al manual de operaciones.

Estipulaciones por Adecuacion

4.1.1. Aronem serd responsable, a su propio costo y riesgo, de la adecuacion del espacio
arrendado en el sitio de instalacion de conformidad de los siguientes requisitos:
(a) Términos de acuerdo, (b) Cédigo de construccién, (¢) Plan de adecuacion, (d)
Programa de adecuacion, (¢) Documentos de sistema de gestion integrada, (f)
Sistema de gestion ambiental, salud, seguridad y responsabilidad social, (g)
politicas y procedimientos.

Plazo: El plazo del acuerdo, segun dicho plazo sea prorrogado de acuerdo con esta
clausula, se iniciara en la fecha efectiva y, a menos que se termine el Acuerdo con
anterioridad de conformidad con sus términos, sera un periodo de 10 afios a partir de la
fecha de apertura del Aeropuerto. De alli en adelante, siempre que Aronem no se
encuentre en incumplimiento de cualquier obligacion sustancial bajo el Acuerdo, se
ofrecerd a Aronem el derecho de prorrogar el Acuerdo y de continuar proporcionando
los servicios, con sujecién a un acuerdo sobre los términos comerciales y otras
condiciones entre las partes.

Titulo de propiedad: El Municipio tiene y mantendr3 el titulo de propiedad sobre el sitio
de la instalacion, la Instalacion y el Espacio Arrendado. De acuerdo a la clausula 4.1.3:
Aronem hara la inversion necesaria para completar el Plan de Adecuacion de conformidad
con los requisitos de Adecuacion Aplicables a fin de asegurar un Espacio Arrendado
operativo y la prestacion de los Servicios hasta todas las fechas aplicables y de lo contrario
de conformidad con el acuerdo. Inversidn constituird una inversién amortizable de
Aronem, la que serd amortizada como se establece en las practicas contables aplicables en
el Ecuador.
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NOTA 26 - CONTRATOS IMPORTANTES
(Continuacion)

El sitio de la Instalacion, la Instalacion, el Espacio Arrendado y todos los elementos
permanentes en el mismo constituiran los activos fijos del Municipio mediante adhesion de
conformidad con todas las leyes, normas, reglamentos y decretos aplicables

Pago: Aronem pagara a Quiport
Hasta el décimo dia de cada mes calendario durante el plazo, Aronem proporcionara a
Quiport una declaracién mensual en la que se muestre:

a) Tarifa mensual del espacio de oficina y la tarifa mensual del espacio de operacién
pagado por Aronem.

b) Numero de toneladas de carga manejadas por cada vuelo servido y la tarifa
mensual de manejo

Devolucion de servicios bdsicos: Aronem pagara a Quiport por su consumo de servicios
basicos y tratamiento de aguas residuales de Aronem durante el plazo, incluyendo, sin
limitacién durante el periodo de adecuacion.

a) Con respecto al consumo de agua Quiport facturara a Aronem cada mes un monto
equivalente al numero de metros cubicos. Aronem pagara dentro de los 5 dias
habiles después que Quiport entregue la factura.

b) Con respecto al consumo de electricidad Quiport facturara a Aronem cada mes un
monto equivalente al numero de kilovatios/hora. Aronem pagara dentro de los 5
dias habiles después que Quiport entregue la factura.

CONTRATOQ DE PRESTACION DE SERVICIOS

En el mes de Marzo del 2013, ARONEM AIR CARGO S.A. (Contratista) y el grupo Air-
France KLM-Martinair Holland INV. (Contratante) llegaron a un acuerdo para suscribir un
Adendum ampliatorio al contrato (suscrito afio 2000) para la prestacion de servicios de
manejo de carga. Este Adendum ampliatorio tiene una duracion del 1 de marzo del 2013
hasta el 31 de diciembre del 2015, y contempla renovaciones tacitas por 1 afio.

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS TECNICOS
ESPECIALIZADOS

En el mes de Enero del 2015, ARONEM AIR CARGO S.A. (Contratista) y UNITED
PARCEL SERVICE CO (Sucursal Ecuador) (Contratante) llegaron a un acuerdo para
suscribir un Adendum al Contrato (suscrito afio 2013) para la Prestacion de Servicios
Técnicos Especializados para la prestacion de servicios auxiliares aeroportuarios. Este
contrato ampliatorio tiene una duracion del 1 de enero del 2015 hasta el 1 de julio de

2016.
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NOTA 26 - CONTRATOS IMPORTANTES
(Continuacion)

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS AUXILIARES DE MANEJO DE
CARGA AEREA

En el mes de mayo del 2014, ARONEM AIR CARGO S.A. (Contratista) y Empresa
Publica TAME Linea Aérea del Ecuador “TAME EP” (Contratante) llegaron a un acuerdo
para suscribir un Contrato para la Prestacion de Servicios Auxiliares de Manejo de Carga
Aérea. Este contrato tiene una duracion de 2 afios, contados a partir del 1 de abril de
2014.

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE RECEPCION TEMPRANA
DE CARGA

En el mes de Noviembre del 2015, ARONEM AIR CARGO S.A. (Contratista) y
Compaiiia UPS SCS ECUADOR CIA. LTDA., (Contratante) llegaron a un acuerdo para
suscribir un Contrato para la Prestacion de Servicio de Recepciéon temprana de carga
perecible (pre consolidada), especificamente de flores, en sus instalaciones en la zona de
carga del aeropuerto. Este contrato tiene una duracion de 1 afio, contados a partir de su
suscripcion.

NOTA 27- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emitié6 la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) EIl 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de
empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que se
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del respectivo
gjercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el
mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato para cumplir con la exigencia del personal minimo
con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.
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NOTA 27- REFORMAS TRIBUTARIAS

3)

4)

(Continuacion)

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccién, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecologicas, sociales y econdmicas, entre los principales aspectos
tenemos el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, del 2% al 5%

NOTA 28-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.



