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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de Provideos Video & Entertainment del Ecuador S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Provideos Video &
Entertainment del Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 1999 y los
correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

Al 31 de diciembre de 1999, la compaiiia acogiéndose a disposiciones legales
vigentes en el Ecuador, ha registrado dentro de otros activos, parte del diferencial
cambiario, generado durante el afio, por S/. 12.038.248.000 para amortizar contra
resultados futuros; de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
estos valores debieron imputarse directamente a resultados del ejercicio. De
haberse registrado este diferencial cambiario en los resultados del ejercicio, la
pérdida alcanzaria a S/. 17.492.049.000 y el patrimonio seria negativo en S/.
5.511.672.000.

(Continmia en la siguiente pagina...)
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(Continuacidn...)

A los Accionistas de Provideos Video & Entertainment del Ecuador S.A.:

En nuestra opinién, excepto por el efecto de lo mencionado en el parrafo 3, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Provideos Video &
Entertainment del Ecuador S.A., al 31 de diciembre de 1999, los resultados de
las operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La situacion que exponemos a continuacién no afecta nuestra opinién que consta
en el parrafo anterior; la misma que, conforme describimos en la Nota 2 a los
estados financieros adjuntos, hace referencia a la situacion econdémica del
Ecuador, la cual a partir del segundo semestre de 1998, atraviesa un periodo
continuo de crisis, ocasionando serias dificultades, la crisis estd originada
principalmente por la disminucién de la actividad econdmica, falta de liquidez en
el sistema financiero e incrementos continuos de la tasa de cambio y de las tasas
de interés.  Durante el periodo de crisis, el Sucre ha experimentado una
devaluacién significativa frente al Délar de los Estados Unidos de Norteamérica,
incrementandose de 6.800 sucres por cada d6lar americano al 1 de enero de 1999 a
aproximadamente 20.000 sucres al 31 de diciembre de 1999. A la fecha de
emision de este informe, la tasa de cambio del Sucre frente al Délar de los Estados
Unidos de Norteamérica, asciende a 25.000 sucres por cada délar. El Gobierno
Ecuatoriano con el propdsito de superar la crisis econémica en referencia, ha
adoptado algunas medidas importantes, entre ellas la dolarizacién de la economia
ecuatoriana, esquema que, a la fecha de este informe, se encuentra en proceso de
implantacion.

(Continua en la siguiente pagina...)

nnnnnnnnnnnnn

Firms In Principal Cities Worldwide




(Continuacion...)

A los Accionistas de Provideos Video & Entertainment del Ecuador S.A.:

Como resultado de la crisis econdmica por la que atraviesa el Ecuador, la situacion
financiera de la empresa se ha visto significativamente afectada destacando los
siguientes aspectos: el nivel de endeudamiento es significativo, S/.
24.648.100.000, los gastos financieros y diferencial cambiario fueron durante el
afio de S/. 1.680.582.000 y S/. 14.894.649.000 respectivamente (S/.
12.038.248.000 fueron activados para ser amortizados contra resultados futuros);
el capital de trabajo y los resultados del afio fueron negativos en S/.
23.398.073.000 y S/. 5.453.801.000 respectivamente. Las pérdidas acumuladas
de la compaiiia superan el 50% del capital y reservas; de acuerdo al articulo 211
de la Ley de Compaiiias, la empresa entraria en proceso de liquidacion, en caso de
que los accionistas no realicen incremento del capital social. Adicionalmente, con
el propdsito de superar la crisis econémica del pais y consecuentemente la de las
empresas, el gobierno ecuatoriano estd tomando medidas a fin de ayudar a
superar la misma.

Durante 1999 la compaiiia, no registré ningun valor por regalias por uso de marca
y derechos de uso de sistemas de computacion (nota 17) debido a que se
encontraba gestionando la condonacién de estos pagos; en febrero del 2000
Blockbuster Inc. propone el no cobro por el periodo de enero de 1999 a mayo del
2000, bajo ciertos condicionamientos como el incremento de gastos de mercadeo;
la propuesta indicada se encuentra en tramite de legalizacion.

Abril, 26 del 2000
Registro N° 221
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PROVIDEOS VIDEO & ENTERTAINMENT DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

VIDEOCINTAS

PROPIEDAD Y EQUIPO

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Proveedores

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Partes relacionadas
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes futura capitalizacion

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS

9y 17

10
11
12
13

Las notas adjuntas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros

2717.075
557.778
415.174

1.250.027

4.130.193

11.556.561

14.237.895

31.174.676

8.576.886
4.751.511
1.387.069
9.932.634

24.648.100

1.500.000
1.914.187
14.692.190
-11.579.801

6.526.576

31.174.676




PROVIDEOS VIDEO & ENTERTAINMENT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

INGRESOS:

Alquiler de videocintas

Venta de videocintas y accesorios
Confiteria

GASTOS DE OPERACION:
Sueldos y beneficios sociales
Publicidad y propaganda
Suministros y servicios publicos
Arriendos y vigilancia
Honorarios

Depreciacion de videocintas
Depreciacion propiedad y equipo
Amortizaciones

Costo de articulos vendidos
Otros

PERDIDA OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Gastos financieros

Diferencial cambiario

Otros ingresos, neto

Total

PERDIDA NETA DEL ANO

NOTAS

17

Las notas adjuntas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros

9.604.919
1.357.761
861.545
11.824.225

1.817.855
458.397
940.466

2.115.564
181.397

2.696.527
858.306
622.826

1.563.335

1.603.762

-1.034.210

-1.680.582
-2.856.401

117.392
-4.419.591

-5.453.801




PROVIDEOS VIDEO & ENTERTAINMENT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al comienzo y al final del afio

APORTES FUTURA CAPITALIZACION
Saldo al comienzo del afio

RESERVA POR REVALORIZACION
DEL PATRIMONIO:
Saldo al comienzo del afio
Correccion monetaria del afio
Transferencia de reexpresién monetaria acreedora
Saldo al final del afio

REEXPRESION MONETARIA:

Saldo al comienzo del afio

Correccién monetaria del afio

Transferencia a reserva por revalorizacion del patrimonio
Saldo al final del afio

PERDIDAS ACUMULADAS:
Saldo al inicio del afio
Correcciéon monetaria del afio
Pérdida neta del afio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Saldo al comienzo del afio

Efecto neto de la correccion monetaria del afio
Pérdida neta del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros

1.500.000

1.914.187

3.604.041
3.719.660
7.368.489
14.692.190

3.273.440
4.095.049
-7.368.489

-4.003.922
-2.122.078
-5.453.801
— -11.579.80T

6.287.746
5.692.631
-5.453.801




PROVIDEOS VIDEO & ENTERTAINMENT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Gastos financieros

Diferencial cambiario

Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de videocintas

Adquisicién de propiedad y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Incremento en obligaciones por pagar a bancos

Incremento en partes relacionadas
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento durante el afio
Saldo al comienzo del afio
Saldo al final del afio

(Continda en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros

11.820.427
-5.231.508
-1.680.582
-14.894.649
117.392

-2.364.873
-110.953

3.898.966
8.580.634

134.854
142.221
277.075




(Continuacion...)

PROVIDEOS VIDEO & ENTERTAINMENT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta del afio -5.453.801
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacién:
Diferencial cambiario activado -12.038.248
Depreciacién de videocintas 2.696.527
Depreciacion de propiedad y equipo 858.306
Provision cuentas de dudoso cobro -593
Amortizaci6n de otros activos 622.826
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar -3.205
Inventarios -99.410
Otros activos 29.371
Proveedores 2.597.670
Gastos acumulados por pagar 921.637
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION -9.868.920

Las notas adjuntas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros




OBJETO DE LA COMPANIA

La compafiia est4 constituida en la Republica del Ecuador, desde el 13 de junio de
1995, con el objeto principal de importar, alquilar, comprar, y vender peliculas de
video, juegos de video y computacién; discos, cassettes, compac disk de musica,
cassettes para grabacion de videos, asi como equipos de reproduccién; compra y
venta de dulces, confites y delicatessen.

Durante 1999 la compaiiia, no registré ningtin valor por estos conceptos debido a
que se encontraba gestionando la condonacion de estos pagos; en febrero del 2000
Blockbuster Inc. propone el no cobro por el periodo de enero de 1999 a mayo del
2000, bajo ciertos condicionamientos como el incremento de gastos de mercadeo;
la propuesta indicada se encuentra en tramite de legalizacion.

SITUACION ECONOMICA EN EL ECUADOR

Desde inicios de 1998, la situacién econdémica del Ecuador viene atravesando un
periodo continuo de crisis; dicha crisis, estd originada principalmente por la
disminucién de su actividad econémica, falta de liquidez en el sistema financiero,
incrementos continuos de la tasa de cambio y de las tasas de interés. En el
transcurso de este periodo critico, el Sucre ha experimentado una devaluacion
significativa frente al Doélar de los Estados Unidos de Norteamérica,
incrementandose de 6.800 sucres por cada délar americano al 1 de enero de 1999 a
aproximadamente 20.000 sucres al cierre de 1999. A la fecha de emisién de este
informe, el tipo de cambio del Sucre frente al Délar de los Estados Unidos de
Norteamérica, es de 25.000 sucres por cada ddlar.

En enero del 2000, el gobierno ecuatoriano decreté la dolarizacion de la economia
del pais, considerando un tipo de cambio fijo de 25.000 sucres por cada ddlar
americano; a la fecha de emisién de este informe, el gobierno se encuentra en
proceso de implantacién del esquema de la dolarizacion; entre las principales
medidas que implica este proceso estan:

- Sustitucién en el mercado de sucres por ddlares.

- Reforma de algunas leyes y creacién de nuevas leyes.

PROVIDEOS VIDEO & ENTERTAINMENT Notas complementarias a los
DEL ECUADOR S.A. Estados Financieros




PROVIDEOS VIDEO & ENTERTAINMENT Notas complementarias a los
DEL ECUADOR S.A. Estados Financieros

- Ajuste de las tasas de interés.
- Elaboracién de estados financieros en délares.

Con la adopcién de estas medidas econdmicas el gobierno ecuatoriano espera
recibir apoyo importante de organismos internacionales de crédito; mejorar las
actividades productivas y sociales y superar la crisis econémica del pais, los
resultados de dichas medidas no se pueden preveer a la fecha, por lo que se debe
tener en consideracion estos elementos al momento de leer el presente reporte. .
Los estados financieros adjuntos no incluyen ningtin ajuste que pudiera resultar de
esta incertidumbre generada por la situacién econémica del pais.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compaifiia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las mismas que coinciden en su gran
mayoria con los principios contables; a continuacién explicamos los principios
contables mas importantes:

Principios de contabilidad ecuatorianos.- Desde enero de 1999, estan en
vigencia 15 Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), estas normas han sido
preparadas con base a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); se
espera ir adoptando en el pais todas las Normas Internacionales de Contabilidad;
y, mientras esto ocurre, aquellos puntos que no estén sefialados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, se deberan tener en consideracion los criterios de

las NIC.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar
informacidn financiera comparativa y el estado de flujo de efectivo. Debido a la
significativa devaluacion del Sucre frente al Délar de los Estados Unidos de
Norteamérica, ocurrida desde inicios de 1998 (como se menciona en la Nota 2), no
seria adecuado presentar estados financieros comparativos (entre 1999 y 1998) sin
antes ajustar los estados financieros del afio 1998, a niveles del poder adquisitivo
de 1999. En el Ecuador no existe la obligacion de realizar el ajuste antes

mencionado.

Correccién monetaria.- Los saldos de las partidas no monetarias que conforman
el balance general al 31 de diciembre de 1999, fueron ajustados aplicando el
Sistema de Correccion Monetaria de conformidad con lo establecido en
disposiciones legales locales que contemplan un ajuste parcial a los estados
financieros; de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, el
ajuste debe ser integral a los mismos; el indice de ajuste para 1998 fue de 53%,
dicho indice fue emitido por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

(INEC).
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El efecto de la correccién monetaria se registré contra Reexpresién Monetaria y
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio conforme se explica en la nota 15.

Provision para cuentas de dudoso cobro.- Sirve para cubrir posibles pérdidas
que pueden producirse en la recuperacion de la cartera, se establece en base a la
evaluacién de las cuentas.

Valuacién de inventarios.- Registrados al costo de la tltima adquisicion.

Videocintas.- Corresponden a videocintas destinadas principalmente para
alquiler, se registran al costo de adquisicién ajustado. El costo ajustado de las
adquisiciones desde 1998 se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, en
funcién de los afios de vida itil estimada de la siguiente manera:

- Tres afios, se aplica a videos que pasardn a ser parte de la videoteca
principal de cada tienda, ésto es, cuatro (4) copias.

- Dos afios, se aplica a videojuegos para alquiler.

- Un afio, se aplica a videos que permaneceran a disposicion de los clientes
por un afio maximo en cada videotienda, esto es, mas de cuatro (4) copias.

El costo ajustado de las videocintas adquiridas hasta diciembre de 1997, se
deprecian a tres afios.

Propiedad y equipo.- Al costo de adquisicién ajustado. El costo ajustado se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida

util estimada de los activos.

Otros activos.- Los gastos de constitucion, preoperativos, derechos y franquicias
se registran al costo de adquisicion ajustado. Estos activos se amortizan a una tasa
del 20% anual; concesiones se amortizan al 10% anual. En cuanto al diferencial
cambiario que se incluye en este rubro, ver parrafo siguiente.

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera estan
registrados al tipo de cambio de mercado libre vigente al 31 de diciembre de 1999,
esto es S/.19.858 por cada do6lar americano.

La compafiia acogiéndose a disposiciones legales vigentes emitidos por
organismos de control, ha activado parte del diferencial cambiario generado en
transacciones en moneda extranjera durante el afio, para ser amortizado en un
periodo de hasta cinco afios a partir del 2000.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabiliza sobre la base de lo devengado.
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4. CAJAY BANCOS
El detalle del rubro es el siguiente:

Caja 17.250
Bancos (Incluye US §$ 5.540) 259.825
277.075
5. CUENTAS POR COBRAR

El detalle del rubro es el siguiente:
Clientes 156.160
Anticipos 12.625
Garantias (Corresponde a US $ 2.500) 50.395
Impuestos 151.615
Otras por cobrar (Incluye US $ 2.206) 215.547
Provisién para cuentas de dudoso cobro -28.564
557.778

El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro durante el afio es

como sigue:
Saldo al comienzo del afio -29.157
Ajuste a provision 593
Saldo al final del afio ___-28.564

6. INVENTARIOS

El detalle del rubro es el siguiente:
Confiteria y video accesorios 284.940
Suministros y materiales 114.459
Importaciones en transito 15.775

415.174
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7. VIDEOCINTAS

El movimiento de la cuenta durante el afio es como sigue:

Saldo inicial, neto 3.507.397
Adaquisiciones, netas 2.364.873

Depreciacion del afio -2.696.527
Correccién monetaria 954.450
Saldo al final del afio, neto 4.130.193
Tasa de

depreciacion Saldo final
Videocintas para alquiler 1 afio 100% 1.476.015
Videocintas para alquiler 2 afios 50% 1.081.409
Videocintas para alquiler 3 afios 33% 6.378.501
Total 8.935.925
Depreciacién acumulada -4.805.732
Neto 4.130.193

8. PROPIEDAD Y EQUIPO
El detalle del rubro es el siguiente:
Tasa de

depreciacion  Saldo final

Terreno (1) 3.419.587
Edificios y adecuaciones de edificios 5%y 10% 5.100.391
Muebles y equipos de oficina 10% 2.715.750
Equipos de seguridad 10% 375.604
Equipos de comunicacién y audiovisual 20% 383.959
Equipos y programas de computacion 20% 1.892.125
Rotulaciones 20% 1.309.203
Total 15.196.619
Depreciacién acumulada -3.640.058
Neto 11.556.561

(1)  El terreno esta hipotecado a favor de una institucion financiera en garantia
de obligaciones bancarias.
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El movimiento de la cuenta durante el afio es como sigue:
Saldo inicial, neto 8.319.070
Adquisiciones netas 110.953
Depreciacién -858.306
Correccion monetaria 3.984.844
Saldo final, neto 11.556.561

9. OTROS ACTIVOS

El detalle del rubro es el siguiente:
Gastos de constitucion 726.741
Gastos preoperacionales 1.159.724
Derecho de llaves (1) 502.029
Franquicia (1) 2.376.126
Concesiones 157.280
Otros 24.926
Diferencial cambiario (2) 12.038.248
Total 16.985.074
Amortizacién -2.747.179
Neto 14.237.895

Notas complementarias a los

(1) Corresponde al pago inicial a Blockbuster Video International Corporation,
por suscripcion de contrato (ver nota 17).

Corresponde a diferencial cambiario generado durante 1999, el mismo que
la compaiiia ha activado para amortizar contra resultados futuros, conforme
a disposiciones legales vigentes emitidas por organismos de control.

@

El movimiento de la cuenta durante el afio es como sigue:

Saldo inicial, neto 2.098.507
Disminucion otros activos -29.371
Amortizaciones -622.826
Diferencial cambiario activado 12.038.248
Correccion monetaria 753.337

Saldo final, neto 14.237.895




10.

11.

12.

13.
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OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle del rubro es el siguiente:

Banco Popular (1)
Ing Barings (2)

6.473.708

2.103.178
8.576.886

(1) Corresponde a un préstamo por US $ 326.000, a una tasa de interés del 16%,
con vencimiento a 90 dias. Las obligaciones con estd instituciéon se
garantizan mediante hipoteca abierta sobre propiedades de la compaiiia.

(2) Corresponde a préstamo por US $ 105.911 a una tasa de interés promedio

del 11% este préstamo esté4 garantizado mediante firmas.

PROVEEDORES

El detalle del rubro es el siguiente:

Proveedores del exterior (Corresponde a US$224.277)
Proveedores locales

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Deudas fiscales

Beneficios sociales

Intereses (Corresponde a US $ 29.158)
Provision de gastos

Otras cuentas por pagar (Incluye US $ 13.817)

PARTES RELACIONADAS

4.453.702
297.809

4751511

138.028
144.223
579.032

23.304

502.482
1.387.069

Corresponde a US $ 500.183, por préstamos recibidos de un accionista, renovado
el 18 de agosto de 1999, a un afio plazo, a una tasa interés compuesta del 12%,

con pagos semestrales.




14.

15.
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CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido consiste en 1.500.000 acciones ordinarias de
S/. 1.000 valor nominal unitario.

CORRECCION MONETARIA DEL BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 1999 de acuerdo a las disposiciones legales vigentes se

realizé la respectiva correccién monetaria del balance general, cuyo movimiento
es el siguiente:

Reserva por

Reexpresion  revalorizacién

monetaria del patrimonio

Saldo al inicio del afio 3.273.440 3.604.041

Movimientos del afio:

Otros activos 753.337 -

Videocintas 954.450 -

Propiedad y equipo 3.984.844 -

Capital social -795.000 795.000

Aportes para futura capitalizacion -1.014.519 1.014.519

Reserva por revalorizacion del patrimonio -1.910.141 1.910.141

Pérdidas acumuladas 2.122.078 -
Transferencia de reexpresion

monetaria acreedora -7.368.489 7.368.489

Saldo al final del afio - 14.692.190

a) Saldo acreedor de la reexpresién monetaria.-

El saldo acreedor acumulado de la cuenta reexpresién monetaria, puede ser
capitalizado total o parcialmente, asi como utilizarse para enjugar pérdidas. La
capitalizacién estd sujeta a la tarifa tnica del 20% de impuesto a la renta a ser
retenido en la fuente; conforme a disposiciones legales, el saldo acreedor neto
luego de correccion, debe ser transferido a reserva por revaloracién de patrimonio
(el valor transferido fue de 7.368.489).

b) Reserva por revalorizacion del patrimonio.-

El saldo de la reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse
como dividendos en efectivo, pero puede utilizarse para absorber el saldo deudor
o acreedor de la reexpresién monetaria, absorber pérdidas o aumentar el capital
social, la capitalizacion de este saldo no esta gravada con impuesto a la renta.
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POSICION NETA EN MONEDA EXTRANJERA

La posicion neta en moneda extranjera se conformaba de la siguiente manera
(expresada en dOlares americanos):

USS
Caja y bancos (nota 4) 5.540
Cuentas por cobrar (nota 5) 4.706
Obligaciones bancarias (nota 10) -431.911
Proveedores (nota 11) -224.277
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (nota 12) -42.975
Préstamos de accionistas (nota 13) -500.183
Posicion neta pasiva -1.189.100

CONTRATO CON BLOCKBUSTER VIDEO INTERNATIONAL
CORPORATION

Provideos Video & Entertainment del Ecuador S.A. ha suscrito un contrato con
Blockbuster Video International Corporation de los Estados Unidos de
Norteamérica, para uso de la marca “Blockbuster” y uso del sistema de
computacion (en cada local) asi como para asistencia en el area operacional.

La suscripciéon de este contrato, obliga principalmente, a Provideos Video &
Entertainment del Ecuador S.A. a reconocer una regalia equivalente al 7%
mensual de los ingresos por la marca y US $ 650 mensuales por el uso del sistema
de computacién, por cada tienda grande.

Durante 1999 la compafiia, no registré ningun valor por estos conceptos debido a
que se encontraba gestionando la condonacién de estos pagos; en febrero del 2000
Blockbuster Inc. propone el no cobro por el periodo de enero de 1999 a mayo del
2000, bajo ciertos condicionamientos como el incremento de gastos de mercadeo;
laindicada propuesta se encuentra en tramite de legalizacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

a) En noviembre de 1999 se publicaron ciertas reformas que tienen efecto a
partir del 1 de enero del 2000; un resumen de lo mas significativo es:

- A partir del afio 2000 el resultado del ajuste por reexpresién de los
estados financieros afectard a los resultados del correspondiente ejercicio
fiscal. El valor revalorizado de los activos y pasivos, ser4 la base para el
célculo de cualquier afectacion al estado de resultados.
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b)

En el afio 2000, la tasa del impuesto a la renta sera del 25%.
Se restituyen las retenciones en la fuente.
Se incrementa el Impuesto al Valor Agregado del 10% al 12%.

El Impuesto a la Circulacion de Capitales es del 0,8% en vez del 1%.

El 13 de marzo del 2000, se aprob6 la Ley para la Transformacién
Econdémica del Ecuador, los aspectos mas importantes son:

Se aprob6 la Ley de Desagio para las tasas de interés.

Se autoriza la contratacion por horas para cualquier actividad,
estableciéndose como pago minimo US $ 0,50.

Se establece la reprogramacion de pasivos en forma obligatoria, para los
casos de empresas que deban mas de US $ 50.000, esta deberd someterse
a las condiciones que fije el Presidente de la Republica, cuyo reglamento
debera emitirse hasta mediados de abril del 2000.

Se realizaron reformas a las siguientes leyes: Régimen Monetario, Ley
General de Instituciones del Sistema Financero, Ley de Reordenamiento
en Materia Econémica en las éreas tributario-financiera, Cédigo de
Comercio, Ley de Reforma de Finanzas Publicas, Ley de Reforma de
Hidrocarburos, Ley del Sector Eléctrico, Ley Especial de
Telecomunicaciones, Ley de Presupuesto del Sector Publico,
Contratacion Publica y Cédigo de Trabajo.
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