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AUDITORES INDEPENDIENTES
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A los miembros del Directorio y Accionistas de,
Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.

Quito, 10 de abril del 2008

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Gutis Farmacéutica Ecuador
S.A., al 31 de Diciembre de 2007 y 2006, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los afos terminados en dichas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion de la Companiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre esos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de Gutis Farmacéutica Ecuador S.A., al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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4. Los estados financieros adjuntos, se han preparado considerando que la Compania
continuard como negocio en marcha. Como se expresa en la nota 1 a los estados
financieros, la Compania mantiene pérdidas importantes. Los planes de Casa Matriz
con respecto a este punto, se describen también en la Nota 1.

Josia c hoin A TERE

Registro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compaiiias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408




Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
2007 2006
Activos Corrientes
Efectivo en Caja y Bancos (Nota 4) 41,685 27,226
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5) 895,597 682,141
Inventarios (Nota 6) 312,020 494,201
Total Activos Corrientes 1'249,302 1'203,568
Activos Fijos (Nota 7)
Equipo de Oficina 11,562 10,893
Muebles y Enseres 12,198 18,417
Equipo de Computacion 5,920 9,396
Depreciacién Acumulada (11,942) (28,872)
Total Activos Fijos, Neto 17,738 9,834
Total Activos 1'267.040 1°'213,402

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar (Nota 8)
Pasivos Acumulados (Notas 9)
Total Pasivos Corrientes
Obligacién a Largo Plazo (Nota 4)

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 13)
Reserva Legal
Aportes para Futuras Capitalizaciones
Utilidades Acumuladas
Pérdida del Ejercicio
Total Patrimonio de los Accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2007 2006
1214290  1'745,149
20,872 25,031
1235,162  1'770,180
135,686 135,686
1'370,848  1'905,866
1,000 1,000

762 762
100,423 91,423
21,763 21,763
(227,755)  (807.412)
(103,808)  (692.464)
1267,040 1213402
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Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.

Estados de Resultados

Anos Terminados et 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas y Costos de Ventas

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operacionales:

Administrativos (Nota 10)
Ventas (Nota 10)

Total Gastos Operacionales
Pérdida Operacional

Otros Ingresos (Gastos):

Otros Ingresos
Otros Gastos

Total de Otros (Gastos), Neto
Pérdida del Ejercicio

2007 006
2'723,827  2'461,692
(1674,188)  (1'932,958)
1'049,639 528,734
(224,104)  (363,940)
(1'019.671) _(952,961)
(1'243,775)  (1°316,901)
(194,136)  (788,167)
740 1,011
(14,360) (20,256)
(13,620) (19,245)
(227.756) _(807.412)

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.




- 773 7™ T/ T ™ T/ Ty T7Y Ty Ty TTY OTTY T OTTY OTTY Ty T 7YY

Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Aportes para (Pérdida)

Capital Reserva Futuras  Resultados Utilidad del
Sacial Legal Capitalizaciones Acumulados Ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,000 762 91,423 21,763 (1'369,054) (1'254,106)
Transferencia de saldos - - - (1'369,054) 1'369,054 -
Absorcion de pérdida, 2005 - - - 1'369,054 - 1'369,054
Pérdida neta - - - - (807,412) (807.412)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,000 762 91,423 21,763 (807,412) (692,464)
Transferencia de saldos - - (807,412) 807,412 -
Absorcion de perdida, 2006 - - 807,412 - 807,412
Aportes futuras capitalizaciones - 9,000 - 9,000

Perdida neta - _ - - (227.755) (227.755)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,000 762 100,423 21,763 (227,755) _(103,808)

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.



Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Aios Terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores y terceros
Otros (Gastos) Ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion:

Compras de Activos Fijos
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujos de Efectivo por Actividad de Financiamiento
Sobregiros bancarios

Efectivo neto (utilizado en) las actividades financieras

Aumento (Disminucién) del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio

Saldo del Efectivo de Caja y Bancos al final del afio
Conciliacién de la (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto

Proveniente de (Utilizado en) las Actividades de Operacién

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
proveniente de (utilizado en) las actividades de operacion:
Depreciaciones

Gastos operacionales asumidos por accionista

Provision de cuentas incobrables

Otros ajustes

Cambios netos en activos y pasivos:

(Aumento) en cuentas por cobrar
(Disminucién) en inventarios

Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

2007 200
2'5610,371  2'470,995
(2468,225)  (2'420,457)
(13.620) (19.245)
28,526 31,293
(14,067) (1,634)
(14,067) (1,634)
- (3,683)
- (3,683)
14,459 25,976
27,226 1,250
— 41685 __ 27,226
(227,755)  (807.412)
6,114 8,971
(729,088)  (210,277)
7,562 17,241
- 11,731
(213,456) 9,303
182,181  (326,661)
941,757  1°355,546
(4.159) (27.149)
—28,526 __31,293

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.




Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

GUTIS FARMACEUTICA ECUADOR S.A., se constituy6 en la Republica del Ecuador el 22 de
febrero de 1995, e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de marzo del mismo afio. Su actividad
principal es la importacion, exportacion, distribucion y venta al por mayor y menor de
productos quimicos, drogas, medicamentos y de la rama farmacéutica en general.

El cien por ciento de las compras de inventarios, es efectuado a PRODUCTOS GUTIS S.A.
de la Republica de Costa Rica.

Los precios de ventas de todos los productos farmacéuticos comercializados por la
Compaiiia, estan sujetos a la aprobacién del Ministerio de Salud Publica del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, productos Gutis S.A. de la Republica de Costa Rica ha
asumido gastos de operacion por US$ 729,088 y US$ 210,277, respectivamente.

Debido a que las pérdidas generadas en el 2006 por US$ 807,412, son importantes
Productos Gutis S.A. de la Republica de Costa Rica se ha comprometido a absorber dichos
montos con cargo a sus acreencias.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),
que se relacionan con la preparacién y presentacion de los Estados Financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia, en
la preparacion de sus estados financieros, asi:

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 30 y 90 dias plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura, menos una provision por cualquier
monto no recuperable. La provision de cuentas de dudoso cobro es registrada cuando la
recuperacion del monto total no es probable.

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas se reconocen y registran al costo.

Provisién para Cuentas Incobrables

La provisiéon para cuentas incobrables se determina en base a un analisis individual de las
cuentas por cobrar que se mantienen al cierre del periodo contable.




Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Déblares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicién, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método promedio.

Activos Fijos

Los Activos Fijos estan registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida util, se cargan al gasto a medida
que se efectaan.

El costo es depreciado con cargo a los resultados de cada periodo contable, de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Porcentajes de

Activos Depreciables Afos Depreciacion

Muebles y Enseres 10 10.00

Equipo de Oficina 10 10.00

Vehiculos 5 20.00

Equipo de Computacion 3 33.33
Cuentas por pagar

Los pasivos por compras y otras cuentas por pagar, tienen un plazo de vencimiento de 30
dias, excepto con companias relacionadas, que no tienen fecha especifica de vencimiento, y
se registran al costo.

Reserva Legal

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva
legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del
capital social de la Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Participacion a Trabajadores
Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya entre

sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Debido a que el
presente ejercicio impositivo no se obtuvo utilidades, no se encuentra sujeto a esta obligacion.
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Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva
del 25% aplicable a las utilidades gravables. Debido a que en el presente ejercicio impositivo
no se obtuvo utilidad, no se generé impuesto a la renta por pagar.

Aportes para Futuras Capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones representan aportaciones en efectivo y
transferencias de cuentas por pagar, propuestas y efectuadas por el accionista y aceptadas
por el gerente general de la Compatia. De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador, es potestad de la junta de accionistas de la Compania, resolver
capitalizar o devolver dichos aportes para futuras capitalizaciones. En el caso de que Ia
resolucion sea devoiver esos valores, los mismos deberan ser registrados en el rubro de
pasivos en el balance general.

Reconocimiento de Ventas, Costo y Gastos

Las ventas y el costo de ventas son registrados neto de descuentos y devoluciones en el
periodo en que las mercaderias son despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo
con el método del devengado.

Nota 3 - indices de Precios al Consumidor (IPC)

Porcentaje de Variacion en los Indices de Precios al Consumidor (IPC)

La disminucion en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar
una adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el porcentaje de variacioén en los
indices de Precios al Consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC):

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2003 6.07
2004 1.95
2005 3.14
2006 2.87
2007 3.32
10




Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 4 — Efectivo en Caja y Bancos

El detalle del Efectivo en Caja y Bancos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006

Caja 1,128 277
Bancos 40,557 26,949
Total 41,685 27,226

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006

Clientes 811,499 644,478
Préstamos y anticipos a funcionarios y empleados 956 1,967
Impuestos anticipados 85,857 55,914
Otras cuentas por Cobrar 32,278 27,489
Subtotal 930,590 729,848
Provision para cuentas incobrables (34,993) (47,707)
Total 895,597 682,141

Nota 6 — Inventarios

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006

Inventario de mercaderia 245,705 402,854
Muestras médicas 58,775 88,529
Importaciones en transito 7.540 2,818
Total 12,020 494 201

11
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Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 7 - Activos Fijos

El movimiento de activos fijos al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Final Final Final

2005 Adiciones Bajas 2006 Adiciones Bajas 2007

Equipo de Oficina 10,893 - - 10,893 3,351 (2,682) 11,562
Vehiculos 19,181 - (19,181) - - - -
Muebles y Enseres 18,201 216 - 18,417 7,058 (13,277) 12,198
Equipos de Computacién 7,978 1.418 - 9,396 3,657 (7.133) 5,920
Subtotal 56,253 1,634 (19,181) 38,706 14,067 (23,092) 29,680
Depreciacion Acumulada (39,082) (8.971) 19,181 (28,872) (6.114) 20,662  (11.942)
Total 17,171 (7,337) - 9.834 7,953 2,430 17,738

12
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Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 — Cuentas por Pagar

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006

Compaiiias relacionadas (Nota 12) (1) 1'1562,625 1'692,198
IESS y sueldos por pagar 12,869 10,305
Ofras cuentas por pagar 45,694 40,636
Impuestos por pagar 3,102 2,010
Total ' 1'214,290 1'745,149

(1) El saldo de las cuentas por pagar resulté afectado por la compensacion de la pérdida del
ejercicio contable 2006 por US$ 807.412, autorizada en el Acta de Junta Universal
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de abril del 2006 en la ciudad de Quito.

Nota 9 — Pasivos Acumulados

Representan las provisiones de beneficios sociales: décimo tercero y cuarto sueldos, fondo de

reserva. El siguiente es el movimiento de los pasivos acumulados:

2007 2006
Saldo al inicio del afio 25,031 52,180
Provisiones 184,305 93,160
Pagos (188.464) (120,309)
Saldo al final del afio 20,872 25,031

13
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Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 10 — Gastos Operacionales

El detalle de gastos operacionales al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

Gastos Administrativos

Sueldos

Beneficios sociales
Honorarios

Arriendos

Seguros y reaseguros
Suministros y materiales
Gastos de viaje

Agua, Luz, Teléfono
Atenciones Sociales
Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones de activos
Mantenimiento de Equipo
Adecuaciones Oficinas
Provisién Cuentas Incobrables
Otros

Total
Gastos de Ventas

Sueldos

Beneficios sociales

Honorarios

Arriendos

Comision ventas

Hospedaje Giras

Movilidad Giras

Revistas, folletos vy literaturas
Combustibles y lubricantes
Seguros y reaseguros
Suministros y materiales

Agua, Luz, Teléfono

Impuestos contribuciones y otros
Distribucién productos
Mantenimiento vehiculos
Mantenimiento Equipo de Oficina
Atenciones Sociales

Otros

Total

2007 2006
(72,326) (155,888)
(32,261) (61,662)

(7,054) (6,062)
(34,870) (33,070)
(11,913) (15,717)

(8,613) (6,531)

(9,964) (11,598)
(24,169) (22,699)

(1,577) (5,719)

(3,699) (6,256)

(6,114) (8,970)

(4,386) (5,951)

(9,308) (736)

(7,562) (17,242)
(10,288) (5.839)

(244.104) _(363.,940)
(284,781) (258,634)
(152,044) (153,433)

(4,058) (6,587)
(11,762) (9,856)
(69,056) (114,507)
(89,480) (64,824)
(63,132) (95,042)

(100,721) (72,368)

(847) (595)

(41,556) (24,534)
(4,679) (2,927)
(8,225) (2,738)

(20,020) (43,854)

(124,848) (71,466)
(293) (86)

- (5)

(10,975) (9,684)
(33.194) _(21,821)
(1'019,671) (952,961)

14
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Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 — Impuesto a la Renta

La conciliacion de la pérdida segun estados financieros y la base de calculo del Impuesto a la

Renta, es como sigue:

2007 2006
Pérdida del ejercicio (227,755) (807,412)
Menos:
Participacion a trabajadores - -
Mas:
Gastos no Deducibles 118,899 -
Base Imponible (108,857) -
Impuesto a la renta - -
Retenciones en la fuente 85,857 55,914
Crédito Tributario 85,857 55,914
Nota 12 - Transacciones con Compaiiias Relacionadas
Los principales saldos al 31 de diciembre del 2007 y 2008, fueron como siguen
2007 2006
Cuentas por Pagar
Productos Gutis S.A. 1'152,625 1'692,198
Total 1'1562,625 1'692,198
2007 2006
Importaciones
Productos Gutis S.A. 2'052,636 2'209,089
Total 21052,636 2'209.089

Nota 13 — Precios de Transferencia

La Compaiiia no ha preparado adn, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007, el
estudio de precios de transferencia requerido por disposiciones legales vigentes. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios que se aproximan a valores de plena competencia. De acuerdo
con la opinién de la Administracién los efectos derivados de dichos estudios, en caso de
existir, careceran de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en su

conjunto.

15
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Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 14 - Obligacién a Largo Plazo

La obligaciéon a Largo Plazo al 31 de diciembre de 2007 y 2006, corresponde al crédito
otorgado por su Casa Matriz de Costa Rica por compras de inventarios efectuadas en el afio
2003, cuyo valor asciende a US$ 135,686. Estos créditos no generan intereses y no tienen
fechas especificas de vencimiento.

Nota 15 — Capital Social

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el capital social suscrito y pagado estd compuesto por
1,000 acciones ordinarias de US$ 1.00 de valor nominal unitario.

Nota 16 — Situacidn Fiscal

La compafiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afio de su
constitucion en 1995.

Revision Tributaria

De acuerdo con io establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo

caduca:

a) En tres arios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacién por el sujeto pasivo;

b) En seis afos a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

¢) Enun afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2005, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aiin no ha prescrito.

Pérdidas de Operaciones

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades gravables que obtenga la Compaiiia dentro de los cinco afios
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacién exceda, en cada
periodo, el 25 % de las utilidades obtenidas.

16
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Gutis Farmacéutica Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 17 — Procesos Judiciales
Bajo el patrocinio de la Doctora Ximena Trocoli, Gutis Farmacéutica S.A. participa en
calidad de tercerista en dos procesos seguidos en contra del Director Nacional del Instituto
Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPI) en el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo, en virtud de ser titular de las marcas VALVIREX Y TRICORPAN.

En los dos casos el IEP! concedié el registro de estas marcas a Gutis farmaceutica y
existen dos oposiciones de otras empresas. La cuantia es indeterminada y estamos sujetos
al dictamen de los Ministros Jueces de este Tribunal.

En el IEPI existe una oposicidén al registro de la marca LOPRAN, la cuantia también es
indeterminada.

Nota 18 — Eventos Subsecuentes
A la fecha de emisioén del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido

situaciones, que a criterio de la administracion de la Compariia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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