SILVIA LOPEZ MERINO
AUDITORA EXTERNA
RUC 1703717494001

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A.

Quito, mayo 28 de 2004.

. He auditado el balance general de GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR

S. A, al 31 de diciembre del 2003 y el correspondiente estado de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compafia. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre este estado financiero basado en mi auditoria.

. La Auditoria practicada se ha realizado de acuerdo con las Normas

Ecuatorianas de Auditoria (NEAs) y principios de Auditoria Generaimente
Aceptados; Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. La
auditoria incluye el examen basandose en pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de Contabilidad
Generalmente aceptados utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentaciéon
general de los estados financieros y de la aplicacidon correcta de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NECs). Considero que la auditoria
provee una base razonable para expresar mi opinién.

. Nuestra responsabilidad corresponde a la auditoria del ejercicio definido en

el primer parrafo, la empresa ha sido auditada en ejercicios anteriores por
otros auditores externos.

En nuestra opinidon, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A, al
31 de diciembre del 2003 y el resultado de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.
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5. En Enero del 2003, se posesioné como Presidente Constitucional de la
Republica el Coronel Lucio Gutiérrez, quien hasta la presente fecha no
ha logrado consolidar primero el aspecto politico y social, y peor adn
iniciar la carrera contra la corrupcion como lo ha prometido, los estados
financieros deben leerse en este entorno.

6. En cuanto a nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias de la compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el
ejercicio comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2003, se
emitira por separado.

Silvia LopgZ Merino

Auditora éxterna
RNAE 111
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GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A.

Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2003
(En Délares de los Estados Unidos de América - Uss$)

ACTIVOS

31.12.2003

Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4) 52.468
Cuentas por Cobrar (Nota 5) 509.306
Inventarios (Nota 6) 324.043
Total Activos Corrientes 885.817

Activo Fijo (Nota 7)
Muebles y Enseres 19.898
Equipo de Oficina 41.747
Equipo de Computacién 2.789
Vehiculog 31.420
Depreciacion Acumulada (58.185)
Total Activo Fijo, neto 37.669
Total 923.486

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A.

Balances Generales
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Al 31 de Diciembre del 2003
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

31.12.2003

Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar (Nota 8) 1°396.322
Total Pasivos Corrientes 1°396.322
Cuentas por pagar a Largo Plazo (Nota 9) 135.687
Total Pasivos 1'632.009

Patrimonio

Capital Social (Nota 10) 200
Reserva Legal (Nota 11) 762
Aporte Futura Capitalizaciéon 91.423
Pérdidas Afios Anteriores (22.819)
Utilidades Acumuladas 42.572
(Pérdida) del Ejercicio (720.661)
Total Patrimonio (608.523)
Total 923.485

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A.

Ao que Terminé el 31 de Diciembre del 2003
Estados de Resultados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos y Costos

Ventas Netas 1'891.454

Costo de Ventas (1°361.339)
Utilidad Bruta en Ventas 530.115

Gastos de Administracién y Ventas 1°258.849
(Pérdida) Utilidad Operacional (728.734)

Otros Ingresos (Gastos):

Intereses y Comisiones, netos 145

Otros Ingresos (Gastos), netos 7.928
Total Otros ' 8.073
Pérdida Neta al 31 de Diciembre del 2003 (720.661)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A.

Al 31 de Diciembre del 2003
Estados de Cambios en el Patrimonio

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes ’
Futuras Resultado det
Capital Capitali Reserva Pérdidas Acumuladas Utilidades Ejercicio
~—_ Social  Zaciones Legal Acumuladas Total
Saldos al 31 de 200 91423 762 (22.819) 8.115 34.457 112,138
diciembre, 2002
Transferencia de - - - - 34.457 (34.457)
resultados
Pérdida del ejercicio - - - - - (720.661) (720.661)
Saldos al 31 de 20 91.423 162 (22819) 42572 {120.661) (608.523)
diciembre, 2003 =

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Av. Republica No. 500 y Almagro, Edificio Pucara, Segundo Piso, Oficina 207 6
Telefax 2506321 — 2558358 — celular 099822132

Correo Electrénico: silomersa@punto.net.ec, silomersa@hotmail.com
Quito Ecuador




SILVIA LOPEZ MERINO
AUDITORA EXTERNA
RUC 1703717494001

GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US §)

Nota 1 — Operaciones

GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A., se constituyé en la Republica del
Ecuador el 22 de febrero de 1995, e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de
marzo del mismo afio. Su actividad principal es la importacion exportacion,
distribucion y venta al por mayor y menor de productos quimicos, drogas,
medicamentos y de la rama farmacéutica en general.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador y son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), que se relacionan con la preparacion y
presentacion de los Estados Financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la
Compaiiia, en la preparacion de sus estados financieros.

Estimacion para Cuentas Incobrabies

La estimacion para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el
valor de mercado. EI costo se determina por el método de costo promedio,
excepto por los inventarios en transito; que se registran al costo especifico de la
factura, mas los gastos de importacién incurridos.

Activo Fijo

Los Activos Fijos estan registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones y
mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida (til,
se cargan al gasto a medida que se efectuan.

Av. Republica No. 500 y Aimagro, Edificio Pucara, Segundo Piso, Oficina 207 7
Telefax 2506321 — 2558358 — celular 099822132
Correo Electronico: siltomersa@punto.net.ec, silomersa@hotmail.com
Quito Ecuador




SILVIA LOPEZ MERINO
AUDITORA EXTERNA
RUC 1703717494001

GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El costo de los Activos Fijos se deprecian aplicando el método de linea recta en
base a la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacion  33% y 20%
Vehiculos 20%
Maquinaria 10%

Provision para Impuesto a la Renta

La provisiéon para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicaciéon de la tasa
impositiva del 25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado
en los resultados del ejercicio

Nota 3 — indices de Precios al Consumidor

Porcentajes de Variacion en los indices de Precios al Consumidor

La disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no
permite efectuar una adecuada comparacién con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de
variacion en los indices de precios al consumidor (inflacién) preparado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Ao Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2001 25.00
2002 9.40
2003 6.07
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GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2003, es
como sigue:

Efectivo 9.001
Bancos 43.467
Total 52.468

Nota 5§ — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

Clientes 421.559
Impuestos Anticipados 16.117
Otras cuentas por cobrar 71.630

Total 209,306

Nota 6 — Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

Inventario de mercaderias 290.364
Importaciones en transito 33.679

Total 324.043
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GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 7 — Activos Fijos

El detalle 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

Vehiculos 31.420
Muebles y Enseres 19.898
Equipo de Oficina 41.747
Equipo de computacion 2.789
Menos: Depreciacion Acumulada (-58.185)
Total 37.669

Nota 8 — Cuentas por Pagar

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

Proveedores de inventarios:

Nomina 43.464
Exterior 17344.589
Otros proveedores de servicios 4.761
Anticipos de clientes -
Cuentas por Pagar al Fisco 3.508
Total 1'396.322
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GUSTISFARMACEUTICA ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 9 — Obligacion a Largo Plazo

La Obligacion a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2003, corresponde al crédito
otorgado por su Casa Matriz de Costa Rica por compras de inventarios
efectuadas por Gutisfarmacutica, cuyo valor asciende a US$ 135.687, estos
créditos no tienen fechas de vencimiento ni devengan intereses.

Nota 10 — Capital Social

La Compaiiia se constituy6é con un capital inicial de S/. 5’°000.000, equivalentes a
US $ 200, dividido en 200 participaciones de US $ 1,00 de valor nominal unitario.
Los socios son NORMAN GUTIERREZ Y PRODUCTOS GUTIS S.A. 50% CADA
UNO. La empresa con febrero del 2004, efectia el aumento de capital social a
$1000.=

Nota 11 — Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las Compaiiias
Limitadas transfieran a reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Compafiia. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

CONTINGENCIAS

A. Situacién Tributaria

El Fisco Ecuatoriano no ha ejercido su facultad de revision de la declaracion del Impuesto
a la Renta de la Compaiiia desde el inicio de sus operaciones. Las obligaciones que se
produzcan dé acuerdo con los resultados obtenidos, deberan ser absorbidos por las
Utilidades Acumuladas de la Compaiiia.

Los criterios de aplicacién de las Normas Tributarias surgen del entendimiento de la
administracién de dichas nommas, mismas que eventualmente podrian no ser
compartidas con las Autoridades Tributarias.
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PERDIDA DEL EJERCICIO

La empresa por resolucién de junta general de accionistas por unanimidad
resolvid que la empresa socia PRODUCTOS GUTIS S.A. se encargara de
absolver la pérdida de este ejercicio por un valor de $ 720.661.18, cuyo método
de registro sera a través de compensacion de créditos.
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