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e
Contralores Independientes

Informe de los auditores independientes
A los Accionistas de GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GUTISFARMACEUTICA ECUADOR
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado

en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

sigmificativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A. al
31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales

de Informacion Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante, en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros, de este informe.
Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité
de Normas Internacionales de FEtica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de étca de acuerdo
con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales

de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Otros asuntos

I.  Segiin se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, el 15 de marzo de 2016,
con Resolucion SCVS-IRQ-DRADS-SD-2016-0621, la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, resolvio la disolucién de GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A., por
encontrarse incursa en la causal prevista en el numeral 6 del articulo 361 de la Ley de
Companias (“Las wmpaniar se disuelven: (...) 6. Por pérdidas del cincnenta por viento o mds del capital

social . .. ’)

Av. 6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif. Torre Bossano Of. 4 I‘_O
Telefax. 593 (2) 601 42 12 Telf. 593 (2) 382 5396 / 5358 Cel. 098 160 995
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Contralores Independientes

Informe de los auditores independientes (Continuacion)

El 21 de octubre de 2016, GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S$.A., inscribié, en el
Registro Mercantl del Cantén Quito, un aumento de capital por US$137,022 para alcanzar un
capital toral de US$147,022, financiandolo con US§91.422 de aportes para fururas
capitalizaciones y US$41,600 por compensacion de créditos a favor de uno de sus accionistas.
Hasta la fecha de emision de los estos estados financieros adjuntos (18 de octubre de 2017),
dicho aumento de capital esta en proceso de aprobacion por parte de la entidad de control
societario, en cuya web, a esta fecha, el certificado cumplimiento de obligaciones menciona un

capital social de US$147,022. La Compania ha seguido operando normalmente.

La Administracién constdera que la causal de disolucion se ha superado; que seguira recibiendo
el apoyo financiero de sus accionistas y relacionadas del exterior y; con base el criterio de sus
asesores legales, sostiene que mientras se aprueba el Glumo aumento de capital, ya inscrito en
el Registro Mercantil, la prohibicion de seguir operando quedé suspendida, por lo que
considera que no se requiere ajustar los activos y pasivos de la Compania, al cierre del ano

2016, hasta su valor de liquidacion.

Como se explica en las notas 2 y 13 a los estados financieros adjuntos, por la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados, la Compania efectud una correccion
a sus estados financieros del ano 2015. La correccidon ha sido contabilizada en forma

retrospectiva por lo que los estados financieros en el ano 2015 han sido restablecidos.

Durante los anos 2016 y 2015 la Compania realizo transacciones, por montos significativos,
con sus partes relacionadas del exterior, segun se describe con mayor detalle en las notas 1 y

15 a los estados financieros adjuntos.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compania sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la Gerencia, para permutir la preparacion de estados financieros

que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad
de la Compania para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la Gerencia intente liquidar la Compania o cesar las operaciones o bien no tenga otra

alternativa realista para poder hacerlo.

La Gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compania.

Av. 6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif. Torrg B_ossono Of 410
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Contralores Independientes

Informe de los auditores independientes (Continuacién)

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse
a traudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian

razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen

basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la

auditoria. Nosotros, ademas:

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
proposito de disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, peto
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es apropiada
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
habilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia
de auditoria obrenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos vy
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compania cese su continuidad como un negocio
en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y st los estados financieros representan las transacciones y hechos

subyacentes de una manera que aleance una presentacion razonable.

Av. 6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif. Torre Bossano Qf. 4.10 -
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Contralores Independientes

Informe de los auditores independientes (Continuacion)
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GUTISFARMACEUTICA ECUADOR SA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en U.S. délares)

Referencia ..31 de Diciembre de.., 1 de enero de
2015 2015
a Notag 2016 {restablecido) (restablecido)
Activos

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efechivo 4 400 74,179 400
Cuentas por cobrat 5 2,382,912 1,664,665 1,866,178
laventarios 6 928,577 571,903 421,630
AcCtivos por iImpuestos cortentes 7 - - 123,965
Seguros prepagados 39,091 32,989 26,781
Total del activo corriente 3,350,981 2,343,736 2,438,954
ACTIVOS NO CORRIENTES

.Qﬁlcmas, maqguinaria, muebles v 8 509,903 550,660 586,121
EQuIPOS

Activo por impuestos difendos 7 1,935 13,635 23,355
Total Active 3,862,819 2,917,031 3,048,430
Pasivos v Patrimonio

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro bancanio 9 37,060 - 7,218
Acreedores Comerciales 1 3,457,723 2,505,731 2,556,665
Pasivos por impuestos cortientes 7 40,741 35,215 128,254
Pasivos acumulados 11 16,0058 27157 21,040
Otros pasivos corrientes 12 105,811 83,358 55292
Total del pasivo cornente 3,657,392 2,651,461 2,768,439
PASIVOS NO CORRIENTES

Obhgzmones pot beneficios 13 341,912 328,114 134258
definidos

Total Pasivo 3,999,305 2,979,575 3,102,696
PATRIMONIO

(segun estados adjuntos) (136,485) (62,544) (54,2606)

3,862,819 2,917,031 3,048,430

Ef;z;z/—éirez % /;%/

Representante Legal Contadora General

Las notas son parte mtegrante de los Estados Fancieros.




GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2616
(Expresados en U.S. dotares)

INGRESOS

Venras netas

COSTO DE VENTAS

Costo de ventas

Utihidad bruta

GASTOS

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Utilidad en operacion
Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad {(Pérdida) antes impuesto a la renta
corriente y diferido

Impuesto a la tenta cormente y diferido

PERDIDA DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancias (pérdidas) actuanales

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Referencia .31 de Diciembre de...
Not 2016 2015
a-xofas — (restablecido)
8,743,776 7987015
(5,345.727) (4,276,255)
3,398,049 3,710,760
14 (682,076) (583,065)
14 (2,704,593) (2,905,745)
11,380 221,950
(45,218) (136,077)
(33,838) 85,874
7 (132,309) (130,571)
(166,148) (44,697)
46,606 36,419
(119,542) (8,278)

Elban Ramirez
Representante Legal

l.as no

Contadora General

tas son parte witegrante de los Estados Financieros.
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GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en U.S, dolares)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo rectbido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, compariias relacionadas v empleados
Efecuvo pagado por impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

..31 de Diciembre del..

2016

2015

(restablecido}

Efectivo (usado) provisto de las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

(Incremento) de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Aumento (dismimucion) neta de efecavo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del ano

Conciliacion del efectivo al final del afio con los saldos del
Estado de Situaciéon Financiero

Efectuvo y equivalentes de efectivo
Sobregiro bancarto (Nota 9)

Saldo del efeceivo al final det ano

8,025 528 8,188,528
{7,968,365) (7,699,668)
(115,084) (246,209}
(45,218} (136,077}
(103,139) 106,575
(7,700} (25,577)
(7,700 (25,577}
{110,839) 861,997
74,179 (6,818)
{36,661 74,179
2016 2015
400 74,179
(37,060) -
{36,660) 74,179

Zfi/»/ é_—?
Elban Ramirez
Representante Legal

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros.

Contadora General




GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. délares)

Conciliacion de! resultado del afio con el flujo (utitizado) de las operaciones

..31 de Diciembre del..

2015
o grestaﬁgcidol

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Resultado integral del ano (119,542) (8,278}
Mds (menos) cargos que no representan movimiento de efectivo

Depreciacion de activos fijos 8 57,457 52,038
Gasto parucipacion trabajadores 11 - 14,858
Gasto unpuesto a fa renta 7 120,610 1200851
Impuestos diferidos 7 11,699 9 720
Aplicacion de notas de crédito 15 (1,504,335} (686,978)
(1,834,110) (497 789)

Cambroy en actlives y pasivos

Cuentas por cobrar (718,248) 201,514
Inventarios (356,075) (15(1,273)
Activos por impuestos cornentes 11,699 123,965
Otros acuvos cornentes (6,101) {6,208)
Acreedores comerciales 2,901,926 636,144
Pasives por impuestos corrientes (126,783} (213,889
Pastvos acumulados (11,100) (8,710
Otros pasivos corrientes 22,454 28,0165
Obligaciones por beneficios definidos 13,798 (6,144}
Efectivo (usado) provisto por las actividades de operacion (103,139} 106,575

&y £
Elban Ramirez N - o
Representante Legal Contadora General

Las notas son parte miegrante de los Estados Financieros.




GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2616
(Expresados en U.S. ddélares)

Ny

P
. b
ol
o
e

1.} Constitucion

I.a Compania, una subsichatia de Gutis Lida, de Costa Rica, fue consutuida ¢l 22 de febrero de
1995 bajo la denominacion de GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A., ¢ inscrita en o

Regstro Mercantd el 3 de marzo del mismo aio. Su plazo social concluye el 03 de marzo de 2045,

El domicilio poncipal esta ubtcado en Quito en la Ay, Delos Shyos N32-42 v Av. 6 de Dictembre,
Edificio TORRE AVEIRO Piso: ¥ Gficina 901,

1.2  Operaciones

Las principales operaciones de la Comparia son la comeraalizacidn al por mayor de productos
farmaceuticos tales como: nyectables, liquidos, cremas, unglientos, supositonos, rabletas entre

OITOS.

Al 31 de dictembre del 2016, el personal total de la Compafiia alcanza los 42 empleados.

1.3 Conunuidad de las operaciones

Bl 15 de marzo de 2016, con Resolucion SCVS-IROQ-DRAIDS-SID-2016-01621, 1a Superingendencia
de Compatias, Valores v Seguros, tesolvio la disolucion de GUTISFARMACEUTICA
ECUADOR S A, por encontrarse incursa en la causal prevista en el numeral 6 del articulo 361 de
a Lev de Companias (“Tas compasiias se disuelven: (. ) 6. Por perdidas del anenenta por civntn o rris del

capitad seial 7).

El 21 de octubre de 2016, GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A., inscribid, en el Registro
Mercantil del Cantén Quito, un aumento de capital por US$137,022 para alcanzar un capital total
de US$147,022, iinancrandolo con US$91,422 de aportes para futuras capitalizaciones v US$41,600
pot compensacion de créditos a favor de uno de sus accwornustas. Hasta la fecha de emusion de estos
estados financieros (18 de octubre de 2017), dicho aumento de capital esta en proceso de
aprobacion por parte de la entidad de control societario, en cuva la web, a esta fecha, ¢l certiftcado

cumplinnento de obligaciones menciona un capital social de US$147,022. La Compania ha segusdo

operando normalmente.

Consideramos que la causal de disolucion se ha superado; que seguiremos recibiendo el apovo
financtero de los accionustas y relacionadas del extertor v; con base el enterto de los asesores legales,
sostenemos que muentras se aprueba el vlumo aumento de capiial, ya mserto en el Regstro
Mercanti, la prohibicit'm de segutr operando quedo suspendida, por lo que no se requiere ajustar

los activos y pasivos de fa Compafiia, al cierre del ano 2016, hasta su valor de liguidacion.

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros




GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2616
{Expresados en U.S, délares)

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S8 A, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes al 31 de
diciembre del 2016 v aphcadas uniformemente a todos los periodos que se presentan.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conforrmdad con tas NITF requiere gue la
Administracion reabice crertas esimaciones v establezca algunos supucstos mherentes ada actividad
econdmica de Ja enindad, con ¢l propasito de determnar Ia valuacion v presentacion de algunas

partidas que forman parte de los cstados bnancieros,

En opiudn de la Admunustracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utihizacion de la informacion disponuble al momento, los cuales podnan liegar a difersr de sus

efectos finales.

2.2 Bases de presentacion de los estados financieros

Lios estados financieros se presentan en dolares v todos los valores se redondean a la umdad mas

proxima, salvo cuando se indique 1o contrano.

A continuacion, se descaben las principales polincas contables adopradas en la preparacion de estos

estadns financieros.

2.3 Efectivo v equivalente del efectivo -

Ll efectivo v equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, deposttos o
mversiones financietas liquidas, que se pueden transformar rapidamente en cfectivo en un plazo

mfenor a tres meses,
2.4 Cuenta por cobrar y otras cuentas por cobrar -

ILas cuentas por cobrar v orras cuentas por cobrar son actuvoes financieros no derivados con pagos
: ' pag

fiios o determinables, que no cotzan en un mercado activo v se reconocen micialmente a su valot

razonable.

Las cuentas pot cobrar comercules mcluyven una provision para reducie su valor al de probable
rerlizacion. Dicha provision se constituye con base en el analius de fa probabididad de recuperacion

de las cuentas.

Las notas son parte meegrante de los Estados Financieros




GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en U.S. doélares)

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de siuacion financiera,

que se clasifican como activos no corpentes.

2.5 Inventarios —

Se muestran al costo de adquisicion, calculado para mercadesia comprada utthzando el método

promedio para la imputacion de fas sahdas de dichos mventarios. Fl saldo del rubro no excede e

valor neto de realizacion.

Ias importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados

con la importacion.
2.6 Oficinas, maquinaria, muebles y equipos -
i) Medicidn en ef momento del reconocimiento
Las parndas de oficinas, maquinaria, muebles v equipos se miden wucialmente por su costo.

bl costo de actrvos fiyos comprende su precio de adgquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la gerencia y la estimacion iructal de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del

elemento o de rehabilitacion de 1a ubicacidon del activo.
il Medicién posterior al reconocimiente: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las oficinas, maquinaria, muebles v equipos son registrados
costo menos la depreciacion acumulada v/ o ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor. Los gastos de tepataciones ¥ mantenimientos se tmputan a resultados en el periodo en que

se producen.
it1) Método de depreciacion y vidas itiles

El costo de oficinas, maquinaria, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea
recta. Los valores residuales, las vidas utiles v los métodos v rasas de depreciacion de los activos se
revisan a cada fecha de cierre de ejercicio v se apustan prospectivamente, de corresponder.

A contnuacion, se presentan las prncipales partidas de oficinas, maquinaria, muebles v equipos v

las widas atiles usadas en el calculo de lz depreciacion:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




GUTISFARMACEUTICA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20i6
(Expresados en U.S. dolares)

Vidaanl (en_afios)

Oficmnas 20
Instajaciones 10
Muebles v enseres 10
Equipos de oficina 10

2

Equipos de computacion
iv} Retiro o venta de oficinas, maquinaria, muebles y equipos

Un componente de oficinas, maguinara, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
nusmo reconocida tmicialimente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento de dar de baja el activo {caleulada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en ¢l estado de resultados cuando se da de

baja ¢l activo.

2.7 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar-

Las cuentas con acreedores comerciales por pagar v otras cuentas por pagat son pasivos financieros,

no dertvados con pagos fos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento mictal, a valor razonable, se¢ muden al costo amornizado utihizando ¢f
método de fa tasa de interes efectva. El gasto por intereses (incluvendo los intereses implicitos} st
existen, se reconocen Como costos financieros v se calcudan utilizando la rasa de miterés clectiva,
excepta para las cuentas por pagar a corto plazo cuandoe el reconocimiento del interés resulrare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias, penodo

que ocastona que el efecto de traer a costo amornzado sea no significativo.

2.8 Sobregiros vy préstamos bancarios-

Corresponden a financiamiento en cuentas correntes bancarms. Para la presenacton del estado de

flujos de efectivo, los saldos de los sobregiros se consuderan parte del efectivo v equivalentes.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del metodo del mrerés efectivo y se mcluyen

en los costos financieros.

2.9 Impuesto a la renta —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta pot pagar cornente v el

impuesto difendo.
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i. Impuesto corriente

Llmpuesto por pagar corriente se basa en la uubidad gravable (tnibutara) regisirada durante el ano.
La unlidad gravable difiese de la unilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
impotubles o deductbies v parudas que nunca son gravables o deducibles. El pastvo de la Compania
por concepto del tmpuesto cornente se calcula utdizando las tasas fiscales aprobadas al final de

cada periodo.

i, Impuestos diferidos

E} impuesto difenido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de Jos
activos v pastvos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias rempotaras). Los pasivos por mpuestos difendos se reconocen para todas las
diferencias temporanas que se espere que merementen [a ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos difendos se reconocen para todas las diferencias temporanas que s¢ espere que
reduzcan la ganancia fiscal en ¢l futuro, v cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los acovos
por impuestos diferrdos se nuden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal acrual
o esumada futura, es probable que s¢ recuperen.

El importe en libros neto de fos activas por impuestos diferrdos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa v se ajusta para reflejar la evaluacion acrual de Tas ganancias fiscales futuras,
Cualquwer ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

1Z) impuesto difeado se calcuda segin las tasas imposiuvas gue se espera aplicar a la ganancia
{pérdida) fiscal de los peniodos en los que se espera realizar ¢l actvo por impuestos diferidos o
cancelar ¢! pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las rasas impositsvas gue hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion este pracricamente terminado al final del peniodo sobre

¢l que se mforma.
i, Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos cotrientes v difenidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasio, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una transaccidn © suCeso que sc
reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patnmonio, en

cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado.
iv. Impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, ast como retenciones de impuestos a cuenta

de terceros, entre oiros, se reconocen dentro de los pasios por impuestos corrientes,

2.10  Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparfita tenga que
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desprenderse de recursos que tncorporen benceficios economicos, para cancelar la obligacion, v

pucde hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El imporre reconocido como provision debe ser la mejor esamacion del desembolso necesario para
cancelar la oblygacion presente, al final de cada perfodo, reniendo en cuenta los riesgos v las
incerudumbres correspondientes.  Cuando se mude una provisidn usando el flujo de efective
estmado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa ¢l valor presente de

dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se teconoce una cuenta por cobrar como un activo st es virtualmente cierto
que se recibicd el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medsdo con frabidad.

2.11  Beneficios a los empleados

i.  Beaeficios definidos: Jubilacion patronal y Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v desahucio) a cargo de la Compaiiia, ¢s
determinado utitizando el Método de la Umdad de Crédito Proyectada, con base en un estudo

actuartal practicado por un profesional independiente.

Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado integral en el
pertodo en el que ocutren. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la

medida en que los beneficios ya han sido otorgados.
i, Participacion a trabajadores

LI 15%% de Ta utdidad anual que ta Compaiia debe reconacer por concepto de partncipacion laboral
en las utdidades es registrado con cargo a los resuftados del ejercicio en que se devenga, con base

en Jas sumas por pagar exigibles,
2.12  Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarnas -

Los ingresos se reconocen en {a medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a
la Compafifa v que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independentemente Jel
momento en el que el pago sea realizado. Los mgresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tetuendo ¢n cuenta el mmporte estmado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Comparnia pueda otorgar. Los cutenos
especificos de reconocuniento enumerados a continuacion rambién deberan cumplirse para que los

ingresos sean reconocidos:
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i.  Venta de productos farmacéuticos

Los ngresos ordinanos procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se

cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

la Comparia ha transfendo al comprador los riesgos v ventajas, de tipo signuficativo, dervados

de la propredad de los productos;

la Compartia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los productos
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propredad, ni retiene el control efectivo sobre

los mismos;
el importe de los ingresos ordinaros pueda medirse con fabilidad;

sea probable que la Compafiia reciba los beneficios ccondmicos asociados con la transaccion;

los costos tncurrdos, o por currir, en relacton con la transaccion pueden ser medidos con

frabilidad.

2.13  Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medhda que
son incurndos, tndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en

¢} perfodo mas cercano en el que se conocen.
2.14  Ingresos y gastos financieros -

Se regastran en los resultados de acuerdo con el método de la tasa de interes efectiva.

215  Compensacion de saldos y transacciones —

Como notma general en los estados fimancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los tngresos v gasios, salvo aquellos casos en los gque la compensacion sea requerida o pernitida

por una NIIF v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con oOrigen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibididad de compensacion v la Compania tiene fa intencion de bquidar por su
mporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma ssmujtanea, se presentan

netos en resuttados.

~]
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2.16  Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior -

Aeliros financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
candiciones tequieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondiente, v son medidos imicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son imicialmente medidos al valor razonable v cuvos costos de la

transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son postertormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

La Compania clastfica sus activos financieros en las siguientes categotias, a valor razonable con
cambios en tesultados, acrivos financieros mantenidos hasta su vencimiento v présramos v cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquineron los mstrumentos

financicros. La administracion determina la clasificacidn de sus mstrumentos financieros en el

momento del reconocumiento nicial,

A la fecha de los estados financieros, la Compama manoene basicamente cuentas potr cobrar.

;. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto fos vencimientos
superiores a 12 meses desde ta fecha del estado de siuacion financiera, que se clasihican comeo
acnvos no correntes. Loy préstamos v cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por

cobrar v otras cuentas por cobrar. Ver Nota 5.

ii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se nmiden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. Un acttvo fnanciero se considera deteniorado s, v solo §1, exsste evidencia objetiva
del detenioro como consecuencia de une © mas eventos que hayan ocurndoe después del
reconoaimiento tmcial del activo v ese evento o eventos causanies de fa pérdida tienen un impacto

sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.
El importe de la pérdida pot deterioro del valor para un préstamo medido al costo amoruzado cs

la diferencia entre el importte en libros v los flupos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto

del colateral y Jas garantias, descontados a la asa de tnterés efecova original del activo financiero.
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I valor en libros del activo financiero se reduce porla pérdida por detenioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisidn. Cuando se considera que uta cuenta comercial pot cobrar es de dudoso cobro, sc
elimina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacion postenior de los valotes previamente
elimmados se convierte en créditos contia la cuenta de provision. Los cambios en ¢l smporte ¢n

libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

iii. Baja de un acuvo financiero

La Compania dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los Hugos de efective del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los
rtesgos v beneficios inherentes a la propiedad del acovo financieto. St la Companta no transfiere
nm retiene sustancalmente todos los resgos v beneficros mtherentes a la propiedad y continua
retesuendo el control del activo transferido, Ja Compafia reconocera su participacion en el activo
v la obligacion asociada por los valores que tendra que pagar. S Ja Compania repenc
sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad de un acovo fmanciero
transfenido, la Comparfiia continuara reconociendo e acuvo financiero vtambién reconoceri un

préstamno colateral por los ingtesos tecibidos.

Pagroy fnancipros

Los mstrumentos de deuda son dastficados como pasivos financieros de confornudad con la

sustancia del acuerdo contractual.

i Pasivos financteros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con caminos

en resultados o como pasvos fimancreros medidos al costo amoruzado.

Los pasivos financieros se clastfican como pasivos cotrientes a menos que la Compaiia tenga un
derecho incondicional a diferir su hquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compaftia manuene unicamente pasivos financieros

medidos al costo amortizado.

ii. Pasives financieros medidos al costo amontizado

Los pasivos financieros se reconocen iniciamente a su costo, neto de fos costos que se havan
ncurndo en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencidn) v ¢l valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de Ia

tasa de tnrerés efectva
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3. Baja de un pasivo financiero
La Compafila da de baja un pasive financiero s, v solo si, expiran, cancelan 6 cumplen las

obligaciones de la Compafiia.

2.17  Distribucion de dividendos -

La disuibucién de dividendos a los accionistas de la GUTISFARMACEUTICA ECUADOR
S.A. se reconoce como un pastvo en los estados financieros de la Compaiia en el ejercicio en que

se aprueba su ejecucion.
2.18  Partidas excepcionales -

Las partidas excepcionales se presentan poc separado en los estados financieros cuando es
necesatie para proporcionar una comprension adwcional del rendimiento  financicro de la

Compariia.
2,19 Normas nuevas revisadas emitudas pero adn no efectivas -

La Compania no ha aplcado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Fmanciera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del

Comite (CINITF) nuevas y revisadas que han sido enutidas pero aun no son efectivas:

NIF Titule vigencia
Normas

INITE O Instrumentos  Fmancieres:  Clasificacion v | Enero 1, 2018
mediadn.

INITE 15 ingresos por Contratos de  Chentes  esta | Enero 1, 2017
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, 51C 31,
CNIIF 31,1518

NITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2010

Enmiendas
NI 2 Clasificacion v Medioon de Transacciones de | Enero 1, 2018

Pagos basados en accioncs
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NIF 7 Revelaciones  adicionales v enmuendas | Enero 1, 2018
consecuencia resultante de NIIF 9

NTC 7 [niciativa de revelactones Enere 1, 2017

INIC 40 Transferencias de Propiedad de inversion Enero 1, 2018

CINIIF 22 Transacciones  en  moneda  extramera v | Enero 1, 2018
Contraprestacion adelantada

_

Fecha de
NIJF Titule Vigencia
Normas
INFC 12 Reconocimiento de acuvos por impuestos | Enero 1, 2017

diferidos por pérdidas no realizadas,

NIF 10 ¢ NIC | La venta o la aportacion de bienes entre un | Enero 1, 2017
28 mversionista y su asociada 6 NELOCIO CONJUALO.

Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016

INTIF 1 Eliminacion de exenciones a corto plazo para | Linero 1, 2018
las entsdades que adoptan por primera vez las

Normas NITE.

INITF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en | Enero 1, 2017

otras entidades.

INTC 28 Medicion a valor razonable de una asoctada o | Fnero 1, 2018

negoCIo Conunio.

Un resumen de fas Normas emitidas que la compania razonablemente prevé que resultarin

aplicables en ¢l future son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emst:da en noviembre de 2009 introduce nuevos requertmuentos para la

clasificacion y medicién de actrvos financieros. La NUF 9 modificada en octubre de 2011
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incluye 1oy requentmientos para la clasificacion v medicidn de pasivos financieros y para su

baja.
Los principales requerimientos de ta NIIE 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que esten dentro del
alcance de NIC 39, Iastmmuentos Financierss: Recouocimienio y Medicion sean medidos
postetiormente a costo amortizado 0 a valor razanable, Especificamente, las myersiones de
deuda en un modelo de negociacidn cuyo objetivo es cobrar los Bujos de cfecuvo
contractuales v que tengan flujo de efectivos contractuales gue sean exclusivamente pagos
de capital e intereses sobre ol capital en crcolacion generalmente se muden a costo

amortizado al fimal de Tos periodos contables postenores.

Todas las demas mversiones de deuda y caprital se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriotes. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compafiias pueden
hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios postenores en el valor razonable de
una inverston de capital {que no es mantenida con fines de negociacion} en otras parndas

de la utihdad mtegral, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en fa

{pérdida) utlidad neta del ano.

El efecto mas significativo de la N1IF 9 con respecto a la clasificacion v medicion de actives
financieros se telaciona con el tratamiento contable de los cambios en el valor razonable de
un pasvo financtero (designado como a valor razonable a través de resultados) atnbuible 2
los cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NHEF 9, para
los pastvos financieros designados como a valor razonable a través de resultados, ¢l monto
de los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios en
el tiesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados mniegrales, salvo que
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el niesgo de crédive del pasivo dentro

de otros resultados integrales creara o inctementara una discrepancia contable en el ¢stado

de resultados.

Los cambios en el valor razonable atributbles al riesgo de crédito del pasivo financiero no
se teclasifican postetiormente al estado de resultados. Antertormente, conforme a la NIC
39, el monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
como valor razonable a traves de 1z utdhdad o perdida se presento en el estado de resultados.

NIIF 15 Ingresos de contrato con chientes

Con entrada en vigencia a partr de enero de 2018, la NITF 15 establece el nuevo modelo
de reconocimiento de mgresos denvados de contratos con clientes. Presenta de forma
mtegrada todos los requermmientos aplicables v sustituird a las normas y la NIC 11 Contrato

de Construccion, asi como interpretaciones del [FRIC relacionadas.
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En el principio fundamental de la NITF 15 es que una enadad deberia reconocer ¢l ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes en un importe que refleja la contraprestacion que la entidad espera recibic a cambio
de Dienes o servicios. Especificamente, la norma anade un modelo de cinco pasos para

contabilizar el mgreso:

Identificar ¢l contrato con el chente

2. Identsficar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

3. Determinar el precio de trasferencia

4. Dastribuir el precio de transaccion 2 las obligaciones de cjecucion del contrato,

5. Reconocert el igreso cuando (0 en la medida que) la enndad satisfaga la obligacidn.

Segun la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) 1a entsdad
satsfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando e “contrel” de los bienes v servicios
relacionados conuna obligactdn de ejecucton particular se ha trasfersdo al cliente. Se incluye
otros lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder anahzar siruaciones especificas,

Ademas, [a NIIF 15 requiere amphias revelaciones.

La admenistracion considera que la adopeion de la NITF 15, no implica cambios cuahtativos

importantes, poy lo que su efecto cuantitativo no serda relevanie

Otra norma emitida peto que aun no se encontraba en vigencia a la fecha de emision de los
estados financteros de la Compania v que {2 gerencia de la Compania preve que no le seran

aplicables en el futuro.
NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatarto)
el derecho a ualizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacton, Una empresa evalOa st un contrato contiene un arrendamiento sobre la
base de s1 el cliente tiene el derecho de controlar ¢l uso de un activo wdentificado por an
petiodo de wvempo. La NIIF 16 reemplaza a 1a NIC 17 Arrendamuentos, CINIF 4
Determmacion de s1 un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamiencos
operativos — Incentrvos, S1C 27 Evaluacion de 1a esencia de las transacciones que adopten
la forma legal de un arrendamiento.  Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendamientos, va sea como arrendamientos operativos o financieros para el arrendatario.
Con lo cual todos los arrendanmuentos son tratados de una manera similac a los
arcendanuentos financieros aplicando la NIC 17, Los arrendamientas son capttalizados en

funcion del valor presente de los pagos generando un actuvo de derecho de uso v pasivo.
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NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por

Peérdidas no Realizadas

Cuando una entdad evalia st estaran disporubles las ganancias fiscales contra las cuales se
pueda utilizar una diferencia temporana deducible, considerara s1 la legislacion fiscal
restringe las fuentes de las ganancas fiscales conera las que pueda realizar deducciones en
el momento de la reversion de esa diferencia temporara deducible. Si la legislacton fiscal
no tmpone estas restrcciones, una entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en
combinacion con todas las demas. Sin embargo, st la legislacion fiscal restringe el uso de
pérdidas para ser deducidas contra ingreses de un tipo especifico, una diferencia temporaria

deducible se evaluara en combinacion solo con las del tipo apropado.
NIC 7 Iniciativa sobre tnformacion a revelar

La enmienda clarifica la NIC 7 para mejorar la informacion proporcionada a los usuanos

de las estadas financieros sobre las actividades de fnanctacién de la entidad.

NIIF 2 Pagos basados en acciones

I.a enmienda se relaciona con las siguientes areas:

- Abotda el impacto que las condiciones de consolidacion de la concesidn y las condiciones
de no consolidacion de la concesién venen en la medicion def valor razonable del pastvo
incurrido en un pago basado en acciones hquidado en efecnvo.

- Clastfica los pagos basados en acciones gue incluyen caractetisacas de hquidacion neta

para propositos tributarios.
- [Establece la contabilizacidon de un pago basado en acciones cuando se modifica la

transaccién desde liquidada en efectivo haca liguidada en patrimonio.
NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia resultante de NIIF 9

Introduce una serie de nuevas revelaciones relacionadas con clasificacion v medicion,

detenioro y contabihdad de cobertura.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, NIIF 10 Estados

financteros intermedios consolidados

Las enmiendas a NITF 10 Estados financicros intermedios consolidados y NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011} abordan una imconsistencia
reconocida entre los requernimientos de NHF 10 v los de NIC 28 (2011} en el tratamicnto
de la venta o ia aportacion de bienes entre un mversor v su asociada 0 negocio conjunio.
Las enmiendas, e¢tutidas en septiembre de 2014, establecen que cuando fa rransaccion
involucra un negocio (tanto cuande se encuenera en una filial 0 no) se reconoce toda la
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ganancia o perdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituven un negocio, mncluso cuando los activos se
encuentran en una filial. La fecha de aphcacion obligatona de estas modificaciones esta por
determinar debido a que ¢l 1ASD planea una investgacion profunda que pueda resulear en
una simphificacion de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite la

adopcidn inmediata.

NIC 40 Propiedades de inversion

Una enpdad transfersra una propredad a, o desde, propredades de mversion cuando, v solo
cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio de uso ocurre cuando la propiedad cumple,
o deja de cumplir, la definicion de propiedades de inversion y exaste evidencia del cambio
de uso. Assladamente, un cambio en las intenciones de la gerencia de uso de una promedad

no proporciona evidencia de un cambio de uso,
CINIIF 22 Traasacciones en Moneda Extranjera v Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacton se aplica a una transaccién en moneda extranjera (o parte de ¢lla)
cuando una entidad reconoce un activo ao financiero o pasivo 0o financiero que suege del
pago o cobro de una contraprestacion anticipada antes de que fa entdad reconozca el

acuvo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda).

Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

NHEF ! Adopcion por Primer vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Elimmacion de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera ver
las Normas NIIF, relacionadas a ciertos aspectos de fa NITF 7 Instrumentos financieros:
Informacion a Revelar, NITF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 19 Benelicios a

los Empleados en funcion de las mejoras del ciclo 2012 - 2014 (1).
(1) Moedificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

E1 TASB en las Mejoras anuales a las NI [ Ciclo 2012 — 2014 emitié una enmienda afa NJC
19 — Beneficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser uilizada en las
obligaciones de beneficios posteriores al empleo (jubilacion patronal, desahucio; v, otros

beneficios posteriores al empleo).

Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar la tasa de descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser emutidos
en la misma moneda en gue se paguen los bene ficios y no a nuvel de pais como se establecia
en la norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultarian en que la profundidad o
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amplitud del mercado para los bonos corporativos de alta calidad sea valorada a nivel de Ia

moneda.

En Ecuador, la moneda de curso legal es el dolar de los Estados Unidos de Amética v es
en Ja cual se pagaran los beneficios postentores al empleo. La norma nos dice que debemos
tdentificar un mercado profunde de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en
el pais no existe ese mercado, pero si en los Estados Umides de América, porlo que, 1a tasa
de descuento wene que ser dererminada por referencia al tendimiento de los Bonos
Corporanvos de Alta Cahdad de los Estados Unidos de Aménca y no puede tomarse de

referencia a otro tipo de tasas de rendumiento.

Las enmiendas aplican a partir del comenzo del pomer periodo comparativo presentado
en los estados financieros en los cuales las enmiendas son aphcadas por primera vez.
Cualquier ajuste 1ucial que sutja debe ser reconocido en ganancias reterudas al comienzo
de ese periodo. Por lo tanto, Ja enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir

al 1 de encro de 2015 (31 diciembre 2014),

La Compatia ha apheado esta modificacion de forma retrospectiva resultando en un
ncremento de los pasivos por beneficios defimidos con el cotrespondiente ajuste a otros
resultados integrales v unlidades retensdas al 1 de enero v 31 de dicciembre del 2015 (Ver

nota 13},

NIIF 12 Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades.

Cuando la parbicipacion de una entidad en una subsicharia, un negocio conjunito © una
asociada {0 un parte de su participacion en un negocie conjunto o asociada) se clasttique (o
se incluya en un grupa para su disposiaion que esté clastficado) como mantenida para la
venta de acverdo con la NIIF 5, no se requiere que la entidad revele informacion financiera

resumntda para esa subsidiaria, negocto conjunto © asociada.
NIC 28 Medicion a valor razonable de una asociada ¢ negocio conjunto.
Exencion de la aplicacion del método de la participacion

Cuando una inversion én una asociada ¢ negocio conjunto se eva a cabo por, o se leva a
cabo indirectamente a través de una entrdad que es una organizacion de capital de niesgo o
un fondo de inversién colectiva, fidetcomiso de inversion u otra encidad analoga,
incluyendo los fondos de seguro ligados a inversiones, Ia enudad puede optar por medir
esa nversion en esas asociadas v negocios conjunios a valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con Ja NIIF 9. Una entidad realizara esta eleccion de forma separada

pata cada asociada 0 negocio conjunto, en el reconocimiento snical de [a asoctada o negocto

conjunto.
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Procedimientos del método de la participacién

A pesar det requenimuento del pareafo 36, stuna entidad que no es una enndad de inversion
ttene una paricipacion en una asociadza o negocio conjunto que ¢s una entidad de inversion,
ta entidad puede, al aplicar ¢l método de la participacidn, optar por conservar la medicion
del valor razonable aplicada por esa asociada o negocio conjunto que es una enpdad de

mverston a las participaciones de la asociada o negocio comunto que es una entidad de

mversion en subsidiarias.

Esta eleccton se realiza de forma separada para cada asoctada 0 negocio conjunto que sea
una entidad de inversion, en la fecha postenior de entre las siguientes: (a) cuando la asociada
0 negocio conjunio que es una entidad de inversion se reconoce micialmente; (b) cuando
la asociada 0 negocio conjunto pasa a ser una entidad de inversidn; v (¢) cuando la asociada

0 negocio conmjunto gue ¢s una entidad de inversiGn pasa a ser una confroladora.

la adrmnistracion de la Compania, estima que la adopcaon de normas, enmuendas ¢

nterpretaciones, antes descritas, no tendran un impacio signficanve en los estados

financieros de ta Compaiiia.

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, que describen en la Nota 2, la
Adminstracion debe hacer juicios, estimados v presunciones sobre los tmportes en hibros de tos
actvos ¢ pasives que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las esgmaciones y juicios
asoctados se basan en la experencia histénea v otros factores que se conswderan como relevantes,

Los resultados reales podrian diferir de dichos esumados.

Las esumaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular,  Las revisiones a tas
estimaciones contables se reconocen en el periodo de Ja revision y periodos fuiuros si la revision

afecta tanto al periodo actral como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estmaciones y jucios contables criucos que la Administracion de

ta Compaiia ha uthzado en el proceso de aphcacion de los critenios contables:

Eeterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesanio, se analiza el
valor de tos activos para determunar st exsste algun indicio de que dichos activos hubseran sufido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima ta recuperabilidad de la unidad generadora de efectvo a la guc

pertenece el activo,
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Determinar st los actrvos han sufrido deterioro tmplica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El caleulo del valor en uso requiere que la Compania determine los flujos
de efecuvo futuros gue deberian surgic de las umdades generadoras de efectivo y una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente.

Fin el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra

la carrespondiente provision por deterioro por la diferencra, con cargo a resultados.

Ias pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteniores son reveriidas cuando
se produce un cambio en lag estimaciones sebre su importe recuperable incrementando ¢l valor ded
activo con abone a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera tequdo de no

haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida ul} de oficinas, maquinana, muebles y equipos

Como se descrbe en la Nota 2, la Compaiiia revisa la vida Gl esttimada de los activos fijos al final
de cada periodo anual. Durante el afio 2016, Ia admunistracidén determind gue la vida dal de fos

activos fos deberda mantenerse debido al mantengniento v condiciones del negocio.

Obligaciones por Beneficios definidos

El valor actual de las obligaciones por penstones de jubilacion v por desahucio depeade de certos
factotes que se determunan sobre una base actuarial usando una senie de hipotesss. Las hipotests
usadas para deterrminar el coste (ingreso) neto por pensiones incluyen la tasa de descuento.
Cualquiet cambno en estas hipotesss tendra efecto sobre el valor en libros de as obligaciones por
pensiones.

La Compariia determina la tasa de descuento apropada al fial de cada ano. Esta tasa es ¢l upo de
interés que se debe usar para determunar el valor actual de los flyjos de salida de efectivo que se
¢spera que sean necesanos para Jiquidar fas obligaciones por pensiones. A la hosa de determinar la
tasa de descuento apropiada, se consideran los tpos de mierés de bonos empresanales de alta
calidad que estdn denominados en la moneda en 12 que se pagacan las pensiones, y que tengan unos

plazos de vencimiento que se aproxsmen a los plazos del correspondiente pasivo por pensiones,

Otras hipotesss clave para las obligaciones por pensiones de jubilacion se basan en parte en las

condiciones de mercado actuales,

L'n detalie de esta cuenta a continuacion:

{(Ver pagina siguiente)
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.-31 de Diciembre del..

2016 2015
Caja Chica 400) 404}
Bancos (1) . 73,779
400 74,179

(1) Vernota 9

NOTA S - LN

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

..31 de Diciembre del.,

2016 2015
Clientes 2,372,691 1,659,143
Otras 11,221 5,522
2,382,912 1,664,665
NOTA G- PV EN AR
Composicion:

.31 de diciembre del..

2016 2015
Inventano producto original 937,375 371,903
Provision Valor Neto Realizacion (8,797 -
928,577 571,903

Un movimiento de la provision por valor neto de realizacion, es como sigue:

.31 de diciembre del..

2016 2045
Saldo micial - -
Provision 8,797
Saldo final 8,797 -
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Un resumen de pasivos por impuestos cotrientes, €5 cOmo sigue:

..31 de Diciembre del..

2016 2015

Pasivos por impuesios corriesnies
Impuesto a la renta por pagar 30,688 26,150
! mpuesto al valor agregado - IVA por pagar v 4.004 4033
retenciones del IVA ’
Retenciones en (a fuente de impuesto a la renta por 5.959 5,132
pagar

44,743 35,215

bl gasto del impuesto a la renra meluye:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Gasto del wnpuesto coruente 120,610 120,851
Gasto por impucsto t_iiferido rela;ionado con el onigen 11,699 9.720
¥ teverso de diferencias temporarias
Total gasto de impuestos 132,309 130,571

Impuesto a Ia renta reconocida en los resultados. - Una conciliacién entre la utdidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto ala renta corriente €s COMO $1gue:

..31 de Diciembre del..

2016 2015

'L; tildad (Perdida) segun estados financicros antes de (33.838) 85 874
mpuesto a la renta y antes del otro resultado mtegral

Gastos no deducibles 582,066 463,447
Ltlidad gravable 548,228 549,320
Impuesto a la renta cornente 120,610 126,851
Impuesto a la renta diferido 14,699 9,720
Total gasto por impuesio a ia renta 132,309 130,571

e conformidad con disposiciones Jegales, Ja tanfa para ¢} impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sabre las unlidades sujetas a caprtalizacion.
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Las declaraciones de impuestos susceptibles de revision corresponden a las de los afos 2013 al

2016.

Saldo del impuesto diferido

Limpuestos diferidos
Actvos por impuestos difendos
[napuestos diferidos, netos

Un resumen de los impuestos diferidos es como sigue:

Ario 2016

Diferencias temporarias

Jubilacion Patronal personal con menos de diez anios
Valor neto de realizacion

Total

Ano 2015

Diferencias temporarias
Jubilacién Patronal personal con menos de diez afios

Totl

Aspectos tributarios

..31 de Diciembre del..

2016 2015
1,935 13,635
1,935 13,635
Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en al fin
del afio resultados del ano
13.635 (13,635) :
. 1,935 1,935
13,635 ~ (11,699) -
23,355 (9,720) 13.635
23,355 (9,720) 13,635

Las notas son parte mntegrante de los Estados Financieros

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion de la
obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres anos contados
desde la fecha de la declaracion y en seis anos contados desde la feha en que vencio el plazo

para presentar la declaracion, respecto de los mismos tnibutos, cuando no hubreren

declarado en todo o en parte.
Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 744 del 29 de abril de 2016, se publica la Ley
de Orgéanica para el equilibrio de las finanzas publicas, un resumen de las principales
reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para ¢l ano 2017, es como siguc:

Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la renta

Se extiende la exoneracion del pago del impuesto a la renta por 10 afos a las
contratistas extranjeras o consorcios de empresas extranjeras, que suscriban con
entidades y empresas publicas o de cconomia mixta, contratos de ingeniera,
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procura y construccion para inversiones en los sectores econémicos determmados
como industrias basicas siempre que ¢l monto del contrato sea superior al 5% del

PIB cornente del FEcuador del ano inmediatamente anterior a su suscripcion.

Se establece una deduccion adicional para los contribuyentes cuya actividad
economica principal sea la operacion de oficinas centralizadas de gestion de
llamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos que efectien por concepto
de impuesto a los consumos especiales generado en los servicios de telefonia fya y

movil avanzada que contraten para el ejercicio de su actividad.

- Se excluye para el cilculo del anticipo para el impuesto a la renta en los ingresos y
los costos y gastos los valores que se hayan cancelados con dinero electronico desde

al ano 2017 al 2019.

Mediante segundo suplemento de registro oficial No 860 del 12 de octubre de 2016, se
publica la Ley de Organica Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, un
resumen de las principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para ¢l

ano 2017, es como sigue:

- Se establece una deduccion adicional para los empleadores del 100% por los gastos
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin
peruicio de que sea o no por salario neto, y que la contratacion sea con empresas

domiciliadas en el pais.

- Se establece que otros subsectores del sector agropecuarnio, pesquero o acuacultor,
podrin acogerse para pagar ¢l impuesto a la renta unico. Asi también se establece
que constituird como crédito trabutario para este impuesto el pago del impuesto a

las tierras rurales.

Se incluye para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta a las sociedades
v organizaciones de la economia popular y solidaria que cumplan las condiciones
de las microempresas, mediante el calculo del 50% del impuesto a la renta causado
menos las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que le fueron efecruada

en el ano.

Se establece la devolucion del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades
cuando se haya visto afectada significativamente la actividad economica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y siempre que este supere el impuesto
causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria la cual podra

también fijar un tpo mpositivo efectivo promedio por segmentos.

I~
[S%]
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Para el efecto, el contribuyente presentara su peticion debidamente justificada sobre
la que el Servicio de Rentas Internas realizara las venficaciones y controles que
correspondan. Este anticipo, en caso de no ser acreditado al pago del impuesto a la
renta causado o de no ser autonizada su devolucion se constituira en pago definitivo
de impuesto a la renta, sin derecho a crédito tributario posterior.

Se establece que para €l calculo del anticipo del impuesto a la renta, las operadoras

de transporte publico y comercial legalmente constitusdas no consideraran en ¢l
calculo del anticipo, tanto en activos, costos, gastos y patimonto, el valor de las
unidades de transporte v sus acoples con las que cumplen su actividad economica.

Impuesto a la salida de divisas

Se incluye en la exencion del pago del impuesto a la salida de divisas a los pagos de
capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del
capital ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin
ntereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar
mnversiones productivas, v estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por

un periodo de al menos dos anos contados a partir de su ingreso.

Para acceder al beneficio detallado en el inciso anterior, el capital retornado debio
haber cumplido al momento de su salida del pais, con todas las obligaciones

tributanas.

El ingreso de los capitales debera ser registrado en ¢l Banco Central del Fcuador v
cumplir con disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Mediante suplemento de registro oficial No 918 del 9 de enero de 2017, se publica el
Reglamento a la Ley de Organica Incentivos Tributanos para Varios Sectores Productivos,
un resumen de las principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para ¢l
ano 2017, es como sigue:

Se establece que para el caso de que existan empleados nuevos que no cumplan la
condicion de estar bajo relacion de dependencia por al menos sets meses dentro del
respectivo ejercicio, seran considerados como empleados nuevos para el siguiente
ejercicio fiscal, siempre que en dicho ano se complete el plazo minimo en forma

consecutiva.

No se consideraran como empleados nuevos, para efectos del calculo de la
deduccion adicional, aquellos trabajadores contratados para cubrir plazas respecto
de las cuales ya se aplico este beneficio.

La devolucion del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades, sera aphcable

respecto del anticipo pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016 y siguientes.
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NOTAS - OFICINAS, MAQUINARIA, MUEBLES Y EQLIPOS

El saldo al 31 de dictembre, comprende:

..31 de diciembre del..

2016 2015

Oficinas 440,000 440,000
Maquinana y equipo 60,812 59,525
Instalaciones 37,696 37,696
Muebles y enseres 56,283 56,283
Equipos de computacion 69,578 65,892
664,370 659,396

Menos:
Depreciacion acumulada (154,466) (99,736)
Activos Fijos en Transito -
Total 509,903 559,660

Los movimientos de los activos fiyos fueron como sigue:

..31 de diciembre del..

2016 2015
Saldo al 1 de enero 559,66() 586,121
Adiciones netas 7,700 25,578
Depreciacion del ano (57,457) (52,038)
Saldo al 31 de diciembre 509,903 559,660

NOTA9-

SOBREGIROS BANCARIOS

Un detalle de esta cuenta a continuacion:

..31 de Diciembre del..

201 2015
Sobregiro bancario 37,060
37,060 -
NOTA 0 - ACREEDORERS COMERCIALES Y PARTES

RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

(Ver pagina sigutente)
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..31 de diciembre del..

2016 2015
Proveedores
Proveedores no relactonados 1,721 -
Proveedores relacionados 1) 3,456,001 2,51)5,731
3,457,723 2,505,731

(1) Corresponden a proveedores del exterior. Ver Nota 15.

NOTA 1L -

PASIVOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

..31 de Diciembre del..

2016 2015
Paructpacion de trabajadores en las utlidades = 14,858
Beneficios sociales 16,058 12,300
16,058 27,157
Participaciéon de T ja s en las utilidades. - D¢ conformidad con disposiciones legales,

los trabajadores tienen derecho a participar en las utihdades de la empresa en un 15% aplicable a
las utihdades liquidas o contables. l.os movimientos de la provision para participacion a

trabajadores fueron como sigue:

..31 de diciembre del..

2016 2015
Saldo mnicial 14,858 5,270
Provision del ano 14,858
Pagos (14,858) (5,270)
Saldo final - 14,858

NOTA 12 -

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2016 2015
Seguridad social 37,086 25,003
Sueldo por Pagar 68,726 41,182
Anticipo de clientes - 17,173
105,811 83,358

NOTA 13 - OBLICACIONES POR BENFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del.. 1de o dl
2015
2016 2015 (restablecido)

Jubilacion patronal (1) 261,642 239,934 264,142
Bonificacion por desahucio  (2) 81,270 88,181 70,116
341,912 328,114 334,258

La Compania mantiene los siguientes planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a
todos sus empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

1. Jubilacidn patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por vemnte y cinco anos
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segunidad Social — TESS. Fin el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte anos, y menos de vemnuncinco anos de trabajo, continuada o interrumpidamente,
tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal, de acuerdo con las normas de ese

Cédigo.

LLos movimientos en el valor presente de la obligacion jubilacion patronal, fueron como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del...

2016 2015
Saldo micial 239,934 264,142
Costos de los servicios del periodo corriente 36,626 19,714
Costos por intereses 10,461 10,724
Perdida (ganancia) actuarial (ORI's) (26,379) (54,646)
Saldo final 260,642 239,934

2. Bonificacién por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del...

2016 2015
Saldo inicial 88,181 70,116
Costos de los servicios del periodo cornente 14,289 19,759
Costos por intereses 3,845 2,847
Perdida actuarial (ORI ’s) (20,227) 18,227
Pagos o reducciones (4,817) (22,768)
Saldo final 81,271 88,181

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
defimdos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2016 por un actuario mdependiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual,
fueron calculados utlizando ¢l método de la umidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando ¢l uso de hipotesss actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, el incremento salanal y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se registran en otro resultado integral.

las hipotests actuariales significativas unlizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
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razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Es importante mencionar que en el anahisis de sensibiidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios defimdos se calculd utlizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos
reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis
utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a anos antenores.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuarales se registran en el otro resultado integral.

NOTA 14 - DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION Y

VENTAS POR NATURALEZA

Un detalle de los gastos, fue como sigue:

Gastos de administracion:

Sueldos, salanos y demais remuneraciones

Aportes a la segundad socal (incluido fondo de reserva)
Beneficios sociales e mdemmzaciones

Participacion a trabajadores en las uthidades

Gasto planes de beneficios a empleados

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Mantenimiento y reparaciones

Arrendamiento operativo

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones

Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles
Impuestos, contribuciones y otros

Depreciaciones

Otros gastos

Contnbucion soldaria

Provision Valor neto de reahzacion

Total

las notas son parte mtegrante de los Estados Fiancaieros

..31 de diciembre del..
2016 2015
96,000 96,733
22,230 19,435
9,771 10,848
2,740
46.099 32,194
76.927 63,435
3490 4431
16486 16,621
63,128 57,632
10412 9.707
9.1+ 16,272
185,648 156,284
57.457 54,534
58,170 42,178
16,318
8,797
682,076 583,065
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..31 de diciembre del..

2016 2015
Ceastos de ventas:
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 862,750 1,008,832
Aportes a la segundad social (incluido fondo de reserva) 168,383 196,700
Beneficios sociales ¢ mdemmizaciones 90,714 109 442
Participacion a trabajadores en las uthidades 12,118
Gasto planes de beneficios a empleados 4.817 1,279
Arrendamientos 160,590 160,917
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) (5,473 64,243
Promocion y publicidad 279,313 326,215
Vinetas 258,754 161,491
Transporte 65,531 58,894
Gastos de geston (agasajos a accionistas, trabajadores y chentes) 371,648 331,542
Gastos de viaje 165,676 222,097
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 21485 23,365
Honorarios promotoras 42307 606,156
Otros gastos 147,149 156.454
Total 2,704,593 2,905,745
Total gastos administrativos y de venta 3,386,669 3,488,809

NOTA I3 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES

15.1 El sigusente es un resumen de la composicion y movimientos realizados durante los anos 2016

y 2015 con companias relacionadas. Se incluye bajo la denommacion de companias

relacionadas a las companias con socios y/o accionistas comunes, soctos y funcionarios:

Gountrs Lida, Costa Rica

Saldo nicial

Importaciones efectuadas
Pagos realizados

Aplicacion de notas de crédito
Saldo al 31 de diciembre

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

..31 de diciembre del..

2016 2015
61,495 149,349
719,780 355,871
(583,339) (390,917)
(90,519) (53,809)
106,415 60,495
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Mouaore Financial Assets Panami
..31 de diciembre del..

2016 2015
Saldo mnicial 2,445,236 2,407,315
Importaciones efectuadas 4,163,448 3,925,632
Pagos realizados (1,443,561) (3,254,542)
Aplicacion de notas de crédito (1,813,815) (633,169)
3,351,308 2,445,236

Saldo al 31 de diciembre

La Administracion considera que las transacciones de mmportacion de medicamentos fueron
generadas bajo los musmos términos y condiciones que las que se hubiesen realizado con

terceros no relacionados.

15.2 Compensacion del personal clave de la gerencia. - La compensacion de los ejecutivos y otros miembros

clave de la gerencia durante el ano fue la sigwente:

..31 de Diciembre del..
2016 2015
Beneficios sociales a corto plazo 116,288 132,979
Beneficios sociales a largo plazo 29,721 17,991
146,009 150,970

NOTA 16 - PATRIMONIO

Capital Socal

El 21 de octubre del 2016, se mscribio en el Registro Mercantil un aumento en el capstal por
US$137,022 con la utihizacion de USS 45,600 mediante la compensacion de créditos y US$ 91,422
de la cuenta aportes para futuras capitalizaciones. Al 31 de diciembre de 2016 el capital social esta
representado por ciento cuarenta y siete mil veintidos acciones, cada una tiene un valor nominal de
USS$1, muentras que al 31 de diciembre de 2015 fue de diez mil acciones, cada una con un valor

nominal de US§1.

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de su utihidad liguida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distibuida a los accionistas, excepto en caso de hquidacion de la Compania,
pero puede ser utthzada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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Resultados acumintados
...31 de diciembre del...

2016 2015
Resultados acumulados (284,579) (165,038)
(284,579) (165,038)

NOTA 17 -

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extertor, dentro
de un musmo penodo fiscal por un importe acumulado superior a USS 3 millones, estan obligados
a presentar un anexo de Precios de Transferencia que determune s1 tales operaciones han sido

efectuadas a valores de plena competencia.

NOTA I8 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 la Compania no reporta contingencias que puedan afectar a los estados

financieros.

NOTA 19- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El
QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (18 de octubre
de 2017) no se produjeron eventos que, en la opimion de la administracion de la Compaiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismaos.
NOTA 20 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compania ¢l 18 de octubre de 2017 y seran presentados a los Accionustas para su
aprobacion. En opmion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados

por los Accionistas sin modificaciones.

o) 2 FelsC

Elban Ramirez
Representante Legal

Contadora General
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