ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresadas en dolares de E.ULA}

1 — INFORMACION GENERAL

ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS CA. (en adelante la
Companla} fug constituida el 17 de Octubre de 1969 en Guayaquil - Ecuador e inserita & 24 de
Octubre de ese mismo ano en el Registro Mercantil Su actividad principal es la  importacion.
distribucion y comercializacian a nivel nacional de productos agroquimicos, farmacéuticas ¥
veterinaros para usa agricola, doméstico y de cuidadn personal

El demicilic tributaria de la compafiia se encuentra en la av. José Santiago Castillo y av. Juan
Tanea Marengo km 1.8 Edificic Ecuaquimica

Los estados financierss de la Compafila por & afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
fuercn aprobadaos y autarizados por la Administracién para su emisién el 21 de febrers de 20149,

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bages de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Infurmacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ a partir del 2017 ¢on las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Saguros que
astablecen el uso de las tasas de interés de os bones corporativos emitido en et Ecuader para
la estimacidn y registro de das provisiones de jubilacidn patronal y desahucio.

Los estados financierss han sido preparados sobre las bases del costo histérnico El costo
histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios

Ce acuerda con las NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiaria {entidad
a fa gue se controla) se preparan sobre una base consclidada Sin embarge, es permitido que,
sed porgue la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controladora, los que s
denominan estados financieros separados,

En curnpiimiento de lag NIIF, la Compafila, también prepara estados financieros consolidados
con Fumicar S.4 | empresa que se controla y gue posee el 89% de sus acciones y sobre la
cuat mantene el poder de gobernar sus pollticas operativas y financieras. Los sstados
financizros separados de Ecuaguimica y Fumicar son requeridos por lag  autaridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto estos estados financierss separados reflejan la actividad
individual de Ecuaquimica sin incluir los efectos de |2 consolidacién de estos con los de

Fumicar,

2.2 Maoneda funcional

Estan presentados en délares de los Estados Unidos de Amérca, moneda de medicién de la
Compafla; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de Ins estados financieros de acuerdo con MIF requiers el uso de ciertos
estimsdes cantables Tambign requiere gue la Administracion emita su juicio en et procesg de



apli;:gc;i&n de las politicas contables de la Compafila. Las dreas que involucran un mayor grado
de juicin 0 complejidad o dreas en que los supuestas o estimaciones son sigmificativos para los
estadoa financleros se descnben 2n la Nota 3.

2.4 Paliticas contables significativas

Las prinzipales politicas contables utiizadas en la preparacion y presentacitn de los estados
financieros se detallan 2 continuacion

2.5 Efectivo y equivalentes al efectivo.

Incluyle el efectivo en cafa, los saldos en cuentas comientes bancarias, los depésitos 2 plazo v
oiras inversiones a cortd plazo de gran liquidez con vencimientos menares a tres mesas

2.6 Instrumentos financiarss

Las activos y pasivos financieras se reconccen cuando la Compaftla pasa a formar parte de las
dizposiciones contractuales del instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable

Los custes de fransaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidan de
aclives ¥ pasivos financieros { distintos a los actives vy pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados} se agregan o deducen del valor razonable de ios
actives o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimients iniciai

2.6.1 Activos financiercs

Todas las compras © ventas regulares de activos finangieras san reconacidas y dadas de baja
a la fecha de la transaccidn Las compras o ventas regulares de activos financiercs son todas
aguellas compras o ventas de activos financierss que reguigran |a entrega de actives dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos finanaceros reconocidas como tales, son posteriormente valorados, eh su
totalidad, al costo amortizado

Clasficaciin de [og activas financisrgs

Instrumento de deuda qQue & mantienen dentrg de un modele de negocio cuyn objetivo es
recibir os flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujas son dnicamente pagos del
principal {capital) e intereses sobre o importe de capital pendiante, se miden postenormente al
costo amortizado;

2.6.2 El costo amortlzado y métode de interés efectivo

El metodo de intereés efectivo es un métado para calcular el costo amortizado de un instrumente
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el pericdo en cuestidn,

Para los activas financierss, la tasa de interés efectiva e la tasa que descuenta exactaments
los flujos de efective futuros (incluyendo todos los honoranes y valores pagados o recibidos
queg forrman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los coslos de transaccidn y diras
ptimas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
asperada del instrumento de deuda o ¢uanda sea aprepiade un periodo més conts, con el valor
bruto en libros del instrumento de deuda en el recanceimiento inicial,

El costo amortizado de un getve finaneiero es el importe al que s mide un activo financiero en
2l reconocimients inicial, menos 1os reemhbolsos de principal, mas la amortizacion acumulada,
usande el método de interés efective de ouslquer diferencia entre el importe inicial ¥ al
vengimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libres de un



activo financiera es ¢l costo amortizade de un activo financiero antes de ajustar cuzlquier
pérdida por incobrabilidad.

2,6.1  Medicion y reconocimianto da las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimients) ¥ la exposicion
al incumplimiente. La gvsluacidn de la probabilidad de Incumpliments y la pérdida dado el
incumplimiento se basa eh datos histéricos ajustados por infortmacidn prospectiva.

En cuanto a la exposicién al incurnplimiento, para los activos financierns, estd representade por
&l valor en libros bruto de fos activos en 1a fecha de reporte; determinado en funcidn de la
tendencia historica, la comprensidn de la Compafila de las necesidades financieras especificas
de los deudores, v oftra informacidn relevante a futurg,

Para los activos financieros, la pétdida de créditc esperada se calcula como la diferencia entre
todos {05 flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia de canformidad can el
contrato y todos los flufos de caja que la Comparia espera recbir, descontados al tipo de
interés efectivo orginal,

2.6.4 Bala de activas y pasivos financieros

Achvas financieros

La Compafila dard de baja en chentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre 08 Auos de efective del activo financiere, o cuando transfizre de
manera sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Si la Campafila no ransfiere ni retiene substancialments todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo ¢l contrad del active transferido, ta Compariia
reconocera su participacian en &l active ¥ cualquier obligacidén asociada por los importes que
podria tener que padar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes 2 la propledad de un active financiero transferido, la Compafdia continuara
reconaciendo e activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los
recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medide al costo amortizado, la diferencia entre el valer en
bros dei activo y la suma de la confraprestacisn recibida y por cobrar 58 reconoce en
resultados del afio

Pasgivy fihanciers

Todos los pasives financieras se miden postenormente al coste amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

La Compania da de baja los pasivos financierss cuande ¥ sole cuando, las obligaciones de a
Compailia se descargan, cancelan o han exprrado. La diferencia entre &l valor en libros del
pasive financiers dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera s& reconoce en
resultados

2.7 Inventarics

Los inventarios se presentan al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menar. El costo
comprende los costos de compra, ofros costos directos (incluidos los impuestos no
recuperables y excluye lus costos de financiamients) deducidas los descuentos &n compras y
bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios ¥ de los productos
vendidos s& determina usando el metodo de promedio panderado. El valor neto realizable es &l
precio de venta estimado en el curso normal de los negocias, menos los gastos de ventas
variables que apliquen.



Las mercaderias en trénsita se presentan al costo de las facturas mas olros costos
relacionados con la impartacidn.

2.8 Pagos anticipados.

Anticipe a pravesdares, comespande a valores entregados para la adquisicidn de mercaderias.
3e presentan el valor de |os desembolses realizados y se liquidan a la recepcian del
inventario.

Seguros representa las primas de seguros pagadas menos 18 correspondiente amerizacisn
con carge a los resultados del afio en el plazg de los contrates ¥ se presentan al costo
histéricg

2.9 Inversiones an accionas

Las inversiongs en acciones se registra al costo de adguigicion. Los dividendos se reconocen
en los resultados del afa cusnds surja el derecho a recibirios

2.10 Propledad, planta y equipe

Loz terrencs y edificaciones exstentes al 1 de enero de 2010, fecha de transicién a las MIIF,
fueron ajustados al cosko atnbuido, en base a un avalle ajustado en esa fecha practicado por
un pernto independients calificado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,

Lus otros activos son registrados al costo histdnea, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo ingluye los desembolsos directamente
atribuirles a la adquisicién o construccidn del active  |os desembolsos posteriores a la compra
o construccidn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios ecandmicos futurns
asocladas & la inversion fluyan hacia la Compafiia ¥ los costos pueden ser medidos
razcnablemente,

Los gastos por reparaciones menores o mantenimientos son registrados en los resultados
cuande san ncurridos.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacidén se calcula por el métods de linea recta bazada
en la vida til estmada de las bignes, y no congidera valores residuales,. Las estimaciones de
vidas dtiles de los bienes son revisadas, v ajustadas sl es necesano, a cada fecha de cierre de
los estadas financieros,

Las vidas dtiles estimadas son |as siguientes:

Tipn de hisnes Momero de afios
Edficaciones 17 & - 4%
Maguinarias, equipos e instalaciones 10
Muehles y enseres 10

Equipo de computadidn 3
Vehiculos 6

Las ganancias o pérdidas por la venta o retiro de actvos se determinan como la diferencia
entre los ingresos netos de |a transaccidn y el valor en libros de los actives, son recanncidos en
los resultados del afio

2.11 Propiedad de invarsion

Representan bienes inmuebles mantenidos por la compafiia para generar rentas, plusvalia ¢
ambas, se miden inicialmente &l costn, Incluyends las costos de la transaccidn. Lusgo del



reconocimients initisl, son registradas al costo menas depreciaciones acumuladas y perdida
por deteriorg, en caso de producirse,

Una propiedad de inversion se da de bajg al momento de su disposicién o cuando es retirads
permanentements de use y no se espera recibir beneficios econdmicas futuros de esa baja

2.12 Pérdida por detericro de valor de activos no financiarcs

La propiedad, planta y equipo ¥ propiedades de inversién se someten a pruebas de deterioro
cuando se praducen eventos o circunstancias que indican gue podrian no recuperarse su valor
enlibros Las perdidas por deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de tos activos corresponde al mayor entre e valor neto
que se obtendria de su venta ¢ su valor en uso.

En el case que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compariia registra
una perdida por deterioro 2n |os resultados del afio Al 31 de diciembre no se ha identificado o
necesidad de reconacer pérdidas por detencro de actives no financieros

2.13 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende €l impuesto corriente y el impuesto diferda, E|
impuests a la rents s& reconoce en el estado de resultads, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patnmone. En este caso el impuesto tambign se
reconace eh olra resultado integrai o directamente en el patrimeonio.

2.13.1. Impuesto corriente

Se calcula mediarte |2 tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Las normas
tributaras vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utifdades gravakbles, la
tasa aumenta al 28% sobre la proporcion de |2 base imponible gue comespande a2 la
paricipacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisas fiscales o regimenes de menor imposician. 5i esta participacion excede el 50%, la
tasa aplicakle para la sociedad sera del 28%

& partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en wvigor fa norma que exige el pago de un “anticipa
minimo de impuesto a la renta”, cuye valor es calculado en funcion de las cifras reportadas e
afio antenar sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los
Irgresos gravables y 0.4% de los astivos,

La referida narma establece fgue en caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor que
ef monto del anticipo minimo, este Gilimsa se converbira en impueste a ia renta definitivo.

2.13.2. Impueste diferido

Se reconoce a partir de |as diferencias entre los impartes en lbros de los activos ¥ pasivos en
los estados financiergs y sus bases fiscales correspondientes (cohacidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconacen para todas las diferencias
temporanas que se espere gue aumenten la ublidad fiscal en el futuro. Los actives por
impuestos diferidos s reconocen para todas las diferencias temporarias que sg sapere gue
disminuyan la utilidad fiscal en el future, y cualquier pérdida o ¢redito fiscal no utilzade. Los
actvas por impuestos diferidos se miden al importe méxima dque, sobre la base de la utilidad
fiszal actual o eshmada futura, es prokable que se recupersh

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
gue se infarma y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periedo



El impuesto diferdo se caloula segln las tasas Impositivas que se espera aplicar a la utilidad
{peérdida) fiscal de lag periodos en los gque & espera realizar el active o cancelar el pasivg,
sobre la base de las tasas impostives que hayan sido aprobadss o cuyo procesa de
aprobacion este practicamente terminads al final del perioda sobre el que s& informa

Z.14 Beneficies a los empleados

Los pagos por beneficios a las empleados se reconocen como gastos al momenta en que el
trabajador ha prestado el servicio que le otorga el derecha a las prestaciones

Beneficios de corto plaza’ Corregponden principalments a:

a. I:!e{:imu tercer y ¢écimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigente en ¢l Ecuador,

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre ia base devengada.

¢ Pariicipacitn a los trabajadores, Caloulada en funcion del 15% de is utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacian laboral vigente Se
registra con carge a los resultados del afic,

Beneficins de largo plazo

La Compartia tiene planes de heneficios definidos para jubilacidn patronal y banficacian par
desahucia, normadg por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compaftla determing anualmente la provision para jubilacidn patronal v banificacisn por
desahucia con base en estudios actuarales practicades por una firma de actuarios
independients ¥ 38 reconocen con cargo a los resultados del afio aplicando &l métndo de
Costeo de Crédito Unitano Proyectade gue atribuye una parte de los beneficios que s€ han de
pagar en = fulure a |os servicios prestados en el pericdo corriente.

Las hipdiesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicia, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de ratacidn, entre olras

Las ganancias y pérdidas actuatiales que surgen de |0z ajustes basados en la experienca y
cambios en los supuestos actuariales se regisiran en el estade de "Otra Resultada Integral
{ORIY, se reflejan inmediataments en las utilidades acumuladas y na soh reclasificadas en los
resultados del parods

2.15 Reconocimiento de ingrescs

Se miden en funcitn de 3 contraprestacion & la que |a Compafla espera tener derecho a
recibur &noun contrato con cliente v excluye los montos cobrados en nombre de terceros, La
Compafiia recanoce los ingresos cuandco transfiere el control de un producto al cliente,

For la naturaleza de los productas, no existe histona significativa de devoluciones, en
songsecuencia, la Compafila no contabiliza un pasivo por reembelso por agquellos productos gque
se estiman sean devuelios por las clientes,

La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando s bienes se entregan a los clientes, =l
control de los bienes v el derecho a la contraprestacién se vuelve incondicional, ya que solo se
requiere el paso del tiempo antes de la facha de vencimiento del pagao.

2.16 Costos y gastos

Se registran al coste histérice, & medida que san incurridos, y se registran en &l perfodo en que
58 CONCGCEN.



217 Compensacion de saldos y transaccionss

Come norma general en dos estados financieros no se campenszan los activas ¥ Pasivos,
tampaca tos Ingresos y gastos, salve aguellos casas en los que la compensagion sed requerida
o permitida por alguna norma y esta présentacién sea el reflejo de la esencia de |a transaccion

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una narma
legal, contzmplan la posiblidad de compensacion y la Companiia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el sctivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
s& presentan netos en resultados

2.18 Aplicacién y cambios en politicas contables y revalaclones

Durante el afio 2018, la Administracitn de la Compafia ha aplicade las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el JASE, y que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2018 o posteriormentes.

MNIIF 9: Instrumentoes financieros

Debida a que los efectos de su aplicacion no fueron matenales, la Campadia decidid no
restablecer informacion comparativa ©an respectos a la clasificacian ¥y medicion  de
instrumentos financieros.

La Compafiia ha aplicado los siguientes requenmientos’

1) Clasificacidn y rmedicién de los actives financierns.

La Administracion de ta Compafiia reviso y evalud los activos financieros al 1 de enero del
2018 basados &n los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y concluya que fas
activos financiercs comrespondian a activos mantenidas hasta su vencimiento y cuentas por
cabrar que fueron medidos a costo amortizado seqdn la NIC 39, se mantenen valorados a 3u
coste amortizado segdn NIF 9, ya que se mantiensn dentra de un modelo de negacia para
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujas de efectiva consisten exclusivamente
de |os pagos de capilal e intereses sobre el importe pringipal pendisnte

2} Deterioro de activos financieros

En relacidn con el deteriora de las activos financierss, la MIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada en lugar de un models de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo MIC
3% Ei modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compafiia tome en cuenta las
pérdidas de créditos esperadas y 105 cambios en esas perdidas de crédito esperadas al carre
del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de ¢rédita desde sl reconocimiento inicial de
los activos financieros,

Especificamnente, la NIIFS requiere que la Compatla reconozea una provision para incobrables
por las perdidas de crédito esperadas en:

1. Inversiones de deuda medidas a su costo amartizads o al valor razenable en cambio en
patrimionio neto .

Arrendamientos por cobrar,

Cuentas por cobrar comercizies y activas de contrates y

Contratos de garantia financiera a 1a gue se aplican |os requanmiantos de deternoro de

la NIiF 9.

F NN

La MIIF 5 tambign requisre un enfoque simplificade parz la medicién de perdidas por un
imparte guat a fa wvida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de confratos y
arrendamients por cobrar en clertas circunstancias.



La Administracidn de la Compafiia evalud el resgo de crédito de sus instrumentos financieros y
el resultado de ka evaluacian es el siguisnte;

* La Compafiia aplica el enfoque simplificado para un segrmento de sus cuentas par
cobrar camerclales y el modelo individual para varios segmentas ¢2 sus cuentas por
cobrar comergiales y financieras, y reconace las pérdidas de crédite esperadas durante
toda la vigda de estos activos.

+ Taodos g saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada fecha
de reporte debido & que se mantienen en ingtituciznes bancarias de prestigio.

3] Clasificacidn y medicidn de pasivas financieros.

LIn cambin significative fue introducide por la NIIF 9 en la clasficacisn y medicién de pasivos
financiercs relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un
pasive financiero designade come valor razonable en cambios en resultades atibuible =
cambics en el riesga de crédity del emisor.

Este cambio no ha tenide efecto en los estados financieros de la Compafila debido & que los
pasivos financieros de la Gompafiia el 1 de enerc del 2018 ¥ 31 de diciembre del 2017 se
miden al costo amorttzads

4) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIF 9

Mo exstieron activas financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera designado
previameante como valor razonable en cambios en resultados bajo MIC 38 que fueran chieto de
reclasificaciin ¢ que la Compaiiia haya decdido reclasificar a partir de la aplicacidn de ta NIIF
8. No hubo activos financieros o pasivoes financieros que la Compafila ha optado por designar
como valor razonable en cambios en resultados en !a fecha de fa aplicacion inicial de la MIIF 9.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La Compafiia ha aplicado la MIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abnl de 2016}, |8 cual, es de aplicacion obligatoria durante &l periodo anual que
comience eh o dezpuss del 1 de enera de 2018, La NIIF 15 mtroduce un enfaque de 5 pasas
para el reconacimiento de ingresos.

La Compafila reconoce ingresos principalmente por la venta de agro, farma, consuma y
veterinario y cualguier producto relacionado con |os anteriares, 0% cuales son reconoccidos
cuando el control de los bienes es fransferida al cliente. Por |o tanto, el tratamiento seqan NIC
18 continua siendo apropiads baja NIIF 15

Las politcas contables de la Compafla para sus diferentes tipes de ingresos se dascriben en
detalle en la nota 213 Ademds de proporcienar révelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compania, a aplicacidn de fa NIIF 15 ne ha tenide impacto en
Iz posician financiera y o el desempeno financiere de la Campafila

Las normas y anmiandas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero de
2019

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compaiia no ha aplicado
las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no sen efectivas:



HIiF 16; Arrendamientos

Madificaciones a (a NIIF g, Caracteristicas de prepago con compensacidn
regativa.

Modificacidn a la NIC 18 Modificacian, reduccitn o liguidacién del plan,

CIMNF 23, La incertidumbre frente a los tratamentos del

Impuesto a las ganancias

bejoras anuales a las NITF Cnmiendas a la NIF3, NIHFLI, NIC 12 ¢
Ciclo 2015-2017 NIC 23,

NIiF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacian de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 1€ introduce un madelo integral para la identificacidn de contratas de arrendamiento y
tratamients contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual gula de
amendamientos inciuida en la NMIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva
para los periodas inicizdos a partir de 1 de enere de 2019,

En contraste con la contabildad del arrendatario, NIF 16 mantiene sustancialmente |os
requisitos de contabilidad del arrendadar bajo NIC 17

El caming en la definicion de un contrate de arrendamiento se reiaciona principalments son &
cancepta de control, NIIF 16 distingue entre arrendamientos v contratos de servicio sobre |a
base de si el uso de un activo identificado es controlade por el dlignte. El control se considera
que existe si el cliente tiene

« El derecho a cbtener sustanctalmente todos log beneficias econdmicos de la utilizacion
de un activo identificada, y

« FEl derecho a dirigir el uso de ese achiva.

Impacto an la contabilidad del Arrendatarlo
Arrendamientos cperativos,

NIIF 18 cambiara la forma en gue la Compafla contabiliza los arendamientos previaments
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacidn financiera

En ia aplicacidn inlcial de MIIF 16, para todos los arrendamientos {excepto come s& indica mas
adelante), la Compania.

a) Reconocerd aclivos por €l derecho de useo y pasivos par arrendamigntos an el estado
de situacidn financiera, nigalmente medidos al vaior presente de |os pagos de

arrendamientos futuros;

by Reconocers la amartizacdn de los achvos por derecho de uso ¥ los intereses sabre [os
pazivos de arrendamiento en el estado de resultado.



€] Separara _el monto total de dinero pagado en una porcion principal {presentada dentro
de las Ial:tmdades de finantiamiento) & interés {presentada dentro de 123 actividades de
aperacidn} en £ estado de flujos de efectivo.

Bajo NHF 186, Jc:% activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de acuerdo con |a
NJE_EE - Deterioro de los activos Esto reemplazara el requisito previo de reconccer una
provizidn para contratos de arrendamiento onerosos

La Aﬂrnl_nistracidq de la Compafiia estima que |a adopcidn de las normas y enmiendas no
tendran impacto significative en los estados financieros v su revelacian.

3. ESTIMACIGNES Y CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utiizados por la Administracion de la Compafiia se evallan
continuamente y & basan en ia experiencia historica y otras factares, incluidas las expectativas
de sucesos futuros gue se consideran razonables baje las circunstancias.

Las estmacionss contables resultantes, por definicsn,  raramente igualaran a oz
correspandientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un nesgo significativo de dar lugar a un ajuste matenal en los importes en libros de los
2etivos y pasivos dentro de periodos contables posteriores

Propiedad, planta y equipo

La estimacion de las wdas Gtiles v el valor residual principalmente de las edificaciones,
maguinarias y vehlculos se evalian al cierre de cada ano a fin de determinar la wda il
economica de estos biehas,

Provislén para obligaciones por beneficios a los empleadeos:

Para la determinacion del calculo actuarial se utiliza |a tasa de descuento, |3 tasa de rotacion y
mertalidad al final de cada aro.

Cualguier cambia en las factores y sus supuestos empleados en el calcule actuarial de |a
Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio, tendra impacto en el valor en libros de las

ohligaciones.

Impuesto a la renta

Cebido a tas incertidumbres con respecto a la interpretacion de requlaciones tributanas
complejas ¥ @ los cambios en las narmas tibutanas s& requiere un grado importante de juicio
para determinar la provisidn para 2l impueste a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para las que |2 determinacidn ultima del impuesto es incierta.

Cuanda el resultadn fiscal final de estos asuntos sea diferente de los impories gue se
recanociersn inciaimente, tales diferencias tendrdn efecto sobre el impuests a 12 renta y las
provisionas por impuestos difendos en el ejercicio en que se realice tal determinacidn.



4. ADMINISTRAGION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: rizsgos de
mercado {incluyendo &l nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, ¥ fiesgo de precig)
resqo dg credito y nesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de |i;
Compama se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros ¥ trata
de minimizar potenciales efectos adversos en ol Hesempefia financiero de la Campaniia.

La Gerepcia Generjal tiene a su cargo la administracion de nesgos de acuerdo con las paliticas
establecidas, |de-_.nt|ﬂca, evalla y cubre los riesgos financierss en coordinacidn estrecha con las
unidades operativas de la Compariia.

a. Riesgo de mercado

La _{:umpaﬂla S& encuentra expuesta a riesgos en @ tasa de interés debido a gue mantiene
ublllgaplnnes financieras a tagss de interés variables ajustadas trimestralmente, cstas
variaciones han sido minimas por lo que no han afectade significativamente el resultade de
fa Compania.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de credito surge del efective ¥ equivalentes al efectivo, asi camo de la exposicion
de los créditas de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las fscturas por
cobrar. Las ventas s realizan a los clientes calificadas por ef departamento de crédito ¥
cobranzas, a quicnes se les conceden créditas con un pl2zo maximo de 45, 60 v 150 dias
de pago en las divisiones consumo — farma y veterinaria y agro respectivamente.

Mo se exceden 103 limites de crédito durante el perlads v la Administracion no espera gue
la Compafia incurra en perdidas por el incumplimiento de las obligaciones contractuales.

C. Riesgeo de liguldez

Es el rigsgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en |a
medida en gque wvenecen. El enfogque de |a Compafifa para gestonar este riesgo es
aseqgurarse de contar ¢on la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y
curnplir con el page de sus obligaciones finzncieras cuandy vencen, sin incurrir en pérdidas

inaceptables o ariesgar su reputacion

4.2. Gestion de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de [a
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomngs a sus
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

Consistente con la ihdustnia, la Compafiia montarea su capital sobre |a base del rabo de
apalancamento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursocs ajenns {incluyendo “obligaciones
financieras”, cuentas por pagar & proveedores, 8 compainias relacionadas y atras cuenias por
pagar) menss & efedtive y equivalentes al efective. El capital total se caloula coma el
"patrimonic neto” mas la deuda neta.



Los ratios de apalancamients & 31 de dicembre fueran los siguientes;

Total deuda con terceros

Menos: Efective y equivalentes al efective

Deuda neta
Total patrimonio neto
Capital total

Ratio de gpalencamiemto

2018 2057
108,350,128 91.514.678
055,052 3943 620
102,335,096 87 571.058
a8 200.302 621062
170.535.238 145,392,120
bl 53,01%

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por |8 Compaiiia es el siguisnte,

Actives finanderas al costo amantizagdo
Efectlvo y equivaientes al efechivo
Cuentas por cobrar a clizntas

Partes relacionadas

Oitras cuantas por cobrar

inverslones en acciones

Otios activas

Total activos finanderos

Pasivo: finandleros 21 costo amortizada
Proveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras

Fartes relacionadas

Dtros pasivos financieros

Totrl pasives financieros

Al 31 de diciembre del 201&

Al 31 de diciermbre del 2017

aorriente Mo corletite orriente Mo Corriente
a.055.092 - 3.543 620 -
81781953 - 71 208.51% -
384 533 1.399.41% 468,929 1395 315
529,028 - 567602 -
- 4142510 - 4 142,510
- T.266 - 69,435
2a 730.606 5612.191 761390666 5.HLL.3632
SE.158 912 - 54,362,817 -
24,351,660 17 866 BET 10163 OS7 15,845,233
200 9% 6,694 15K 415,561 6 B9 155
1,117,795 - 10329255 -
£3 829 366 24.TEQ.E22 £S5, 974,690 25,535,583

Yalor razonable de los mstrumentos financizros

La administracion considera gque las importes en liores de los activos y pasives financiercs
recenocidos al costo amortizado en (o8 estados financieres se aproximan a su valor razenable



