ECUAQUIMICA ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A,

NOTAS A EDS ESTADOS FINANCIERDS .
FPOR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresadas en dolares de E.U.A )

1 - INFORMACION GENERAL

ECUAQUMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS CA {en adelante |a
Campafia) fue constituida el 17 de Cotubre de 1969 en Guayaquil - Ecuadar e inscrita ef 24 de
Octubre de ese mismo afo en el Registra Mercantil, Su actividad principal es la  importacion,
distribucicn y comercializacion a nivel nacienal de productas agroguimicos, farmacéuticas y
veterinarios para use agricola, domestico y de cuidada persohnal.

Bl domigilia tributario de [a compariia g2 encuentra en ia av. José Santiago Castillo y av, Juan
Tanca Marengao km 1.8 Edificia Eguagquimica.

Los estados financieros de la Companla por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
fuercn aprobados y aulorizados por la Administracion para su emision el § de marzo de 2017,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieres han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacién  Financiera (MIF)Y emitidas por el Consejn de Mormas infernacichales de
Contabilidad (1ASB). Estan presentades en dalares de los Estados Unides de América, maneda
de medicion de |la Compafia; de curse legal y de unidad de cuenta de! Ecuador.

De acuerdo con las MIF Ios estades financieros de unz entidad que pasee subsidiaria (entidad
a la que se controla) se preparan sobre una base consplidada. Sin embargo, es permitido que.
s2a porque ka legislacion del pais de la entidad o requisrs o 3i de forma voluntaria 1a entidad la
considers, se preparen estados financiergs individuales de {3 empresa controladora, 105 que €
denominan estadas finangierss separadas.

En cumplimiente de las NIIF, la Compania, también prepara estados financleros cansolidados
con Fumicar S.A., empresa que se conbrola ¥ gue posee el 39% de sus acciones y sobre la
cual mantiene el pader de gobemar sus politicas operativas y financieras. Las estados
financierns separados de Ecuagquimica y Fumicar son requeridas por las autoridades
ecugtorianas respectivas, por lo tanto estos estados fnancieros separadas reflejan la actividad
individual de Ecuaguimica sin incluir los efectos de fa consolidacion de éstos con los de
Fumicar.

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con MIF reguiere el uso de ciertos
estimados contables. Tambien requiere gue la Administracion emita su juicic en ¢l proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la Compafia. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio ¢ complejidad o dreas en que o8 supuestes o estimacianes san significativos para 1o
estados firancieras se describen en fa Neta 3.

Las principales politicas centables utilizadas en la preparacion y presentacion de fos estados
financieros se detallan 2 continuacién.
2.2 Efectivo y equivalentes al efectivo.

Incluys el efectivao en caja, los saldes en cuentas corrientes bancarias, los depdsites 3 plaza y
otras inversiones a cona plazo de gran liquidez can wencimientos menores & tres meses.



2.3 Activos y pasivos financieros

2.3 1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en |as siguientes categorias; actives financieros a
valar razanable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, actives financieros
mantenides hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para by venta.

Los pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias, pasivos financieros a valor
razanahle con cambios en resultados y otros pasives financieros.

La ¢lesificacion depende del propdsito para €| cual se adguirieron los activos o contratarsn los
pasivos financieros.

La Administracién datermina la clasificacian de sus actives ¥ pasives financieros a ta fecha de
5U reconocimienta inicial. &1 31 de diciembre de 2018, la Compafia mantuvo activas financierns
en ia categoria de “"prestamos y cuentas por cobrar™. De igual forma, fa Comparfia solo
mantuve pasivos financieros en la categoria de “otras pasives finantierss™ cuyas caracteristicas
se explican a continuacian:

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activa, Se incluyen en el active comriente, excepto por ios de
vencimiento mayor 3 12 meses contados desde |a fecha del estado de situacian financiera que
s& glasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos finapcieros: representados en el estade de situacidn financiera por las
phligaciones con  institucionez financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes
relacionadas y atros. Se incluyen en &l pasive corriente, excepto por [25 de vencimienke mayar
a 12 meses contados desde ka fecha del estado de situacion financiara gque se clasifican como
pasivas no cormisntes,

2.3.2 Reconocimiento y madicion inicial ¥ posterior
Reconocimignto

La Compafiia reconace un active o pasive financiero en € estada de situacidn financiera a la
fecha de la negociaridn cuando se compromete a comprar o vender &l active o pagar el pasiva.

Medicion inicial

Los activos y pasivos inangizres 2om medidos inicialmente a su valor razanable mas cualguier
costo atribuible 8 fa transaccidn, que de ser significativos, es reconecido camo parte del active
0 pasivo; slempra dgue ef activo o pasivoe financiero ne sea designado coma de valor razonable
con cambios en resultados.

Medicion posterior:

Activos financieras: Posterior a su reconccimiente inicial & miden al costo amortizads
aplicando el método de |a tasa de interés efectiva. Si s& esperan eobrar en un afio 0 menes sa
clasifican camo activos corrientes. de lo contraria &2 presentan como activos no corrientes, La
Compafia presenta |as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar  comerciales: Comesponde a saldos adeudados par ks facturas
pendientes de cobro por ventas de bienes realizadas en el curso normal de los neaocios. El
periodo de crédito promedio sobre la venta es de 95, 110 y 127 dias en las divisiones
weterinaria, consumo — farma y agro respactivamente.

b. Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Representa préstamos efactuados, con tazas de
interés pactadaz al momento de |a fransaccitn, los intereses devengados se registran
coma ingresos financieros y los pendientes de pago se presentan comp pare de las
cuentas por cobirar,



¢ Qtras cuentas por cobrar Cotresponden a los préstamos y anticipes de remuneraciones
clorgados a los empleados de la Compafiia.

Pasives Financieros: Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicands & metodo de la tasa de interés efectiva. La Compafia presenta las siguientas
cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y otras cuentas por pagar Scn obligaciones de pans per bienes o servicios
adguiridos en &l curso normai de los negocias, Se recanccen a su valor nominal que es
equivalente a =u costo amortizado pues no genera intereses ¥ Son pagaderes hasta 60
dias.

k. Obligaciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la transaccion, posteriorments se
miden al costo amortizadn, los cosfos financieros se recanocen en los resultados durante la
vigencia de 13 abligacién utilizando 1as tasas de interss pactadas.

Las obligaciones financieras =e clasifican comoe pasive cofriente a menes que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn per lo menos 12 meses
despuss de |a fecha del estada de situacion financiera.

e, Cuentas por panar a partes relacionadas (endeudamienta): Corresponde principalmente &
prestamas recibjdes para el financiamiento de la compra de actives. se registran
iviciatmente 3 su valor nominal gue no difiere de su valar razonable. Postericrmente, se
miden al oosto amortizada otilizando B tass de interés pactadas al momento de la
transaceion. Los intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendiantes
de pago se presentan como parte de |as cuentas por pagar.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compafia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuands existe evidencia cbjetiva de que 12 Compafiia no serd capaz de cabrar todes los
importes gue se le adeudan de acuerdo con los términas originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significatives por parte det deudor, la probabilidad de
que e deudor entre en quiebra o regrganizacian financiara y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta par cabrar se ha deteriorado.

2314 Baja de actives y pasivos financiaros

Un activa financierd se da de baja cuanda expiran los derechos a recibir bos flujos de efectivo
del activo a ¢l 1a Compaiila transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente las
fiesgos ¥ beneficios del activa. Un pesivo se da de baja cuando las obligaciones de i3
Compania especificadas en el contrato se han tiquidada.

2.4 Inventarios

Los inventarios e presentan al costo de adquisicidn o valar neto realizable, el menar. BV costo
comprende los costos de compra, ofras costos directos (incluidos os  impoesios no
recuperables y excluye los castos de financiamiento) deducidos los descuentos en compras y
banificaciones otargados par sus provesdores. El coste de los inventarias ¥ de los prodectos
vendidos se determina usando el metodo de promedio ponderada, El valar neta realizable es el
precio de venta estimado en &l curso normal de o5 negogios, mencs |os gastos de ventas
varighles que apliquen.

Las mercaderias en fransite se presentan al costo de las facluras mas otros costas
retacionados con k3 importacian.
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2.5 Pagos anticipados.

Anticipe & proveedores, corresponde a valores entregades para |2 adguisicion de mercaderlas.
Se  presentan el valor de los desembolsos realizados y se liguidan a la recepeitn del
inverntario,

Seguros representa las primas de seguros pagadas mencs la correspondiente amartizacion
can cargo & los resultados del afc en el plazo de los contratos v g2 presentan al costo
histarice.

2.6 Inversiones en acciones

Lag inversiones en actiones se registra al coste de adquisicion. Los dividendos se reconacen
&n o resultades del afio cuands surjz el derecho a recibirlos.

2.7 Propiedad, planta y equipo

l.os temencs ¥ edificaciones existentes al 1 de enaro de 2010, facha de transicion a las MIIF,
fueron ajustados al costo atribuido, en base a un avalio ajustado en esa fecha practicade por
un perito calificado par la Superintendencia de Compartias.

Los otros activos son registrados al coste histdrico, menos depreciaciones agumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producitse. Bl costo incluye los desembolsos directaments
atribuiries a la adquisicion o construccian del active. Los desembolsas posteriores a la compra
o construccion solo son capitalizades cuando es probable gue beneficios economicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafla y los costos pueden ser medidos
razgnablemente,

Los gastos por reparacionss menares o mantenimientos son registrados en los resultados
cuanda son incurridos.

Lot terrenos na e deprecian. La depreciacion se caloula por el métede de linea recta basada
en la vida (Ol estimada de las bienes, y no considera valores residuales., Las estimaciones de
vidas (tiles de |og bienes aon revisadas, y ajustadas si es necesaris, 2 rada fecha de cierre de
loz estadas financieras,

Las vidas utites estimadas son las siguientes;

Tipo de bienes MNumero de afics
Edificaciones 17.5- 49
Maguinariag, equipos ¢ instalaciones 10
Mushles y enseras 1G

Equipo de computacidn 3
Yehioulos E

Las ganancias o pérdidas por la venta o retiro de activas se determinan tome |a difersncia
entre los ingresos netos de la transaccion v e valor en libros de los activos, son reconocidos en
les resultadas del ario,

2.8 Propiedades de inversion

Representan bienes inmuebles mantenidos por la compatia para generar rentas, plusvalia o
ambas, se miden inicialmente &l costo, incluyendoe los castos de la transaccion. Luego del
recohocimients inicial. son registradas al costo manes depreciaciones acumuladas y perdida
por deteriara, en ¢aso de producirse



2.% Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros

La propiedad. pfanta y equips v propiedades de inversion se someten a prughas de deteriarg
cuande s& producen eventos o circunstancias que indican gue podrian no regyperarse su valor
20 ibins. Las pérdides por teterioro ss producen cuando &l valor en libros del active excaeds su
valor recuperable, El valar recuperabls de los activas correspande al mayor entre el valar neto
que sa abtendria de su venta o su valor en uso.

En &l caso gue el valor en libros del activo exceda a su valor regupsrable, la Companla registra
una pérdida por deferioro en los resulfadas del afia. ol 31 de diciembie no se ha entificads 'a
hecesidad de recanocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

210 impunstos.

Ei pasio per impuesta a 1a remda comprende el impuesta corrients v el impuesto diferida, Bl
impuesto a la renta ge reconoce en el estado de resultado, excepio cuando se trata de paridas
gue e recanocen directamente en e pattimonio. En este caso & impuestd tambidén se
reconoce en otro resulieds inteqral o directamente en el patrimonic.

2.10.1. Impuesto corriente

Ze calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a las
resultados del afia gue se devenga con base en el impueste por pagar exiginte. Las narmas
tnbutarigs vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las ulilidades gravablez, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponde a la
participacion directa o indirecta de socios. accionistas, beneficiarios que sean residanies en
paraisas fiscales o regimenss de menar impasicion. St esta paricipacian excede el 0%, ka
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%,

& nartic del ejercicia fscal 20 enird en wigor \a TOTRE que eXige £ pago de un “anficipo
minimo de impuesto 4 lg renta”, cuyo valer es caloylade en funcitn de |as cifrag reportadas el
afio anterior sobre ef 0,2% del patimenie, 0.2% de |05 costos y gasios deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de ios activas.

La referida morma estabilece gue en caso de gue el impuesta a la renda causadn 528 MENaT Que
el monta del anticipo minimo, este lirmg se converdird en impuests a la renta defintivg,

2.10.2. Impyesto diferido

Se tegonoee & parlir te tas diferencias entre los impeortes en libros de |03 aclivos y pasivos en
los estados financiercs y sus bases fiscales correspandientes (cohocidas come diferencias
termpararias). Los pasivos por impuestos diferidos s& reconocen para fodas fas diferencias
temporarias gue se espere que aumenten la utilidad fiscal en el future. Los actives por
impuestns diferides se reconocen para todas las diferencias temporanias que s2 25peEre que
disminuyan la utilidad fiseal en el futurg, ¥ cualouier pérdida o crédita figcal no wilizada, Loas
activas por impuestos diferides se miden al importe Maximo que, sabre |3 base de la utilidad
fiscal actusl o estimada futura, es probable que se recuperen.

El impeorte en libros neto de los actives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre ta
que se infarma y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales fuluras,
Cudlguier ajusle e reconnte en el resuitada del penodao.

El impuests diferidn se calcula seqon as tasas impositivas que se espera aplicar a |a utilidad
(perdida) fiscal de los periodos en fos Que se espera realizar e activo o cancglar el pasivo,
sobire la base de laz tasas impositives gue haeyan sido aprobadas o cuyo piocest de
aprobacian esté practicamente terminada al final del paricdo sabre sl que =e informa.
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2.11 Beneficios a los empleados

Beneficios de code plaze: Correspenden principalmente a:

a.  Decimo tercer y décimo cuarto suelda: se provisicnan y pagan de ouerdo a la legislacian
vigente en el Ecuadar,

b, Wacacianes al perzanal: se registra el costo sobre 1a base devengada,

c. Parficipacion a lps trabajadores: Calculada en funcion del 15% de |a utilidad contable anual
antas del impuesty a la renta, segun lo establecido par la legislacian laboral vigente. Se
tegistra con cargo a los resultados del ana.

Berneficics de largo plazo:

La Compafiia tiene un plan de beneficio definide para jubilacidn patronal y bonificacian por
desahucia. normada por las leyes laborales ecuatarianas.

La Compafila determina anualmente |3 provision para jubilacian patronal y bonificacion por
desshucio con base en estudios actuariales practicadas por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los resultades del ana aplicanda et metodo de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presents de las ohligaciones a la fecha del estade de
situacian financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables ¢como son, tasa de mortalidad, edad, sexa. afios de
senvicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneracianes, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de las ajustes hasados en |a experiencia y
cambios en los supuestos actyariales se registran en el estado de "Otro Resultado Inteqral
(DRI}, se reflajan Inmediatamente en las utilidedes acumuladas ¥ no son reclasificadas en la
utilidad o perdida del perioda.

212 Recconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor rezonable de |a contraprestacian recibida o par rechir neta de
descuentos g impuesto al valar agregado.

Lo ingresos son reconacidos en la medida en que es probable que las beneficios econdmicas
fluyan hacia la Cempafia puedan ser medides con fiabifidad v cuahde la Compafia hace
entrega de sus produstos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficics

inharentss a la prapiedad de esos bienas y no mantiens el derecha a digponer de ellos, ni a
rmantener un cantrol sabre los MisMmos.

2,13 Costos y gastos

Se registran al costy histarico, a2 medida que son incurrides, y &2 redistran en 2| periodo en que
S COnacen.

2.14 Compensacién de saldos y transacciones

Coma narma general en los estados financieras no $¢ compansan los activos y pasivas,
tampoco los ingresas y gastos, saive aguellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por gtlgquna norma v esta presentacidn sea &l reflejo de 1a esencia de la transaccion.

Los ingresos vy gasios con origen en transacciones gue, contractualments o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene |z inteneién de Hguidar
par 54U imperte nete o de realizar el activo vy proceder al pago del pasive de forma simuitanes,
s& presantan nelos en resultadaos.
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215 Aplicacion y cambios en politicas contables y revelacioneas

Durante el afio 2018, 3 Administracidn de |z Compafila ha aplicade laz  siguientes
modificaciones emitidas;

Medificacianes a la NIC 1% Plangs de heneficias definidos — tasa de descuento.

Las maodificaciones de la MIC 19 acharan que la tasa utilizada para descontar las obiligaciones
por beneficios post = emples debe determinarse con referencia a la de los rendimientas de
mercado sobre banos corporativas de alta calidad al finat del pericdo de reporte. La evaluacion
de ta profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a mvel de |3
maneda en que |og beneficios deban ser pagados. Para las monedas para las gue Ao existe un
mercade profunde de tales bonos corparativas de alia calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de banos del gobierna denominados en esa moneda a la facha de
repare.

Al ser el ddlar de log Estados Unidas la monada de curso fegal en Ecuader v en |2 que s&van a
pagar los pasivos por beneficios definidos vy cornsiderando gue el mercado de bonos
corparatives de alta calidad en Ecuador np et profundo, se ha establecide que la tasa pafa
descontar los pasivos por beneficios definidas debe ser determinada por referencia a |3 tasa de
loe rendimienios del mercade de bonas corporatives de alta calidad de los Estados Unidos.
Previo a la modificacidn de esta narma, la tasa de descuento utlizada por la Compahia se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano,

Modificaciones a la NIC 1; Iniciativa de revelacian,

Las enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proparciohar Una revelacion especifica
requerda por las MIE, sika informacidn resultante de tal revelacian no es material, y da guia
schre tas bases de informacion agregada v desagregada para propdsitos de revelacion, Sin
embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe considsrar proveer infermacian
adicional cuanda el cumplimiento con un requerimiento especifice de NHF as insuficiente para

permitic que los usuarics de los estados financieros entiendsn el impacte de transacciones
particulares, eventes ¥ condiciones, sobre la posicidn financiera y resultades de operacion.

Las normas y enmiendas amitidas no vigentes a |a fecha de emisidn de los estados financieros
¥ gue no e han adeptado anticipadamente por fa Compafia son:

Can vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2617

Modificacwdn a la NIF T, Imiciativa de revelacion

Maodificacion a la MIC 12, Reconocimiento de actives por impuestos diferidos por perdidas na
realizadas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

MNIF &, Instrumentos Financieras.

MIIF 15; Ingresos provenientzs de contratos con clientes.

MIIF 16; Arrendamientos.

La Administracién de fa Campaftla estima que la adopeidn de las normas y enmiendas no
tendran impacts significative an los estados financietos v su revelacion.
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1. ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

Las estimaciones y juicios utiizados por la Administracion de la Compafia se evaldan
continuamente v g2 basan en |z experizngia histdrica y alvos factores, incluidas las expectativas
de suceses futures que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por  definicion, raramente  igualaran & 1os
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimacianes y jUicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en |os importes en libros de los
activos y pasivos dentra de perindos contables posteriores.

Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cusntas incobrables es determinada por la Gerencia de la Compafia, en
hase a una evaluacitn de la antigledad de los saldos por cobrar y fa posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas incohrables s2 carga a los resultados
del afio ¥ las recuperacionas de cuentas provisionadas se acreditan a atros ingrasos.

Propiedad, planta y equipo

La determinacion de las vidas (tiles y valores residuales principalments de las edificaciones ¥
maguinarias se evallan al cierre de cada afio & fin de determinar la vida dtil econémica de
estas hiengs.

Pravision por beneficios a los empleadaos:

Cualquier cambio en los factores y sus supuesios empleadas en el calculo actuarial de la
Jubilagidn patronal y desahucio; tendra impacto en ¢l valor &n hbros de las obligaciones.

Impuesto a la renta

Cebido a lag incerfidumbres con respecte 3 la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas ¥ a los cambins en las narmas tributarias se requiere un grade impeortante de juicio
para determingr ka provisian para el impuests a la renda, existen muchas transacciones y
calculos para las gue 1a determinacion Gltma del impuesta as incierta.

Cuande el resulado fiscal final de estos asuntog sea diferenfe de los impores gque s
reconosieran inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y 1as
pravisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal determinactan,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesges financieros

Las actividades de la Compadia la expanen a una variedad de riesgos financieros: riesges de
mercada {incluyendo el rizsgo de tasa de interés sobre 81 valor razenable, v riesgo de precio),
riesgo de credito ¥y riesgo de liquidez. El programa general de administracian de riesgos de (3
Compafia se concentra principalmentz en lo impredecible de los mercadas financieros y frata
de minimizar potenciafes efectos adversos en el desempeno financiera de la Compaiia.

La Gerancia General tiene a su cargo la administracidn de rissges de acuerdo con las paliticas
establecidas, idantifica, evalla y cubre los rissgos financieras en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compafia.

-
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a. Riesgo de mercado

La Carmpaiila se encuentra explesta a ies99s en la tasa de interés debidc a que mantiene
abligaciones financieras a tasas de inleres vanables ajustadas trimestralmente, estas
variaciones han side minimas por fo que ne han afectado significativamente &l resultade de
la Compariia.

b. Riezgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes al efective, asi como de g expasicion
de los créditos de los clientes, que incluye a los saldos pendisntes de las facturas por
cobrar. Las ventas =e realizan a las clientes calificadas por el depatamento de credita
cobranzas, a quienes se les conceden crédites can un plaze maxime de 45, 60 y 150 dias
de pago en las divisiones consumo — farma y veterinaria y agro respectivamente.

Mo se exceden los Hmites de crédito durante el pericdo ¥ la Administratidn no espera gue
la Compaiiia incurma en pérdidas por el incumplimienta de las ohiigaciones contractuales.

¢. Hiesgo de liquidez

Es el riesga de que fa Compafia no pueda cumplir can sus abligaciones financieras en la
medida en que vencen. El enfaque de la Compafiia para gestionar este rfesgo es
aequwiarse de contar con la diguite? suficiene para solventiar iog gastos operacionales v
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuandg vencen, sin incurrir en perdidas
inaceptatles o arriesgar su reputacion.

4.2, Gestion de capital

Los objetivos de la Companla al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de 1a
misma de continuar coma empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costa de capital.

Consistente con la industria, la Campafia monitorea su capital sobre Ia base del ratio de
apalancamiento. Este ratlo $2 calcula como |la deuds neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se caleuls como el total de los recursos ajenos (incluyendo "obligaciones
financieras”, cuentas par pagar a proveedores, a compaftas relacionadas y ofras cuentas por
pagar; menos el efective v equivalentes al efective. El capital total se caloula coma el
“patimonio neta” mas s deoda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fugron |os siguientes:

2016 01E
Total deuda con torooros B5,637.357 %6.085.585
Menos: Efective v eguivalentes al efectivp 3034102 2085511
Deuda neta 52.BR3.205 45,583,574
Total patrimanic neto SR1ER, G20 62,674, 6ED
Capital total 151.8472.175 158,664,643
Ratio de apalancantiznto f1,03u% A1 5015
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5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenides por la Comparia es e siguiente;

Actlvos financieros al costo amortlzado
Efective v equivalentes al efectivo
{uentas pos cobrar a clientes

Fartes ralacionadas

Otras cuantas por coarar

Inwer siones o Accionas

Otros activos

Total actives finanderos

Paslves fimandieros al costo amartizado
Proveedores y olras cuantas por pagar
Obligacianes financieras

Fartes refacionadas

ftros pasivos financlzros

Total pasivios financleros

Al 31 de diciembre def 2016

Al 31 cle diciemtre dal 2015

Lorriente Mo corriente Corrierte Mo corriente
3034102 - 2095611
65272769 - 63,357,573 -
2hn2 1.589.4135 103.550 1.713.414
&95 9%y - 944,929 -
- 4,142,510 - 4,142,515
- 95.752 114.072
58205 152 LRIEHAOE a6 .506.942 5009597
51772628 - 59 BER.694
17629 561 A 154.134 18 525054 18 250000
TAT.E2Z 6,694,155 15765 51,471
. a6 SET - 1.405.5093
FILESH0E 24878348 TO.834 a4 18.251.471

YWalor razonabla de los instrumentos financieras

La adrinistracion considera gue los impores en librog de los activos y pasivos financieros
recanocidas al costo amortizadoe en |os estadas financierss s apraximan @ su valor razonable.
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6 -EFECTIVO Y EGUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo en bancas

Cpergciones Sweet Ascaunt caon yencimienta en enero 4 de 2016
&interés de 1,25% (enero 5 e interas de 1,25% en 20H14)

7 -CLIENTES ¥ OQTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientas
Mo relacignados
Relacionados
Prowisién por detefioro

Ermpleados

Proveadores

Partes relacionadas (MNota 25}
Nota de erédifo SENAE
Arcionistas

tras

La antigliedad de los saldos de las cuentas par cobrar a cliertes es la siguisnte:

Por wencer,
Yengidos:
1330 dias

31 a 60 dias
61 en adelante

Rl movimiante de 13 provision por detetiors es &) el siguiente:

Saldo al inicip del aga
Provisian

BEajaz

=alda al final del afig

2.016 2.015
3.034.102 1.823.327
- 272284
3.034.102 2035611
2.018 2.015
88.336.560  65.520.251
430838 1.331.149
(3.494429) _ (3483.527;
55272769  63357.673
514,223 442.838
1635475 1.404.201
2.253 103.550
- 371.804
186.144 -
195,862 135.187
67.806523 _ 656]5.595_
2.016 2015
11400959 13132805
10846750  11.531.087
7.916.858 7.027.198
38791631 _ 35.150.510
65.767.106 66 851.400
2.016 2.015
{3.493.827)  {3.701.538)
{674.539) (573637}
573.637 751.748
(3.494.429) _ (3493527)
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& - INVENTARIQE

Aqro

Farmaceuticos
COonsumao

Veterinarig

Wateria prima
Mercadearias en transito
otros

2016

_ 2015
35774568 41515408
9.784 650 11.133.870
5.542.581 4,271.738
3.753.054 3.384 503
- 222.545
9.857.992 14.462.121
7.223 7.223
_ 84720067 _74997.407

Dwranke & afic se realizaran bajas de inventarios en mal estado por S668.168 ($624,59% en 2015) con cargo

a los resultados del afio,

B - PAGOS ANTICIPADDS

SegLUros
Arriendos
CHros

10 - PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Temenos

Edifigaciones

Bluebies ¥ enzeres

Maguinatias, equipos & instalaciones
Equipas de computacion y software
Vehiculos

Depreciacién acumulada

Construcciones &n curso

Terranos

Edificacianes

Muebies y enseres

Maquirrarias, equipos € instalaciones
Equipos de computacion y softwars
Wehicllog

Cepreciacian acumulada

Canstrucciones an cursa

2016 __2mMm5
336987 326.514
18160 24 348
115064 105 324
471231 4568 187

Wentas yio
13-31-2015% Adiciones Retirns 12-31-2016
1.447 698 - - 1447 698
2.025 349 - G5.339 2.080 664
1780421 217 2% - 18977672
11.776.088 514,227 {24 077 12366 238
2317125 288 265 (79.BBS)} 2.5825.525
&6.788.B60 1.047.6822 _ [429.874) F. 580,609
26 095 542 2.161.365 (4E8.477) 27 TEB.430
(10.827.990) [2.085565) 436715 _{12.4?5.559,'!
15 267 552 T5.B80 {31763 15.311.470
B3 ET 1.374 538 - 1.928.065
15 820678 1450818 (31,752} 17.239.535
YVentas wio

1-1-2013 Adicionas Retiras 12-31-20156
1.062 6598 385000 - 1.447 648
1.733.718 291.631 - 2025343
1.545.008 210.512 - 1.760 421
10455 442 i1.204 DR3 {15,537 11, 776.088
2148 630 204,808 {36.313) 2317125
6.343.360 1.255.262 (829.792) 6.758.860
23334 Y57 3.642.2268 (ag1.441}) 25.005 542
19.752.290) {1.870.EB4) a04.184 (10.52?,99'3]
13,582 467 1,762,342 (77257 15 287.6552
a0 133 - {250,008 553127
14 385 802 1. 762,342 {327 .765) 15 820 E7Y
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10 - PROPIEDAD, PLAKNTA Y EQUIFL [continuacidn}

Al 31 de Diciembre incluye los siguientes activos totalmente deprectadas;

Mueblas v enseres

Magquinarias, equipos e instalacicnes
Equipos de compulacian y softwara
Wehiculos

11 - PROPIEDADES DE INVERSION

Tetrenas adguiridos par dagian en pago de clienies, los cuales no son utilizados por la companta.

12 - INVERSICONES EN ACCIONES

Fumicar 5.4 (1)
Fideicanizo Landuni 5.4,

2018 2.015
E24 630 553 054
2.944.553 1038748
155 561 1.5949 444
1.670.404 1.517.819
E D5 B4R 4.810.045
% de
2015 participacian
4.132.810 24,71
105.000
4 142 510

(1} Come se indica en la Mota 1 debido o que se posee el 59.71% de paricipacion, también se preparan
estados financieros consolidados, Fumicar iene como actividad |as atomizacianes aéreas de plantasionas
de hananos y otros de cicles corles, v adtividades de aspersion para la agricultura.

13 - OTROS ACTIVOS

Cuentas por cobrar a parte relacionada (Mata 25)
Depositos en garantia

Actives financieras mantenidos hasta el vencimiento
ctros

14 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Froveedares
Exterior (3}
Locales
Mo refacionados
Relacichados
Partes relacicnadas (Nota 25)
Roles por pagar
Retencianes al personal
Otras

216 2.015
1.399.415 1.713.418
51,446 BE. 505
1.400 2.800
33838 42.57%
1.495.158 1.B27.487

2018 2.015
40,342 487 51.252.183
T1.185.768 8453 053
241.352 143478
Fa7.e22 14765
180,837 580.427
221,501 157.123
250858 G50 046
53.229.747 £1.309.065

(3] Incluye 1458 645 22 eurns & 1,05 y 100.245,25 francos suizos & 1.02 par ddlar (684,243 14 surcs a 1,09y

177 francos suizos a 1.01 por dalar en 20153
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15 - DBLIGACIONES FINAKCIERAS

2016 2.5
Banco Balwariann
FPréstames con vencimientes hasta detubre de 2018 e interés
promedio de 2,07% (mayo de 2018 & interés 7.79%) 3.333.333 3104167
Préstamos con vencimiantas hasta noviembre de 2017 & interés
pramedio de 7,93% (junio de 2018 e interés promedio de & 26%) 1.700.000 2.566 B
Avates bancarios para financiar factyras de provesdores con
venmmientas hasta mayo da 2017 {julio de 2018 en 2015) 3446716 £.665.443
Documentas descontadas con vencimientos hasta mayoe de 2017 457227 -
Banco Internacional
Préstames con vencimientas hasta diciembre de 2017 & intarés promadio
de & 34% (nouiembre de 2016 e intergs promedio del 3,99% en 2015} 2.3159.415 3.791.085
Fréstatnos con vencimientos hasta ngviembre de 2018 g interes de 7,75% 2.000.000 -
Svales bancaries para financiar facturas de proveedores del exterior
con vencimientos hasia junic de 2017 (junic de 2016 en 2015} 28361735 3.343.553
Carta de crédito con vencimientos hasta mayao de 2017 4406406 -
BEP Bank Balivariang Panamsa
Fréstame con vencimiento en agosto de 2018 & inkerés de 7% 1.312.500 -
BEF Bank Pichincha Panama
Awal hancario con veneimiento en mayo de 2017 632.451 -
UBS Ag Zurich
Prastamo con vencimiento en diciembre de 2017 @ interés da! 2 435%, 2.000.000 2.000.000
EFS Bank Zurich
Préstamo con vencimisnto &n junio de 2018 e interés del &,15%. 12.200.000 12.200.000
Présstamo con vencimiente 2n junio de 2018 & interés del 8,15%, 3.000.000 3.000.000
Intereses por pagar 78967 54341
35763.454 36.T258 NEG
Meanos vencimientos corrientes {17.629.261) {18.525 059)
§5.134 154 18.200.000
Los verncimientos de estas obligaciones son;
Ados 2016 2018
2017 - 2,500,000
2018 15,134 1494 15.700.000
18,134,104 16.200.000

En garantia de los préstamaos la compadia 2 atorgadn hipoteca sobre terrene y construccien por 52,908 328
(34045020 en 2018)
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16 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADCS

El saldp y movimiento de los beneficios a corto plazo e el siguients:

2.6 2015
Aparta patranal 171.817 72418
Fendo de reserva a1 877 14.519
Décimi tercer y cuarnta sueldo Z71.025 ZBH 235
Vacacinnas 1131005 933.124
Salario digno 465 2815
Participacion a trabajadores §52.539 1.255.897

2458 327 2.587.108

2.018 2.015
Salde &l inicio del afa 2567 108 2. 7058 662
Frovisiones 5.203.058 5107 6524
Pagos [5.410.839) [5.248 178
Salda al final det afio 2458 3727 2.5687 108

Jubilacion patronal.- Ce acuerde con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afos
o mas hubieren prestada sus servicios en forma cantinuada o interrumpida, tendran dereche a ser jubilades por
SUs empleadores,

Lot movimientes en el valer presente de |a obligacion es el siguiente:

2.01% 204
Saldo al inicio del afo 2733.030 2.835774
Costo de! perindo carrients 282,646 197 256
Ganaticia actuarial (18.212} -
=alda &l final del afo 20059 463 2.733.030

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacidn
de |2 redacion kaboral par desabucio solicitade por el empleadar a por el trabajador, ta Caompania bonificara con
25% de |a tilttma remuneracian mensugl por cada una de los ados de sevicia, prestados a la compaiiia,

Los movimientes en el valor presente de la ohligacion es el siguiente:

2.018 2015
Saldo gl inigio del afo 951528 g21.128
Costo del perindo carriente F2.832 130.501
Ganancia aciuarial 3,452 -
Saldo & final del afa 1.015 G568 051 B2B6
AN15432 3.654 655
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18 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacian

Los calculos actuariales del valar presente de la ohiigacion devengada por concepto de bensficios definidos
fueran realizados por un actuario independiente. B! valor presente de lag abligaciones por concepte de benehicias
definidos y Ios costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueren catculados utiizando el metade de
la unidad de srédita proyectads,

Las hipatesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de |as obligacionas por beneficios
definidos scn la tasa de descuento, incremento salanal esperade y la montalidad.

Las principales presunciones usadas para propésitos de los calculss actuariales san las siguientas:

206 2015
Tasas de descuento 8.AB% 8,68%
Tass esperada del ingrermenta salarial i 198, 4. 50%
Los importes reconocidoes son 10s siguientes:
Jubilacién patrenal Desahucic
2016 2.015 2.014G
Walar presente de 1a abligacidn a §.353.474 4. 873.836 1.2549.261
31 de diciembre
Costo no reconesido (4) (2.354.011% {2.140.808) {243.293)
Fasziva neto 2855463 2.733.030 1.015 968

(4) A partir del ejercicio 2012 la Administracion de la Compafiia decidid no provisionar los beneficios da
jubilzcion de loz empleades con tiempo de senvicips menor a 10 afas la que constituye una desviacion
a la aplicacidn de las NIF. Comp consecuencia &l gasta habria aumentado en $ 2.597.304 ( § 2.140.806
en 2015) y la utilidad del afio y el patrimonio neto habrian disminuido en $2.207 708 (§1.6819.685 en 2013).

17 - IMPUESTOS

Fesumen de active y pasive por impuesto cardente:

2.016 2.015
Activo por impuestko corrients
Irnpuesta a la renta corriente 1.554 287 1.6500.327
Impuests 3 la salida de divisas 165.836 at41s
Mota de cradito SR 350 664 4 535
2.073.087 1.685 377
Pasivp por impuesto corrients
mpuesto al valor agregada 116 688 201.650
Cantribiezién salidaria 315
Retenciones en la fuents;
Impuesto a la renta 1815067 206777
Impuesto al valor agregado 104 806 @41.548
408216 488075
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17 - IMPUESTOS (continuacion)

Frincipalas componentes del gasto por impugsta a la renta

Gagto por nmuesio corrfante

Gasto fingreso) fiscal relacianado con 21 crigen
¥ reversian de diferencias bemporarias

Gasto por impuesto a 13 renta

La cpnciliazion entre a Utilidad contable y la Wtilidad gravable es comoe sfoue:

Utifidad antes de impuastn a la renta

Fartidas conciliatorias:
Ingresos exentos
Gastos no deducitiles

Litllidad gravable

lmpueste cauzgdo

En 2015 I3 compaiia régistrd cameo impuests causado el valor determinado como antizipo minime.

El movimienta del impuesto g la renta cardente fue el siguiente:

Saldo al inicio del afic

Anticipa pagado

Retensinnes de tercerng

Impuesto a la salida de divisas
Créditos por 150

Devolucidn de retenciones

Castigo de refencicnes

Feversiton de provisian por deterioro
Impuesto causado

Saldo al final del afic

E! movimianto del impuesta a |a renta diferido es el siguiente:

Activa {pasivo) por impuests diferido
Salda al inicic del afio

impacts actuarial plan de heneficios
3eneracian por ganancia actuarial

Sabig gl fimal dal aria

2.016 2.015
1.624.197 1.722.245
(6.737) (5.737)
1618460 1.716.508
2.016 2.015
4 507 597 7.114.500
(5.394) {21.600)
H89 621 735.486
5 681,624 7 626387
1624197 1.727.245
2.016 2.015
(1.890.743)  (2.360.454)
(23.670) (72.522)
{1.564.287)  {1.600.327)
(1.766.183)  {1.740.138)
- 1.978.283
1.890.743 i
- 5275
- 372 505
1.6524.187 1.722,245
(1720.123] _ (1.890.743)
2.016 2.015
584.420 575.692
(5.435) .
5737 5.737
584731 EB4 459
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18 - PRECIOS DE TRANSFERENCGIA

La compania no dispone del informe de precios de transferencia de las ransaccionas con partes relacionadas
del afic 2016, requerido por disposiciaries legales vigentes, e razon de que el plazo para su presentacion
Vence &n junic de 2017,

El astudia constituye una base para determinar silas gperactonas con partes relacionadas han sido
efectladas a precios razonables que se aproxitnan a valores de plena competencia. A la fecha de emisidn
de los estados financieros.el estudio se encuentra en procese de ejecucion y la Compafia considera fue los
efectos si se presentaren no 2eran materiales. Al 31 de diciembre de 2015 et informe entregado al SR en

nowiembre de 2016 establece que |as transacciones con partes relacicnadas si se han efectuade como =i o
hubleran realizado con terceros independientes an condicionss similares.

12 - CAPITAL BUSCRITC
E=ta representads par 147 & millones de accignes ardinarias de $ 310 de valor nominat unitarto.

Mediante escritura publica inscrita en ef Regisiro Mercanti el 27 de noviembre de 2015 s& aumentd el capital
suscritt en $650.000 mediante reinversion de utilidades para 1a adouisicién de maguinarias v equipos nuevos.

20 - APQRTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION

Representa aportes efectuades durante los afos 2002 y 20H0 auterizados por Juntas Generales de Adcionistas

21 - RESERVA LEGAL

La Ley de compaRias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
lzgue por o menos al 50% del capital suserits. La reserva no puede distribuitse como dividendo a ios
accionistas excepic en caso de liquidacion de la compafiia, pero puade utilizarse para cubrir perdidas de
cperacitn o para capitalizarse.

22 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.4 2015
Utilidades acumuladas, distribuibles 35 762,858 32.813.522
Reserva de capital 4186417 4.186.417
Resultades acumulados por adopecion
Par primera vez de las MNIIF 1.316.875 1.316.875
40 YEG 150 3B8.116.814

22,17 Reserva de capital

Incluye los saldos que la Compafila registrd como resuitado del proceso de conversion de (os registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencig legal al 31 de marzo del 2000,

De aclerdo con disposiciones legales vigentes, el salde screedor de esta reserva podrd capitalizarse en la

parte que exceda las perdidas acumuladas y las del Gltimo eiercicio econdmics concluido, silas hubieran;
utiizado para abserber pérdidas; ¢ devuelto en el caso de liguidacian de la compafiia.
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22 - RESULTADGS ACUMULADOS (continuacién)

227 Resuitado acumulados por adopeion de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adapeidn par primera vez de las NIIF gue se registraran en el patrimanio en la

cuenta Resultados acumulades, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adeopcicn por primara
vez de las NIIF", gue generaren un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en ka pare que exceda al vator
de las perdidas apumuladas v faz del ditimo ejercicio scondmice cencluide. si las hubisren; ulilizado en

abzorber pérdidas; o devuelto en & caso de iquidacian de la campafia.

23 -0OTROS INGRESOS

Ganancia en venta de propiedad, planta y equips

Intereses ganados
Diferencias de cambios
Otras

24 - GASTOS POR NATURALEZA

gugidos v beneficios a 108 empleadas
Hortorarios

Arrendarmiente de inmueblas
Mantenimiento y reparaciones
Promocién y publicidad

Transporte

Seguros

Implestos, contribucionss v olios
Earvicios

Depreciacian

Otros

Gastos incluidos comao costo de ventas

Total gastos de ventas y administratives

Remuneraciones y heneficios a empleados

Sueldes y salarios
Beneficios sociales
Apartes al [ESS

2.016 2015
BT.2F0 240 485
278.002 226236
161.865 106 822
Be7.111 2259 887
1.423.049 2873410

2.016 2.5
17.101.672 18135482
1.821.557 1.288.000
1.283.030 1.154.118
1.020.378 2.048.307
3.025.5082 2747016
2.550. 7% 2 4B7.508
814,407 BO7.B7E
1118 831 850 452
1.7 2E.988 1.8a0.428
2,085 BB 1.879.864
5.598.646 5.089.783
{605,592} (6958 578}
39.241.684 38,705,853

2,018 2.015
12 £47.088 12.951.023
1.606 876 2 566454
2,547 812 2607 9868
17 401,572 18,135 462
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25 - INFORMAGION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son come sigue:

Inmoktiaria Helvetia S.A.
Cidirmer

Furnigar

Sancamilp

Galapacihc

Inmekiliaria Helvétia 5.A.
Sancamile

Cantyleg

Hocionisias

Cuantas par Cabrar

Corriente Mo corriente
2.018 2015 2.016 2015
347 101856  1.389.415 1515415
- 1.572 - -
2.005 - - -
- 427 - -
- - - A00.000
2352 103550 1.389 415 1.713415

Cuentas por Pagar

Corriente No carriente
20186 2.015 2016 2.015
- B.248 - -
THE1.743 - - -
8610 25168 - 51471
- - £.654 155 -
FB7 523 14 765 B804 155 £1.471

Los saldos correspanden principalmente a flujos de efectivo entregados y recibidos, los cuales ne tienen fecha

de vencimiento y generan interés del 5%,

Resumen de [as principales fransacciones:

ventas de inventanios
Ingresos por arrendamiento

Gastos por ariendo de oficinas y Iocales comerciales

Gastos por servicios contables

Gastos por intereses

Compra de inventarios

Compra servicios de fumigasidn para clientes
Préstamos olergados

intereses ganados

26 - COMPROMIS0OS

2,016 2015
go6.824 1.413.575
213.106 213106
TOOE70D 586.526
435,442 485720

2,426 10,751
451,139 2.301.843
037.399 875450
55000 200,000
130646 123473

La eompatiia es codeudora de préstamos y avales por 53,255 444 que mantienen las partes relacionadas en
el Banco Bolivariano con vencimientos hasta mayo de 2018 ($2.198.700 y vencimientos en mayo de 2016 en

2013)

La Compadia mantiene garantias bancarias por S1B. 180 con vencimientos hagta agoste de 2015 a favor de
varios glientes por garantias de cumplimiento de contratos de venta, {$74.091 en 2015}
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27 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIQDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciemnbre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financiercs no se produjeron eyventos
que, =n ka opinign de la Administracidn, pudieran tener un efecta importante sobre los estadas financieras.

Sr. José A_Seiler Zersga Inqyf"rejﬂdy/érijalua Sanisaca
Gerente Genaral _ Contador
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