
ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C A,

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresadas en dólares de E U A) 

1 - INFORMACIÓN GENERAL.

ECUAQUIMICA. ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS CA (en adelante la
Campaña) fue consttuwda el 17 de Octubre de 1969 en Guayaquil - Ecuador e insenta el 24 de
Octubre de ese mismo año en el Registro Mercantil Su actvdad pmncipal es la importacion
distribucion y comercializacion a awel nacional de productos agroquimicos farmaceuticos y
vetenmanos para uso agricola domestico y de curdado personal

El domicilo tnbutano de la compañra se encuentra en la av Jose Santiago Castillo y av Juan
Tanca Marengo km 1 8 Edificio Ecuaquimica

Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre de 2018
fueron aprobados y autorizados porla Administracion para su emision el 8 de marzo de 2017

2- RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2 Bases de preparación

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NNF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB) Están presentados en dolares de los Estados Unidos de America moneda
de medicion de la Compañia de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador

De acuerdo con las NIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiaria (entidad
a la que se controla) se preparan sobre una base consotdada Sim embargo es permitido que
sea porquela legislacion del pars de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera se preparen estados financieros ¡ndmduales de ia empresa controtadora los que se
denominan estados financieros separados

En cumplimiento de las NIF. la Compañaa también prepara estados fnanreros consolidados
con Fumicar S.A empresa que se controla y que poses el 99% de sus acciones y sobre la
cual mantene el poder de gobemar sus políticas operativas y financieras Los estados
financieros separados de Ecuaguimica y Fumicar son requeridos por las autoridades
ecuatonanas respectivas porlo tanto estos estados financieros separados reñejan la actividad
indradual de Ecuaguimica sin inclulos efectos de la consolidación de éstos con los de
Fumicar

La preparación delos estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos
estimados contables Tambien requiere que la Administracion era su jutcio en el proceso de
aplicacion de las politicascontables de la Compañía. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio a complejdad o areas en que los supuestos o estimaciones son significativospara los
estados financieros se describen en ta Nota 3

Las prnoppales politicas contables utiizadas en la preparacion y presentacion de losestados
financieros se detallan a continuación

2 2 Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye el efectivo en caja los saldos en cuentas comentes hancanas los depositos a plaza y
otras Inversiones a corto plazo de gran liquidez con vencimientos menores a tres meses



2.3 Activos y pasivosfinancieros

2.31 Clasificacion

La Compañía clasifica sus actos financieros en las siguientes categonas actos financieros a
valor razonable con cambios en resultados prestamos y cuentas por cobrar aciwos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financteros disponibles para ta venta

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias peswos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros

La clasificacion dependedel proposito para el cual se adquineron los activos o contrataron los
pasivos financieros

La Administracion determinala clastficacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento Incial Al 31 de diciembre de 2016 la Compañía mantuvoactivosfinancieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar De igual foma ia Compañía solo
mantuvo pasivos Inancieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situación financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar Son activos financieros no denvados que dan derecho a cobros fjos y determinables y
que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo comente excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de suuación financiera que
se clasifican como actos no cornentes

Otros pasivos financieros representados en el estado de situación financiera por las
obligaciones con instituciones financieras cuentas por pager a proveedores partes
relacionadas y otros Se maluyen en el pasivo corriente excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desdela fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
pasivosno comentes

2.3 2 Reconocimiento y medición imciai y posterior

Reconocimiento

La Compañia reconoce un actrvo o pasivo financiero en el estado de situación finanotera a la
fecha de la negociamón cuando se compromete a comprar o vender el activo a pagarel pasivo

Medicion inicial

Los actvosy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razoneble más cualquier
costo atubulble a la transacción que de ser significativos es reconocido camo parte del actwo
O pasivo siempre queef activo o pasivo financiero no sea designado como de vator razonable
on cambros en resultados

Medicion posterior

Activos financieros Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el metodo de la tasa de interes efectiva Si se esperan cobrar en unaño o menos se
clasifican como activos cornentes de lo contrario se presentan como activos no cormentes La
Compaña presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría

a Cuentas por cobrar comerciales Comesponde a saldos adeudados por tas facturas
pendientes de cobro por ventas de bienesrealizadas en el curso normal de las negocios El
periodo de crédito promedio sobre ta venta es de 95 110 y 127 dias en las dimisiones
veterinaria consumo — farma y agro respectivamente

b_ Cuentas por cobrar a partes relacionadas Representa prestamos efectuados con tasas de
interes pactadas al momento dela transacción los intereses devengados se registran
Somo ingresos financieros y los pendientes de pago se presentan como parte de las
cuentes por cobrar



£. Otras cuentas por cobrar: Corresponden a los préstamosy anticipos de remuneraciones
otorgadosa los empleados de la Compañía

Pasivos Financieros Posterior a su reconocimiento micial se miden al costo amorizado
aplicando el metodo dela tasa de interés efectiva La Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria

a Proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago per bienes o servicios
adquindos en el curso normal de los negocios Se reconocen a su vator nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
días

b- Obigaciones financieras Son pasivos financieros que se reconocen nictalmente a su valos
razonable neto de los costos que se hayan includos en la transaccion postenormente se
miden al costo amortizado los costos financieros se reconccen en los resultados durante la
vigencia de la obligación utiizando las tasas de interes pactadas

Las obhigaciones financierasse clasifican como pasivo comente a menos que la Compañia
tenga derecho incondicional de difenr el pago de la obligación por lo menos 12 meses
despues de la fecha del estado de situación financiera.

€ Cuentas por pagar a partes relacionadas(endeudamiento) Corresponde prnaipalmente a
préstamos rectos para el financiamiento de la compra de activos se registran
inicialmente a $u valor nomunal que no difiere de su valor fazonable Posteriormente se
men al costa amortizado utilizando la tasa de mteres pactadas al momento de la
transacción Los intereses devengados se registrar en gastos financieros y los pendientes
de pago se presentan como parte de las cuentas por pagar

233 Deterioro de valor de actvos Imancieros

La Compañia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objelwa de que ta Compañia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los terminas originalesdelas cuentas por cobrar

La existencia de dificultadesfinancieras significatwas por parte del deudor la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado

224 Baja de activos y pasivos financioros

Unacto financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del acto a si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
sesgos y beneficiós del activo Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compañia especificadas en el contralo se han hiquidado

2.4 Inventarios

Los inventarios se presentan al coste de adquisición o valor nsto realizable el menor El costo
comprende los costos de compra otras costos directos (incluidos los impuestos no
recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidoslos descuentos en compras y
bonificaciones otorgados par sus proveedores El costo de los inventariosy de los productos
vendidos se determina usando el metodo de promedio ponderado El valor neta realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos los gastos de ventas
variables que apliquen

Las mercaderías en transito se presentan al costo de las facturas mas otros costos
retacionados con la importación
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2.5 Pagosanticipados

Anticipo a proveedores corresponde a valores entregados para la adquisicion de mercaderias
Se “presentan el valor de los desembolsos realizados y se Iiquidan a la recepción del
inventano

Seguros representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortzación
con cargoa los resultados del año en el plazo de los contratos y se presentan al costo
historico.

25 Inversionesen acciones

Las inversiones en acciones se registra al costo de adquisición Los dividendos se reconocen
enllos resultados delaño cuando surjael derecho a recibirlos

27 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificaciones existentes al 1 de enero de 2010 fecha de transición a las NIF
fueron ajustados al costo atribuido en base a un avaluo ajustado en esa fecha practicado por
un pento calificado por la Supenntendencra de Compañras

Los otros actos son registrados al costo Iustónco menos depreciaciones acumuladas y
perdulas por detenoro en caso de producrse El costo incluye los desembolsos directamente
ainburtes a la adquisicion o construccion del aclwo Los desembolsos postenores a la compra
construccion solo son capltalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos
sazonablemente

Los gastos por reparaciones menares o mantenimientos son registrados en los resultados
cuando son ncuendos

Losterrenos no se deprecian La depreciación se calcula por el metodode IInea recia basada
en la vida util estmada delos bienes y no considera valores residuales Las estimaciones de
udas utiles de los bienes son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de arerre de
los estadas financieros.

Las vidas ubles estimadas son las sigutentes

Tipo de bienes Numero de años
Edificaciones 175 49
Maquinarias equipose mstalaciones 10
Mueblesy enseres 10
Equipo de computación 3
Vehiculos 6

Las ganancias o perdidas por la venta o retro de activos se determinan comola diferencia
entre los ingresos netos de la transacciony el valor en libros de los actvos son reconocidos en
los resultados del año

2 8 Promedades deinversion

Representan bienes inmuebles mantenidos por la compañra para generar rentas plusvalia o
ambas se miden micialmente al costo imcluyendo los costos de la transaccion Luego del
reconocimiento micral son registradas al costo menos depreciaciones acumuladas y perdida
pordetenora en caso de produarse



2.9 Perdida pordeterioro de valor de activos no hmancieros

Lapropiedad planta y equipo y propiedades de inversion se someten a pruebas de deteraro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor
enfibros Las párcidas por detengro se producen cuandoel valor en libros del activo excede su
valor recuperable El valar recuperable de los activos Corresponde al mayor entre el valor neto
quese obtendría de su venta o su valor en uso

En el caso queel valor en libros det actvo exceda a su valor recuperable la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdel aña Al 31 de diciembre no se ha xdentificado la
necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no finangieros

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprendeel impuesto comente y el impuesto difendo El
impuesto a la renta se reconoceen el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patimomto En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio

2101 Impuesto comente

Secalcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utidades gravables y se carga a los
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigrble Las normas
Inbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas ublidades gravables,la
tasa aumenta al 26% sobre la proporción de la base imponible que corresponde a la
paítimpacion directa o indirecta de socios accionistas heneficianos que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposición Si esta participación excede el 50% la
tasa aplicable para la sosiedad sera del 25%

A partí del ejercinso fiscal 2010 entro eN gr la rIONA que exge el pago de un anticipo
minimode impuesto a ta fenta" cuyo valor es calcutado en función de las otras reportadas el
año antenorsobre el 0 2% del patnimonio 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los
ingresos gravables y O 4% de los achvos

La refenda norma establece que en caso de que el mpuesto a la renta causado sea menor que
el monta del anticipo minimo. este ultmo se convertrá en impuesto a la renta defmbvo

2.102 Impuesto diferido

Se teconues a parir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas camo diferencias
temporanas Los pasos por impuestos diferidos se reconocen para todas fas diferencias
temporarias que se espere que aumenten la ubiidad fiscal en el futuro Los achvos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que
disminuyanla utilidad fiscal en el futuro y cualquier pérdida o crédito fiscal no Ullizado Los
actwos por impuestos diferidos se miden al importe máxmo que sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estmada futura es probable que se recuperen

El mporte en libros neto de los actwos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las utildades fiscales futuras
Cualquier ajuste se reconoteen el resultado de) penode

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera apicar a la utilidad
(perdidad fiscal de los penodos en los que se espera realizar el acto o cancelar el pasivo
sobre la base de las tasas imposiiwas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del pertado sobte el que se mora
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2 11 Benehicios a los empleados

Beneficiosde corto plazo Corresponden principalmente a

a Decimo tercer y décimo cuarto sueldo se provisionany pagan de acuerdoa la legislacion
vigente en el Ecuador

b- Vacaciones al personal se registra el costosobre la base devengada

€ Participación a los trabajadores Calculada en funcion del15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta segun lo establecido por la legislacion laboral vigente Se
registra con cargo a los resultados del año

Beneficios de largo plazo

La Compañia tiene un plan de beneficio defimdo para jubilación patronal y bonificación por
desahucio normado por las leyes laborales ecuatorianas

La Compañía determma anualmente la provsion pera jubilacion patronal y bomificación por
desahucio con bass en estudios actuanales prachcados por un profesional independiente se
reconocen con cargo a los resullados del año aplicando et método de Costeo de Crédito
Untano Proyectado y representa el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de
Sttuacion financiera

Las hipotesis actuanales incluyen vanables como son tasa de mortalidad edad sexo años de
servicio remuneraciones aumentos futuros de remuneraciones tasa de rotación entre otras

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la expenengia y
cambios en los supuestos actuanales se registran en el estado de Otro Resultado Integral
(ORI) se reflejan inmediatamente en las utilidades acunuladas y no son rectasificadas en la
liidad o perdida del periodo

2 12 Reconocimiento de ingresos

Los mgresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
descuentos e impuesto al valor agregado

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economivos
fuyan hacia la Compaña puedan ser medidos con flabiidad y cuando la Compañia hace
entrega de sus productos al compradory en consecuencia transfieren los riesgosy beneficios
inherentes a la promiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos ma
mantener un control sabre los mismos

213 Costosy gastos

Se registran al costo historico a medida que son incumidos,y se registran en el perodo en que
se conocen

2 14 Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actos y pasos
tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los quela compensación sea requerida
0 permitida por siguna norma esta presentación sea el reflejo de la esenciadela transaccion

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que contractualmente o por una norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañia tiene la intención de liquidar
par su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en resultados
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215 Aplicacion y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante el año 2018 fa Admimstración de la Compañía ha aplicado las siguientes
modificaciones emitidas

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos — tasa de descuento

Las modificaciones de la NIG 19 actaran que la tasa utilizada para descontarlas obligaciones
por beneficios post — empleo debe determmarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre bonoscorporativas de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluación
de ta profundidad de un mercado para bonoscorporativosde alta calidad debe ser a mvel de la
monedaen quelos beneficios deben ser pagados Para las monedaspara las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporatwos de alta calidad se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda la fecha de
reporte

At ser el dólar de los Estados Urudasla moneda de curso legal en Ecuadory en la que se van a
pagar los pasivos por beneficios definidas y corsiderando que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo se ha establecido que la tasa para
descontarlos pasivos por beneficios definidas debe ser determinadaporreferencia a la tasa de
los rendimientos del mercado de bonas corporativos de alta calidad de los Estados Unidos
Previo a la modificación de esta norma la tasa de descuento utilizada por la Compañía se
determinabapor referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacion

Las enmiendas clanfican que una entidad no necesa proporcionar Una revelación especifica
requenda por las NIF stla formacion resultante de tal sevelación no es matenal, y da guia
sobrelas bases de informacion agregaday desagregada para propósitos de revelacion Sin
embargo tas enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion
acicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NUF es insuficiente para
permitir que los usuanos de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares eventos y condiciones sobre la posicion financiera y resultados de operacion

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emsión de los estados financieros
y que no se han adeptado anticipadamente por ta Compañia son

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

Modificación a la NIF 7. Inciatwa de revelación

Modificacion a la NIC 12 Reconocimiento de actvos por mpuestos diferidos por perdidas no
realizadas

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 18 Ingresos provenientes de contratos con clientes

NIF 16 Arrendamientos

La Administración de ta Campañla estima que la adopción de las normas y enmiendas no
tendran impacto signíficatwo en los estados financieros su revelación
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3. ESTIMACIONESY GRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

Las estmaciones y juwoS ullizados por la Admiistración de la Compañía se evalúan
continuamente y se basan en la experiencia histónca y otros factores incluidaslas expectativas
e sucesosfuturos que se consideran razonables bajo las circunstancias

Las estimaciones contables resultantes por definicion raramente igualerán a los
correspondientes resultados reales A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
úienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los mportes en libros de los
actosy pasivos dentro de periodos contables posteriores

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar
La estimación para cuentas incobrables es determinada por la Gerencia de la Compañia en
base a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos

Propiedad,planta y equipo

La determinacion de las vidasútiles y valores residuales principalmente de las edificaciones y
maquinanas se evalvan al cierre de cada año a fín de determinarla vda útil economica de
estos bienes

Provision porbeneficios a los empleados

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos emplsados en el cálculo actuamal de la
Jublacion patronal y desahucio tendra impacto en el valor en tros de las obligaciones

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normastributanas se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta existen muchas transacciones y
cálculos para los quela determinación ultmadel mpuesto es incierta

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente tales diferencras tendran efecto sobre el impuesto la renta y las
provisionespor impuestos difendos en el ejercicio en quese realice tal determinacion

4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

41 Factoresde riesgosfinancieros

Las actividades de la Compaña la exponen a una vanedad de nesgos finanseros nesgos de
mercado (mcluyendoel riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y ftesgo de precio)
nesgo de crédito y nesgo de liquidez El programa general de administracion de nesgosde la
Compañia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minirzas potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia

La Gerencia General ene a su cargola administracion de nesgos de acuerdo conlas politicas
establecidas identifica, evalua y cubre los nesgos financieras en coordinación estrecha con las
unidades operativas dela Compañia

 



a Riesgo de mercado

La Compañía se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
abligaciones financieras a tasas de interes vanables ajustadas trimestralmente estas
variacioneshan sido minimaspar fo que no han afectado signiicativamente el resultado de
la Compañía

b Riesgo de credito

El riesgo de credito surge del electivo y equivalentes al efecto asi como de la exposición
delos crécitos de los clientes que incluye a los saldos pendientes de las facturas por
cobrar Les ventas se realizan a los clientes calificadas por el departamento de crédito y
cobranzas a quienes se les conceden creditos can un plazo máximo de 45, 60 y 150 cias
de pagoen las divisiones consumo — farma y veterinaria y agro respectivamente

Nose exceden los hmites de credito durante el período y la Administración no espera que
la Compañia mcufra en perdidas poret incumplimiento de las obigaciones contractuales

6 Riesgode Irquidez

Esel nesgo de que la Compañía no pueda cumplr can sus obligaciones financieras en la
medida en que vencen El enfoque de la Compañia para gestionar este nesgo €s
asegurarse de cortar con la liquidez sufitiente para solventar los gastos operacionalesy
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuendo vencen, Sin incurnr en perdidas
inaceptables o artesgar su reputación

42 Gestión de captal

Los objetos de la Compañía al sdmimstrar el capital son el salvaguardarla capacidadde la
rrisma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital oplima para reducirel costo de capital

Consistente con la dustia la Compañia mororea su capital sobre la base del ratio de
apatencamento Este ratio se calcula como la deuda neta didida entre el capital total La
deuda neta se catcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo "obligaciones
Imancieras” cuentas por pagar a proveedores a compañias relacionadas y otras cuentas por
pagar) menos el efectwo y eguvalentes al efectivo El capital total se calcula como el
Patnmomo neto” másla deuda neta

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los guientes

2016 205
*otal deuda con sorceras. 05 687 357 98.085 585.
Menos Efectwc y aguralentes al efecto 3099 102 2095 6m
Deuda neta 1 651958 95 589974
total patrimonio noto 59188 920 62 674.560
Capitaltotal 151 847 195 158.564.643
Ratio de apalancamento 5102 sos
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$5 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOSFINANCIEROS

El detalle de los activosy paswos financieros mantenidos porla Compañraes el siguiente

  

131 de diciembre det2016 151de diciembre 2015
Corriente No omente Corriente Nororiente

Activosfinancieros al costo amortizado
Efectivo y equivalentes al efecto 3.034 102 2095611
fuentas po cobrara cientes. 65.272 769 63 357,873
Partes relacionados 2352 1599 412 101.550 114018
Otras cuentas por cobrar 395.908 9a9 29 -
Inversiones en accion. 4142510 4.142 510
“tros activos 95782 114972
"Total actvosfinancieros. 80205 152 5538707 65.505 963, 5060 397

Pasivosfinancieros alcosto amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 51 779.638 59 888,594
Obligaciones financieras 17 629.261 18 130198 18.525 059 18 200.000
Partes relacionadas 787522 6694155 14765 51471
Otros pasivos fmancleros 16562.587 1.405 596
“Total pasivos financeros 70 850.008 24.378:349 19838 438 18 251471

Velor razonable dle los instrumentos financieros

La administracion considera que los mportes en libros de los actwos y pasivosfinancieros
reconocidosal costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable

 



$ EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2082
Efectivo en bancos 3034 192 1823327

Operaciones Sweet Account con vencimiento en enero 4 de 2016 272204
enteres de 1 25% (enero 5 e mteres de 1 25% en 2014)

TB 2085 611

7 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2015
Clientes

Norelacionados 68336550 66520251
Relacionados 430838 1331149

Provisión por dstemoro (3494429) (9403527)
65272769 “63357473

Empleados 514 223 442 838
Proveedores 1635475 1404201
Partes relacionadas(Nota 25) 2252 103 550
Nota de crédito SENAE 371 904Accionistas 156 144
Otras 196 862 196 187

67808323 65819583
 

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes esla siguiente

2018 2015

Por vencer 11409959 13132805
Vencidos
1230 dias 10648750 11531087
31 a 60 dias 7 916.868 7.027 198
61 en adelante 38791631 35180510

68787198 65851 400
 

El movimiento de la provision por detenaro es et el siguiente

2016 2015

 

Saldo al mico del año (2.493627) (37018638)Provision (674 539 (672 637)
Bajas 573 6; 781 748
Saldo alfnal del año E TEA
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8 INVENTARIOS

Agro
Farmaceuticos
Consumo.
Veternama
Matena prima.
Mercaderías en tránsito
Otros

2.016

35774 568
9 784 650
5542 581
3753054

9887 992
—
$4 720 067,
 

2015

41515409
11 133870
4271735
3 384 503
222.545

14.462 121
7.223

74987407

Durante el año se realizaran bajas de inventanos en mal estado por 5688 168 ($624 591 en 2015) con cargo
alos resultadosdel año

9 PAGOS ANTICIPADOS

Seguros
Arnendos
Otros

10 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos
Edificaciones
Muebles y enseres
Maquinarias equipose Instalaciones
Equipos de computacion y software
Veticulos

Depreciación acurnulada

Construcciones en curso

Terrenos
Edificaciones
Muebles y enseres
Maquinarias equipos e instalaciones
Equiposde computacion y sofware
Vehiculos

Depreciación acumulada

Construcciones en curso

 

2016

336 987
19160
115084
ATA 231

Ventas y!o
12 312018 Adiciones Retiros

4 447 698 . .
2.025 349 65339
1760421 217281

11 776 088 614,227 24077)
2317125 288 285 (79 865)
6768860 1041822 (429 874,

26.095 542 2161365 (468 477)
(10 827 990) (2085685) 436 745
15267 582 75.680 51782)
5531271374938

15 620679. 1950818 ET

Ventas ylo
112015 Adiciones Retros

1 062.898 385000 -
1733718 291 631
1 549 909 210512
10496442 1204983 (15327)
2148 630 204 808 (36313)
6343360 1255292 (629792)

23 324787 3642226 (881 441)
9762290) (1879884) 804194
13582487 1762342 a72s7

309 139 4250 008)
14385602, 1702342 (827 265)
 

2015

326 514
24 348
105 324
438187

12-31 2016

 

1447 608
2090 688
1877672

12 366 238
2625525
7360609

27 788 430

12 476 960)
Ts iazo
08rss

20n5
1.447 608
2.025 349
1760421

11 778 088
2317 125
$768 860
26 095 542
(10 827 990,
15 267 662

559,327.
15 820 679
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (continuacion)

AL 31 de Diciembre incluye los siguientes actwostotalmente depreciados

2016

Muebles y enseres 824 630
Maquinanas equipos e instalaciones 2.944 853
Equipos de computacion y software 155 561
Vehiculos 1670404

3 595 648
 

11 - PROPIEDADESDE INVERSIÓN

Terrenos adquiridos par dación en pago de clientes los cuales no son utilizados porla compañia

12 - INVERSIONES EN ACCIONES

2016 2015

Eumucar S.A (1) 4132510 4132510
Fideicomiso Landunt S A. 10.000 10 000

Ada? 510. 4142810
 

2015

663.034
1038748
1599444
1517 819

Ta 31904

% de
participación

9971

(1) Comoseindiea en la Nota 1 debido a que se poses el 6971% de partopacion también se preparan
estados financieros consolidados. Fymicar hene como actividadlas atommzaciones aereas de

de bananosy otros de ciclos cortos y actividades de aspersion para la agucultura

13 - OTROS ACTIVOS
2016

Cuentas por cobrar a parte relacionada (Nota 25) 1399415
Depositos en garantia 81496
AcUOS financieros manterudos hasta el vencimiento 5400
Otros 22 936

1495 188

plantaciones

2015

1713415
88 595
2900
42.575

1827487
 

14 . PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2018

Proveedores
Extenor (3) 40 342 497
Locales
No refacionados 1 185 769
Relacionados 241 352

Partesrelacionadas (Nota 25) 787 522
Roles por pagar 180 837
Retencionesal personal 221891
Otras 259 859

BI22OTAT

2.015

51 252 183

8.493 053
143.478
14765

590 427
157 123
858 046

81309 055
 

(3) Incluye1 456 645.22 euros a 1 05 y 100 245 25 francos suizos a 1 02 por dólar (594 343 14 euros a 1 09 y
1177 francos suizos a 1 01 pordolar en 2018)
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15 - OBLIGACIONESFINANCIERAS

BancoBolwariano
Prestamos con vencimientos hasta octubre de 2018e interes
promedio de 3 07% (mayo de 2018 e mterés 7 79%)

Prestamos con vencimientos hasta noviembre de 2017 e interes
promedio de 7 93%(junto de 2018 e interéspromedio de $ 28%)

Avales bancarios para financiarfacturas de proveedores con
vencimuentos hasta mayo de 2017 (ullo de 2015 en 2015)

Documentos descontados con vencinuentos hasta mayo de 2017

BancoInternacional
Prestamos con vencimientos hasta diciembre de 2017 e interés promedio
de 3 342% (novembre de 2016 e interes promedia del 3 99% en 2018)

Prestamoscon venemuentos hasta noviembre de 2018 e interes de 7 75%

Avales bancanos para financiar facturas de proveedores del extertor
con vencimientos hasta jumo de 2017 unio de 2016 en 2015)

Carta de crédito con vencimentos hasta mayo de 2017

BBPBank Bolivanano Panamá
Préstamo con venemiento en agosto de 2018 e interés dle 7%

BSP Bank Pichincha Panamá
Aval bancaria con vencimiento en mayo de 2017

UBSAgZurich
Préstamo con vencimiento en diciembre de 2017e mteres del 2 435%

EFG Bank Zurich
Prestamo con vencimiento en jumwo de 2018 e interes del 8 15%

Préstamo con vencimiento en junto de 2018 e teres del 8 15%

Intereses por pagar.

Menos vencimientos comentes

Los vencimientos de estas obligaciones son

Años

2017
2018

2016

3333 333

1700 000

3448 716

467 227

2315415

2.000.000

2836 175

440 640

1312 500

832.481

2.000 000

12 200 000

3.000 000

78 987

35 763 454
17 629 261)
   

2018

3104 167

2 586 666

6665 443

3791089

3 343 393

2.009 000

12209 000

3.009 000

54 341

36 725 059
18 525 059)
EEN  
 

2016

18,134 194
18134184
 

2015

2.500.000
15709 009
18 200900

En garantia de los prestamosla compañsa a otorgado hipoteca sobre terreno y construccion por $2 $08328
(54045 020 en 2015)
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16 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a cortoplazo es el siguiente

2016 2015

Aporte patronal 171817 72418
Fondo de reserva 31 977 14 519
Decimo tercer y cuarto sueldo 271025 288 235
Vacaciones 1131005 933 124
Salano digno 965 2815
Participacion a trabajadores 892 $39 1255 997

2459327 2 567108
 

2016 2015

Saldo al ¡cto del año 2.567 108 2.705.662
Provisiones 5303 068 5107624
Pagos (5410839) (52461781
Saldo al final del año 2.459 327 2587108

 

Jubilacion patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo los trabajadores que por veinte años
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o Interrumprda tendran derecho a ser Jubilados por
sus empleadores

Los movimientos en el valor presente qe la obligacion es el siguiente

2018 2.046

Saldo al iio del año 2733030 2535774
Costo det penado corriente 282 646 197 256
Ganancia actuarial (18213) -
Saldo al final del año 2.98 463 273 0%

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los casos de terminación
dela retación laboral par desahucio soltado por el empleador o por él trabajador ta Compañía bonificara con
25% dela ultima remuneracion mensual por cada uno de los ados de servicio prestadosa la compañia

Los movimientos en el valor presente de la obligacion es el siguiente

2016 2015

Saldo al mico del año 951628 821128
Costo tel penado comente 72832 130 501
Gananara actuanal Ba —Saldo al fmal del año 4015568 951628

 

3 684 659

22



16 BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS(continuación)

Los calculos actuanales del valor presente de la obagacion devengada por concepto de beneñcios definidos
fueron realizados por un actuano independiente El valor presente de las ablgaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio antenor fueron catculadosutiizandoel metodo de
la undad de crédito proyectada

Las hipolesis actuanales signifcabvas utilizadas para la determinacion delas obligaciónes perbeneficios
definidos son la tasa de descuento incremento salarial esperadoy la monalidad

Las principales presunciones usadas para propósitosde los calculos actuanales san las siguientes

2006 08
Tasas de descuento 040% 850%
Tasa esperada del moremento salarial 419% 4 50%

Los importes reconocidos sonlos sguentes
Jubilación patronal Desahucro
2016 2015 2018

Valor presente de la abligacion al 5353474 4879808 1250261
31 de diciembre

Costo no reconocido (4 (2354011) (2140800) (203200)
Paso neto 2096463. 273ÍU3O 1015968
 

(4) A partr del ejercicio 2012 la Administracion de la Compañra decidió no provisionarllos beneficios de
jubilacion de los empleados con tiempode servcios menor a 10 años la que constituye una desviación
ala aplicación de las NIF Comoconsecuencia el gasto habria aumentadoen $ 2 597 304 ($ 2 140 806
en 2015)y la utilidad del año y el patrimonio neto habrian disminuido en $2 207 708($1 819 685 en 2015)

17 - IMPUESTOS

Resumendeactivo y pasivo por impuesto corriente

2018 008Actwo porimpuesto comente
impuesto ala renta cornente 1564287. 1600927
Impuesto ala salda de divisas 165.836 90.415
Nola de credito SAI 362 084 4598

EE
  

Paswopor impuesto comente
mpuesoal valor agregado i16s8 201680
Contuteoin solana 315
Retenciones enla fuente
impuesto ala rerta 101807 208777
Impuesto al valor agregado 104 806 91548

ABE 87
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17 IMPUESTOS(continuacion)

Pnnexpales componentesdel gasto por impuesto la renta

2016

Gasto porimpuesto comente 1824 197
Gasto (ngreso)fiscal relacianado con el ongen
y reversian de diferencias temporarias 15737)

Gasto por impuestoa la renta 1618 460

 

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es comosigue

2016

Utiidad antes de impuesto a la renta 4807 597

Partidas concillatonas
Ingresos exentos (5 394)
Gastos no deducibles 889 621

Utilidad gravable 5691824
Impuesto causado 1024197

2015

1722245

(5737)
1718508

2015

7114500

121.600)
736.488

7.628 387
1722245

 

En 2016 la compañia registro cmoimpuesto causado el valor determinado como anticipo mirimo

El movimientodel impuesto a la renta corriente fue el siguiente

2.016

Saldo alinicio del año 11 690743)
Anticipo pagado 123 870)
Retencionesde terceros (1 554 287)
Impuestoa la salida de divisas (1 766 183)
Créditos porISD. -
Devolución de retenciones 1690743
Castigo de retenciones
Reversion de provision por deterioro
Impuesto causado 1624 197
Saldo alfinal del año 1720 123)

El movimiento del impuesto la renta diferido es el siguiente

Activo(pasivo) por impuesto difendo 2016

Saldo al inicio del año 584 429

impacto actuarial plan de beneficios (5435)
Generacion por ganancia actuanal 3737

Salao alfinal del aña FEAT

2015

(2.360 464)
(72 522)

44 600 327)
11740 138)
1978 283

3275
372 905

1722 245
1890743)

2018

578 692

5737

TH
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18 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compañia no disponedel mforme de precios de transerentaa de las transacciones con partes relacionadas
el año 2016 reguendo por disposiciones legales vigentes en razón de que el plazo para su presentacion
vence en junio de 2017

El estudia constituye una base para determinar silas operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia A la fecha de emisión
de los estados financieros.el estudio se encuentra en proceso de ejecuciony la Compañra considera que los
efectos sí sepresentaren no serian materiales Al 31 de diciembre de 2015 et informe entregado al SRI en
noviembre de 2018 establece quelas transacciones con partes relacionadas s se: han efectuado como silo
hubieran realzado con terceros dependientes en condones similares

19 CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 147 5 miones de acciones ordanas de $ D-10 de valor nominal unitario

Mediante esntura publica inserta en el Registro Mercantiel 27 de novembre de 2015 se aumento el capital
susanto en $650 000 mediante renversion de utilidades para la adquisicion de maquianas y equipos nuevos

20 - APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION

Representa aportes efectuados durante los años 2009 y 2010 autonzados por Juntas Generales de Accionistas

21 - RESERVA LEGAL.

La Ley de compafvas requiere que se transfiera a reservalegal el 10% de la utlidad neta anual hasta que
lleguepor lo menos al 50% del capital suserto La reserva no puede distribuirse como cmdendo a los
accionistas excepto en caso de liquidación de la compañia pero puede utlizarse para cubrir perdidas de
operación o para capitalizarse

22 - RESULTADOS ACUMULADOS

2016 2016

Utilidades acumutadas distrbulbles 25262858 32613522
Reserva de capital 4186417 4188417
Resultados acumulados por adopcion
por primera vez de las NIIF 1318875 1316875

OTE 150. 38116814

 

22 1 Reserva de capital

Incluye los saldos que la Compañía registro como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por extgencia legal al 31 de marzo del 2000

Deacuerdo con disposicioneslegales vigentes el saldo acreedor de esta reserva podrá capitahizarse en la
parte que excedalas perdidas acumuladas y las del ultimoejercicio economico concluido silas hubieren
utizado para absorber perdidas o devuelto en el caso de liqurtacion de la compañía

25



22 - RESULTADOS ACUMULADOS(continuación)

22 ? Resultado acumulados poradopcionde las NIF

Losajustes provenientes de la adopción por pnmera vez de las NIIF. que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados subcuenta “Resultados Acumulados provementes de la adopcion por primera
vez de las NIF. que generaron un saldo acreedor solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercioio Ecomomico concluido si las hubieren utilizado en
absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compañia

23 OTROS INGRESOS

Ganancia en venta de propiedad planta y equipo
Intereses ganados
Diferencias de cambios
Otros

24 - GASTOS POR NATURALEZA

Sueldos y beneficios a los empleados
Hortoranos
Arrendamiento de inmuebles
Manterinuento y reparaciones
Promoción y publicidad
Transporte
Seguros
Impuestos contribuciones y otros.
Servicios
Depreciación
Otros
Gastos meluidos como costo de ventas
Total gastos de ventas y admunistratvos

Remuneracionesy heneficios a empleados

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al1ESS

2016

87.270
278 002
161 565
897111

1423 899

2016

47 101672
1621 857
4283 090
1920378
3.025592
2550791
814 407

1118634
1728 988
2.085 685
8 $98.646
(605 $92)

39 241684

2018

12 647 088
1906 876
2,547 512

AZ ÍO1T 572

2015

240 465
226236
108 822

2.299 887.
873410

2018

18 135.462
1298000
11154116
2.048 307
2747 918
2.487 506
807 875
959 462

1890 428
1.879 884
6 089 783
(695 878)

38 799 851
 

2018

12.961 023
2.566 454
2.607 986

18 135 467
 

28



25 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldosal 31 de dimembre son comosigue

Cuentas par Cobrar
Comente o corriente

2018 Z0i5 2018 2518

Inmobiiaria Helvetia S A 247 101558 1399415 1913415
Cidimer 1572 -
Fumicar 2.005 .
Sancamto 422
Galapacifo - 400 000

2357 103550 1399415 1715415
 

Cuentas por Pagar,

 

Corriente No corriente
2016 2015 16 Z 015

Inmobiliaria Helvea S A. - 8,248 -
Sancamlo 751713 -
Cartyleg 25810 8518 51471
Accionistas 6.594 155 -

787323 14785 8694155 EE

 

Los saldos corresponden prinompalmente a flujos de efectwoentregauos y recibidoslos cuales no tienen fecha
de vencimiento y generan imieres del 8%

Resumen delas prnaipales transaceiones

2006 2005
Ventas de inventarios 956 824 1413076

Ingresos por arrendamiento 213106 213105
Gastos por arnendo de oficinasy locales comerciales 700670 586 525

Gastos porservicios contables 435 442 489720

Gastospor intereses 2428 10751
Compra de inventarios 401169 2301008
Compra serios de fumpgación para cientes 087309 B754G0
Préstamos otorgados. 956 000 200 000

Intereses ganados 130 648 12373

26 COMPROMISOS

La compañia es codeudora de préstamos y avales por $3 255 444 que mantienen las partes relacionadas en
el Banco Bolvanano con vencimientos hasta mayo de 2018 ($2 198 700 y vencimientos en mayo de 2018 en
2015)

La Compañia mantiene garantias bancanas por 518 180 con vencimientos hasta agosto de 2015a favor de
vanos clientes por garantias de cumplimiento de contratos de venta ($74 091 en 2015)
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27 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados fmancieros no se produeron eventos
que en la opinión de la Administración pucteran tener un efecto importante sobre los estadas financieros

   Sr Jose A Ester Zerega
Gerente General Contador

malva Sanisaca

 


