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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C. A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado ¢l balance general de Ecuaquimica, Ecuatoriana de Productos Quimices C.A., al 31
de Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es.expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
ent nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea discfiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye €l examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra anditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de Ecuaquimica, Ecuatoriana de Productos Quimicos
C.A., al 31 de Diciembre del 2000, los resultados de operaciones y flujos de efectivo por el ailo
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecnatorianas de contabilidad.

La crisis econémica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e iliquidez en sus
mercados financieros, fue acentuada en ¢l afio 1999, sin embargo en el afio 2000 la economia ecuatoriana
present6 cierta estabilidad por la mejora en los precios del petréleo, reduccién de porcentajes en tasas de
interés y la dolarizacién de la economia. En razén de la crisis econémica, el 9 de enero del 2000 el
gobierno ecuatoriano decreté la dolarizacién de su economia adoptando el délar de los Estados Unidos de
América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se mantiene la incertidumbre
econémica del Pais la cual depende de las medidas que adopte el gobierno para su recuperacién y
reactivacién, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos comsiderando estas
circunstancias.
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CU IMICA, ECUATORIAN. PRODUCTOS QUIMICOS C

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)

Gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO (Nota 6)

OTROS ACTIVOS (Nota 7)
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiros bancarios

Documentos por pagar (Nota 8)

Cuentas por pagar (Nota 9)

Impuestos por pagar (Nota 10)

Pasivos acumulados (Nota 11)

Porcién corriente de pasivo a targo plazo (Nota 13)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Nota 12)

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 13)

PATRIMONIO

Capital Pagado (Nota 14)
Reserva legal (Nota 15)

Reserva de Capital (Nota 16)
Utilidades acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

347,527
8,854,755
13,721,931
72,127

22,996,340

1,382,907

1,176

NS TL1A- I
24,380,423

64,367
625,000
10,202,129
228,111
695,129
109,440

11,924,176

615,155

4,508,240

400,000

9,848

4,381,756
2,531,248 -

7,332,852

24,380,423
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ESTADO DE RESULTADOS _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Délares
VENTAS NETAS 42,010,100
COSTO DE VENTAS 33,485,418
UTILIDAD BRUTA 8,524,682
GASTOS DE OPERACION:
Ventas 4,506,688
Administrativos 1,942,358
Depreciacion y amortizacién 349,946
’ TOTAL 6,798,992 -
" UTILIDAD DE OPERACION 1,725,690
OTROS EGRESOS (INGRESOS)
Pérdida en cambio 367,811
Intereses pagados 519,580
Impuesto a la circulacién de capitales 426,848
Resultado por exposicién a la inflacion (708,615)
Otros, neto (57,228)-
TOTAL 548,396
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTOS 1,177,294
Participacion trabajadores 176,594
Impuesto a la renta 325,799
TOTAL 502,393
’ UTILIDAD NETA 674,901

Ver notas a los estados financieros 3
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AQUIMIC ATORIANA DE PRODUC M

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reserva por
Capital Reserva Reserva  Revalorizac. Reexpresidon  Utilidades
Pagado Legal De Capital _Patrimonio _ Monetaria  _Acumuladas
(Dé6lares)

Enero 1 del 2000, ajustado 400,000 6,300 - . 2542694 - 933,942
Distribucion de utilidades 3,548 {(3,548)
Efectos NEC No. 17 {Nota 16) 2,312,694 (463,632) 925,953
Transferencia 4,391,756  (4,855,388) 463,832
Utilidad neta 674,901
Diciembre 31 del 2000 5005000 v 9,848 ‘ 4.3911756 —. - , 2.531 ,248

Ver notas a los estados financieros _ 4



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERATIVAS:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo utilizado en operaciones

Diferencia de cambio

Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activo fijo, neto

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar

Pasivo a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Utilidad neta
Ajustes por:

Depreciacion y amortizacion

vaislbn incobrables

Jubilacion patronal y desahucio
Participacion trabajadores

Impuesto a la Renta

Resultado por exposicién a la inflacion

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucién en gastos anticipados
Disminuci6n en otros activos
Disminuci6n en sobregiros bancarios
Aumento en cuentas por pagar
Disminuci6én en impuestos por pagar
Aumento en pasivos acumulados
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Délares

39,138,308
(41,005,661)
(1,887,353)
1,217,112
519,580,

(1,169,821)

(426,700)

543,058
1,208,524
1,751,582

155,061
192,466
347,527

674,901

349,946
110,484
374,365
178,594
325,799

(708,8195)

1,303,474
(4,456,715)
(859,959)

831

2,422
(408,324)

3,013,644
(160,020)
395,825

—— L,
51,169.8212
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS - =
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Nota 1 - Politicas Contables Significativas

La Compafiia fue constituida el 17 de Octubre de 1069 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 24 de Octubre
de ese mismo afio en el Registro Mercantil. Su actividad principal es la importacién, distribucion y
comerclalizacién de productos quimicos, farmaceuticos y veterinarios para uso agricola y doméstico.
La compama ‘mantiene sus negistros oontables en dblares de los Estados Unidos de Aménca de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), emitidas por la’ Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compaliias del Ecuador, las-que son utilizadas
obligatoriamente en la preparacién y presentacién de los estados financieros.

Como parte del proceso de dolarizacién de la economia, la Federacién Nacional de Contadores, con la
aprobacién de la Superintendencia de Compafiias, émiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17)
con la cual los estados financieras al 31 de Marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de Sucres
a délares, moneda de curso legal adoptada en el Ecuador a partir del 10 de enero del 2000.

Las principales politicas contables se resumen a continuacién:

Provisién para cuentas incobrables

Establecida para cubrir posibles pérdidas que puedan liegar a producuse en la recuperacion de las cuentas
por cobrar en base a una evaluacién de las mismas

Inventarios

Estan valuados al costo que no exceden a los valores de mercado El costo. es determinado por el método
del costo promedio.

Activo Fijo

Esta registrado al costo de adquisicién en délares o convertidos a délares, el cual se deprecia por el
-método de linea recta en funcion de los afios de vida itil estimada de 10 afios para instalaciones, equipos
y muebles y enseres y 5 para equipos de computacion y vehiculos.

: Jubilacidn Patronal

El Cddigo de Trabajo establece que el empleador otorgavi beneficios jubilatorios a los trabajadores que
por veinte (20) aftos o mas, presten semcios continuados a la compaﬂia

La pmvnsibr_l. anual se efectua en base a estudio actuarial lndependiente.
Desahucio -

El Cadigo de Trabajo establece que el empleador beneficiara él trabajador con el veinticinco por ciento de
fa Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados.

La provisién anual se efectila en base a estudio actuarial independiente.



Nota 1 - Politicas Contables Significativas (Cont.)
Reserva de Capital

Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria al 31
de diciembre del 2000.

Participaci6én de Trabajadores

El codigo de trabajo establece )a participacién de los trabajadores en el 15% de las utilidades liquidas.
impuesto a la Renté

L.a Ley de Régimen Tributario Intemo establece la tarifa imposigWa del 25% sobre su base imponible.
Moneda Extranjera

El activo, pasivo y transacciones en moneda extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero
del 2000 .a la tasa vigente en el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio
originada por el ajuste contable de los activos y pasivos en délares fue registrado en los resultados del
periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

Nota 2 - Conversién de los Estados Financieros de Sucres a Délares

A partir del 1.de Abril del 2000, los estados financieros de la Compafiia, fueron preparados en délares,
- aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17) y
consisti6_ en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31 de Marzo de!
2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de
§/. 25.000 par délar : .

Los procedlmientos de ajustes y conversin fueron los siguientes:

* Comeccién Monetaria
Aplicada para reconocer la inflacion, entre el 1 de enero del 2000 al 31 de Marzo del 2000 mediante
el porcentaje de inflacién de 32,81%. Los efectos de la correccién monetaria de las cuentas de
activos y pasivos no monetarios y patrimonioy fueron registrados en los resultados del periodo
en la cuenta Resultado por Exposicion a fa Inflacién (REI).

* Indice Especial de Comreccién de Brecha

Aplicado a las cuentas de activos y pasivos no monetarios y patrimonio baséndose en la variacién
porcentual del indice de devaluacién acumulada y el indice de inflacién acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1891 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta el 31 de
diciembre de 1999 cuyo_ efecto fue registrado en la cuenta patrimonial Reexpresién Monetaria y el
conaspondiente ajuste por el indice de brecha entre las tasas de Inflacién y devaluacién desde el
31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo del 2000 fue registrado en los resultados del penodo
en la cuenta Resultado por Exposicién a la Inflacién (REI). -

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por.el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000
al 31 de marzo del 2000 y por el afo terminado el 31 de diciembre de 1999, no estan sujetos alos
procedimientos establecidos en dicha norma. .

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en ddlares al 31 de diciembre de 1969, la
Compailia para propésitos de preparar los estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo y
ciertas notas revelatorias, aplic6 el ajuste de brecha a las partidas no monetarias y luego los saldos
ajustados se dividieron para una tasa de cambio de $/.19.525,89 por délar.
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Nota 3 - Caja y Bancos

Caja
Cuentas Corrientes
TOTAL

Nota 4 - Cuentas por Cobrar

Comerciales

Provision. incobrables

Sub-Total

Compaiiias.relacionadas
Farmagro S.A.

Empleados

Anticipos a proveedores

Gastos reembolsables

Reclamos al seguro

Otras

TOTAL

El movimiento de la provisién para incobrable durante el 2000 fue el siguiente:

Saldo a 1-01-00
Provisiones
Saldo a 12-31-00

Nota 5 - Inventarios

Agroquimicos
'Farmacéuticos

Consumo

Veterinaria
Importaciones en transito
TOTAL

Délares

63,425
284,102
347,527

Délares

8,769,378
187,248
8,582,130

52,023
26,383
165,358
22,073
7,819
8,969
8,854,755

Délares

(76,764)
110,484

(187,248)

Délares

7,862,994
4,728,139
723,966
190,652
216,180

13,721,931



Nota 6 - Activo Fijo

Délares
Terrenos 13,601
Instalaciones ' 150,275
Equipos : 534,966
Muebles y enseres : 511,619
Equipo de computacion 325,630
Vehiculos 1,389,611
Sub-total 2,925,702
Depreciacion acumulada (1,542,795)
TOTAL 1,382,907
El movimiento en el 2000 fue el siguiente:

Délares
Saldos al inicio del afio ' 669,435
Adiciones 451,990
Gastos de depreciacion (348,239)
Correccién monetaria 636,718
Ventas y/a otros, neto . 31,19
Saldos at final del afio 1,382,907
Al 31 de Diciembre del 2000, incluye los siguientes activos totalmente depreciados:

Ddlares
Instalaciones 10,270
Equipos 61,578
Muebles y enseres 30,960
Equipo de computacio _ : 50,995
Vehiculos : 132,517
TOTAL 286,320
Nota 7 - Otros Activos

Délares
inversiones permanentes

Nucleo de Ejecutivos 104
Electroquito S.A. 136

Depdsitos en garantia 936
TOTAL 1,176

Las inversiones permanentes estan registradas al costo ajustado y representa una participacién menor al
1% del capital de la compaiiia emisora. -



Nota 8 - Documentos por Pagar

Plazo Fecha de
pias % Vencimiento Délares
Banco del Pichincha 60 14 15-Ene-01 250,000
Banco del Pichincha 60 16 12-Dic-00 100,000
Banco Internacional 80 14 9-Ene-01 200,000
Banco del Pacifico 90 13 41-Mar-01 75,000
TOTAL 625!000
Nota 9 - Cuentas por Pagar
Délares
Proveedores
Exterior 7,569,565
‘Locales 2,365,511
Compaifiias relacionadas
Prealfa, Predial Alfaro 25,625
Conauto 34,913
Heltwo S.A. : 12,353
Helvétia S. A. 58,208
Agencias y Servicios Contables S. A. 21,454
Galamazonas S. A. 2,488
Otras _ 112,012
TOTAL 10,202,129
Nota 10 - Impuestos por Pagar
Délares
Impuesto a la Renta 147,861
Impuesto-al Valor Agregado 17,553
Retenciones por pagar 62,697
TOTAL 228,111

El 18 de Agosto del 2000, la Ley para la Promocién de la Inversion y de la Participacién Ciudadana
(TROLE 1) derog6 el 0.80% del ICC-impuesto a la Circulacién de Capitales. Sinembargo en circular de la
misma fecha, el Servicio de Rentas Internas (SRI) dispuso se continué con la.retencién del impuesto
exclusivamente hasta el 31 de diciembre del. 2000, Al 9 de febrero del 2001, la referida circular ha sido
declarada inconstitucional por el Tribunal Distrital Fiscal y apelado por el SRI ante el Tribunal
Constitucional, quien no ha emitido resolucion al respecto. De existir tal resolucién, el impuesto
retenido en exceso podria- ser objeto de devolucién al-contribuiyente mediante trdmite administrativo
de pago indebido. o ' : :

Al 31 de Diciembre del 2000, Ia Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales. La

administracién considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no
serén significativas.
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Nota 11 - Pasivos Acumulados

Aporte patronal

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva
Participacién trabajadores
Intereses por pagar
TOTAL

El movimiento de los beneficios sociales durante el 2000 fue el siguiente:

Saldo a 1-01-00
Provisiones

Pagos
Saldo a 12-31-00

Nota 12 - Jubilacién Patronal y Desahucio

El movimiento en el 2000 fue el siguiente:

Délares

7,700
8,610
805

- 40,078
38,074
175,338
424,524
695,129

05,840
497,078
_ (322,314
270,808

Provisiones 12-31-00
(Ddlares) :

304,492 472,353
89,872 _ 142802

1-01-00
Jubilacidn patronal 167,861
_Bonificacion por desahucio 72,930
TOTAL - - 2.40,791
TS
Nota 13 - Pasivo a Largo Plazo
Tegra Holdings Inc. :

Préstamo con vencimientos semestrales hasta
Diciembre del 2,007 e interés del 12%.

Préstamo con vencimientos semestrales hasta
Diclembre del 2,012 e interés del 16%.

Conauto, Compafiia An6nima Automotriz
Préstamo con vencimientos semestrales
hasta Junio del 2,009 sin interés.

Préstamo con veliclmiantos semestrales
hasta Diciembre del 2,003 sin interés.
PASAN

374,364
s

| 615;1'5-5 |
Délares
1,400,000

1,500,000

711,360

328,320
3,939,880
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Nota 13 - Pasivo a Largo Plazo (Cont.)
VIENEN |

Accionistas
Préstamo no genera intereses y con vencimiento
en el 2002.

Sub-total

Menos vencimientos corrientes

TOTAL

Los vencimientos de estas obligaciones son:

Aflos

2002

2003

2004

2005

2008

En adelante
TOTAL

Nota 14 - Capital Pagado

3,939,680

678,000
4,617,680

109,440)
4,508,240

Délares

787,440
218,880
309,440
509,440
508,440
2,173,600

4!508i24°

Esta representado por 100 millones de acciones ordinarias de $ 0.004 de valor nominal unitario.

-Noﬁ 15 - Reserva Legal

Laley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para su
constitucion hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser

capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas de operaciones.

Nota 16 - Efectos Contables de la Nec No. 17

Al 31 de Marzo del 2000, los efectos de la aplicacién de la NEC No. 17 fueron los sigulentes:

Resultado por
Exposlicioén Reexpresion ‘
ala Infiactén monetaria Total
' . (Délares)

Inventarios 1,736,908 1,101,750 2,838,658
Pagos anticipados 2,431 5,823 8,254
Activos fijos, neto (nota 6) , 125,489 511,229 636,718
Reserva por revalorizacién (834,650) = (1,478,044) (2,312,694)
Utilidades acumuladas (236,024) (689,920) (925,953)
Reexpresion monetaria (85,539) 85,539 -
TOTAL 70_8,615 5463!6322 _ _2_44f983

12



Nota 16 - Efectos Contables de la Nec No. 17 {Cont.)

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria fueron

transferidos a la cuenta de patrimonio Reserva de Capital. .

Nota 17 - Transacciones Significativas con Compaitias Relacionadas

Durante el 2000 las siguientes transacciones afectaron resultados:

Délares
Venta de mercaderias 147,134
Compra de mercaderias 21,943
Gastos por alquiler de oficinas y locales comerciales 344,523 .
Gastos por servicios contables recibidos 173,958
Gastos por intereses 124,762

Nota 18 - Eventos Posteriores

La Junta General de Accionistas celebrada el 8 de Marzo del 2001, decidi6 elevar el valor nominal de las
acciones de $0.004 a $ 0.10.
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