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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA. 
AUDITORES INDEPENDIENTES 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de: 
ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS C.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUAQUIMICA, 
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS C-A., que comprenden el estado 

de suación financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados de 
resultado integral, de caminos en el patrimomo y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como las notas a los cstados financieros que incluyen un 
resumen de las políticas contables sgmficatvas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los” aspectos — materiales, la situación financiera de ECUAQUIMICA, 
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS CA. al 31 de diciembre de 2019, 
+l rendimiento financiero y sus Mujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
cuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

  

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría 
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en este mforme en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoría de los estados financieros”. Somos independientes de ECUAQUIMICA, 
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS C.A. de acuerdo con cl Código de 
Íica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de 
independencia de la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 

hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho 
Código. Consideramos que la evdencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente 
y apropiada para proporcionar una baso para nuestra opumón. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera. 
(NIE), y del control interno, determinado por la Admnistración, como necesario, para. 
permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a 
fraude o ervor 
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la compañía para contmuar como negocio en marcha, revelando. 
scgún corresponda, los asuntos relacionados con negocio cn marcha y el uso de la bas 
contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de 
Iquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa realista 
que hacerlo 

La Administración, es responsable de la supervisión del proceso de información 
financiera de la Compañía, 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados 
Finaneteros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obiener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores matenales, debido a fraude 0 ertor, y 
emir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión “Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad 
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectará siempre un error material 
cuando este exista. Los errores pueden surgr debudo a fraude o eror y son considerados 
matenales sx, individualmente o cn su conjunto, pueden razonablemente preverse que 
mfluyan en las decisiones económicas que los usuartos toman basándose en los estados 
financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 

escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: 

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de ercor matenal en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para. 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada. 
para proporcionar una base para muestra opinión. El riesgo de no detectar un error 
material debado a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección matenal 
debudo a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsficación, omisiones. 
dieliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas 0 vulneración del control 
intemo, 

+ Obtenemos conocimiento del control miemo relevante para la auditona con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las crcunstancias, pero 
o con el propósto de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de: 
la compañía. 

  

¿valuamos s las políticas contables aplicadas son aproptadas y 51 las estimaciones. 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es 
razonable 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de 
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría 
obtenida, conelur si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos 
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que exuste una.



incertidumbre matenal, e requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas 
revelaciones no son adecuadas, expresar una opimión modificada. ' Nuestras 
«conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria, sm embargo, cventos o condiciones futuras pueden ocasionar 
ue la compañía dejo de ser una empresa en marcha. 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
Financieros, incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación. 
razonable. 

'Comumcamos a los responsables de la Admmistración de la Compañía respecto a, entre 
tros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los 
hallazgos sugrficatvos, así como cualquier deficiencia sygnificativa de control interno 
que 1dentificamos en el transcurso de la auditoría 
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ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS C.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de EUA] 

Notas. 2019 201 
ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efecto y equivalentes al efectivo 6 4391909 0055060 
Inversiones temporalas 7 48712 1648502 
lientas y otras cuentas por cobrar 8 91498048 B3AtTIS 

Inventarios. DYIO 82804554 68427568 
Activo por impuesto coniente 17 7154290 6188580 

Pagos anticipados 10 500.418 A71 746, 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES TOianEAS: ITA 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedad, lata y equipo 11,18yoS 15088058 16137OSt 
Propias de versión 12 202.268 252206 

Inversiones en acciones, 13 4142510 4142510 
co por impuesto dedo 7 1955413 1092082 
Oros acivos 14 305.989 1400081 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES AIAOZ991 28102000. 
TOTAL ACTIVOS 167251898, 1897262062 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Proveedores y tras cuentas par pagar 1 B1201D44 59477708 
úOsigaciones con insttuiones nanieras 11,18y9 19187058 243St580 

Beneficios alos empleados 17 2176795 34804te 
Pasivo por Impuesto comente 18 1925547, _ 1508966 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ESE AE 
PASIVOS NO CORRIENTES. 

Cuentas por pagar 28 5004155 6604156 
Obligaciones con isiluciones financieras 16yt1 17000900 17868867 
Bonofedos aos empleados. 47 772 GO 7862719 
Pasivo por impuesto dfendo 18 387H 46200 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES ABS A1O, 3225025 

TOTAL PASIVOS HSSIO4O1_ 121062660 
PATRIMONIO 
Cala! susenta 20 20.000.009 14.750.000 
Reserva legal 2 4763.400 4387200 
Resultados acumulados 2 46 748.461 — 48889:138 
Otro resultado integral Azor 379.964 
TOTAL PATRIMONIO TES z35. TER200 0 

187251598 180282.062 

HR 
Contador 4  



EGUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS CA, 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
fExpresado en dólares de EUA) 

Notas. 2019 2018 

VENTAS. Ed 187600 121 — 198102208 
¡COSTO DE VENTAS 2 142:109.578_ 143.400 499 
UTILIDAD BRUTA FASO BAS, AB 5200 

OTROS INGRESOS. 2 3TSOS61 _3181S% 

GASTOS: 
Ventas y mercadeo. 2 1440392 30B14790 
Ainisiatwos 2 19424 766 18200200 

Financros 2850206 _ 280082 
Tarma 46113300. 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 
E IMPUESTO ALA RENTA 15948t0 8109972 

Partcipación trabajadores v 290.248 916718 
Impuesto aa renta 18 306084 1481587 

UTILIDAD DEL AÑO. STTE0O 3761857 

"OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Partidas que no se raiasfaran posteriormente a resultados. 
Ganancia actuaral por planos do beneficios definidas 7 24.508 137.641 

Impuestos dedos 18 27250) 28,878 
Sid IEA 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL. 1004945, 3928174 

Vernotas als estados financieros separados. 

ma Fey GaaÍa Sanieses 
Contador 

 



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS CA, 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO SEPARADO 
POR EL AÑO TERININADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019. 
(Expresado en dólares de ELA) 

Captal— Rosea — Resutados Ganancia 

  

Notas suseto feos acumulados Jota 
Saldos al1 de enero de 2018 14750000 32500 41880518 217947 SOS21082 

Aproplación HATO (AO) 

Relquidación SO de años anteores - - 34s10S o 3AS106S 

Aluste por benefi definidos 4500 (4500) E 

Total resultado Integral E = ATOIBST 168517 3028174 
Saldos 31 de diciembre de 2018.22 TENBOOOO ABTIDO ABGESTSS 8VO08S BSZOOAO 

Apropiación 3r8z0 — (s78200) - 
Aumento de capi 20 2500 (2550000) - 2700000 

Ajuste por benetcos definidos - 137% (19780 un 
Total resalto negra! 5 Ñ OTTEOO 571AS 1034945 

Saldos al31 de diciombre do 2019 22 ZOBDODOO AJOSADO, ABTIBISL 2D, BER 

Ver notas aos asados fnanciros separados 

E SS 
Contador 
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de EU.A) 

  

Notas 2019 2018 
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Cobros provenientes de clientes 181:348:920 — 181827786 
Pagos a proveedores par suninisros de bienes y senvicis. (147 80:67)  (160261.710) 
Pegos a y por cuenta de empleados (29116545) (21.085106) 
Pago de impuesto ala renta 17 4252785 — (4746448) 
Intereses pagados emi) 242100) 
Intereses recibidos 285099 208.048 
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 3713524 (6518588) 
DE OPERACIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adiciones de propiedad, planta y equipos. “a (955095) — (1410830) 
Préstamos otorgados a paras relacionadas. (2368000) — (8:983:500) 

Cobros de préstamos a compañías relacionadas 3285205 7088890 
FLUJO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 27891) (1205292) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN: 
Financiamiento por obligaciones fnancieres. 22368602 — 14.878:82 
Pago de obligaciones Anancioras. (61975503) — (3077.48) 
Préstamos rectidos de patas relacionadas. 3.155.000 90.000 
Pago de préstamos de partes relacionadas (6212670) (908561 
Aumento de capialsusono 2.700.000 
FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 1L008:674) —HE82178' 
DE FINANCIACIÓN 

(DISMINUCIÓN) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (6320942) — 3781974 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 701594 _ 3945620 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO — 6 AE 

  

Ver notas alos estados nancioros soparados 

  



JUIMICA, ECUAT: DEP $ QUÍMICOS €. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de EU.A) 

Notas 2019 2010 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Rosultado integral del año 1004945 3828174 
uste por Ingresos y gasos que no requirieron uso de efectivo 

Participación a los trabajadores 16 290345 016718 
Impuesto a renta comente. 17 320954 1431597 

Proviian deterioro de cuentas por cobrar 7 184.451 701.984 
Depreciación 10 1TIO8AS 2138418 
Venía de propiedad, plana y equipo 10 se5a7e 208688 
Provisión de inorases. 139.097 38142 
Impuesto larenta aerido 27.358 28876) 

Provisión tilaión patronal y desahucio 16 S047T 240410 
05 0S a 72A202 

CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

(Aumento) an cientes y tras cuentas por cobrar (8027590) (10258400) 
Disminución (aumento) en inventarios 5623014 — (10217405) 
(Aumento) en acivo por impuesto comente (887 810) (2605208) 
(Aumento) disminución en gastos anticipados (87.568) 92438 
(Aumento) en otros scivos (8189) (828) Aumento en proveedores y otras cuentas por pagar 520A40 5205198 
(Dismiución) an benaficos a los empleados. (1540025) (244542) 
(Disminución) aumento en pasivo por impuesto contente (805280) — 1878001 
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES Ta 
DE OPERACIÓN 

los nenciros separados    
Ta Frodoy Grpalva Sanisaca 
Contador



PRODUCTOS QUÍMICOS C.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado on dólares de EUA). — 

  

1 INFORMACIÓN GENERAL. 
ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS CA (en adelante la 
Compañía) fue Consta el 17 de Ocitre de 1989 en Guayaqui - Ecuador e inserta el 24 de 
Octubre de ese mismo año en el Registro Nercantl Su ecividad ppal es la importación 
astrbación y Comeraalzacón a nivl nacional de productos agroquímicos, "consumo. 
famacéuicos y veterinarios para uso agricola, doméstico y de cuidado personal. 
El domicilio tributario dela compañía se encuenira en la av José Santiago Castilo y av Juan 
“anca Marengo em 18 Edificio Ecusquinica. 
Los estados franceros de la Compañía por el año terminado al 31 de diiombro de 2019 
ueron aprobados y autoizados por la Administración para su emisión el 28 de Febrero cel 
2020 

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Los estados Imanceros se han elaborado de acuerdo con la Noma intemacional de 
Información Finenotra (NIF) emida par el Consejo de Nomas Intemaciondes de 
Contatiaad (ASS) igenl al 31 do Dicmbre de 2019 
Los estados Tnancioros han sido proparados sobre las bases del cost histórico excepto por los 
benetios alos epleados a largo plazo que son vaorizados en baso a métodos acuanales. 
El costo histórico Sstá basado generalmente en el valer razonabte de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y secos. 
De acudo con las NI los estados Inancieros de una entidad que posee subsidiaria (enidad 
ala que se conto) se preparen sobre una base consolidada. Sn embargo, es permitio que sea parque la legsiaión del país de la entcad lo requiere o ade forma voluntaria la entidad lo 
considera, se preperen eslados fnancieros ncividucls de la ampeosa controladora, los que so. 
enominan estados financieros separados. 
En cumplimiento de las NIF la Compañía, también prepara aslados fnencieros consolidados 
con Fumicar SA. empresa que se contila y que posee el 99% de sus acciones y sobre la 
Gual mantiene el poder de gobemar sus pallicas operalvas y fnancioras. Los ostados 
fnancieros separados de Ecuaqumica y Fumicar son requeridos por las autoridades 
“ecuatorianas respectivas, por 1 tanto sos estados fnanciaos separados refojan la acívidad! 
indvidual de Ecuaquimica sin Indu los efectos de la consolidación de éstos con los de 
Fumicar 

24 Moneda funcional 
Están presentados en déares de los Estados Unidos da América, moneda de medición de la 
Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador



22 Uso de estimaciones y juicios 
La preparación de los estados financieras de acuerdo con las NIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables. Tambien requiere que la gerencia ema su juicio en el proceso de 
aplicación de las pollicas contables de la compañía. Las áreas que involucran un mayor grado. 
e juicio o complejdad o áreas en que las esimacones y supueslos son significativos para los 
estados fnancieros se descriten on a Nota 3. 

  

23 Políticas contables significativas 
Las principales pollas conables utizadas on la preparación y prosontación de los estados 
nancieros se deallan a contnuación 

Etectivo 
Incluyen sl efectivo en ceja y los saldos en cuenta contentes bancarias, los depósitos a plazo y tras inversiones corto plazo de gran leuldez con vencimientos menores a tres meses. 

Instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando se convierte en una perte de las 
condiciones contractuales dl instrumento, 
Los actwos y pasivos mnanciros se miden inicialmente al precio da la transección y 

posteriormente al costo amortizado ulizanto el métoco de interés efectvo. 
Los costos de transacción que son directamente atbules a la acquisicón o emisión de 
activos y pasivos inancros (dsinios alos actos y pasivos Snanciros designados al valor 
razonable con cambio en resultados) se agregan o deciucen del valor razonable de los acivos. pasivos inanceros, cuando sea apropiado 

Activos financieros 
Todas las compras o venias regulares de actwos fnencieros son reconocidas y dadas de baja 
ala fecna de la transacción. Las compres o ventas regulares de ecivos financieros son todas. 
Aaquelas compras o ventas de acivos fnanceros que requieran la entrega de acivos dentro del 
marco de tiempo estatiecido por una reguación e acuerdo en el mercado, 
Todos los activos tnancisros reconocidos como tales, son posteiomente valorados, an su. 
totalidad, al costo amorizado. 
Instrumento de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negado cuyo objetivo es 
recio los ups de elecivo contacuals, y que denos Nos son únicamente pagos del 
Principal (capa) intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al 
Costo amortzado; 

¡Costo amortizado y método de interés efectivo 
El método de interés afecivo es un método para calcular el costo amortzado de un insuento. 
de deuda y para asignar os Ingresos por intereses durante el periodo en cuesión. 

10



Para los actvos financieros, a tasa de interás efeciva esla jasa que descuenta exactamente 
los fijos de efectivo futuros (ncluyendo todos los honorarios y valores pagados o recados. 
¿ue forman una parte Integral de 1a tasa de interés eteciva, los costos da transacción y otras 
rimas o descuentos), excuyendo las pardidas de crácito esperadas, a lravés de la vida 
esperada del instrumento de deuta o cuando sea apropiado un parodo más corta, con el valor Bruto en iros del instrumento de deuda en el recaracimiento ica, 
El costo amorizado de un activo fnanciero es elimpore al ue se mide un acivo financiero en 
él reconemiento ini, menos los reembolsos de prinopal, más la amortización acumulada, 
usando el método de interés ofecivo de cualquier diferencia entre el imporis rical y al 
vencimiento ajustado por cualquie périda por Incobrabidas, El valor bruo en Ilbros de Un 
cio financiero es el costo amontzado de un activo fnancioro antes de ajustar cualqier 
Pérdida por ncobrabiidas. 

Deterioro de activos financieros 
La medición de las pértidas de créito esperadas es una función de la probabticas qe 
incumplimiento (es dect, la magnitud dela périda < existe un Incumplmieno) y la exposición 
al incumplimiento. La evaluación de la probablicad ce incumplimiento y la pérdida dado al 
incumplimiento se basa en datos histáricos alusiados por infcrmación prospectiva. 
En cuanto ala exposición al incumpliniento, para lo actvos fnanciros,astárepresentacio por 
el valor en tros bno de los aciwos on la fecha de reporte, determinado en función de la 
lenidenca stóica, la comprensión de la Compañia de las necesidades fnancieras especificas 
delos deudores, y ora información relevante futuro. 
Para los stivos financiero, la perdida de crédito esperada se calcula como la derencia entre 
todos los fujos de acto contractuales que so acouian ala Compañía de conformidad con e 
contrato y todos los fujos de caja que la Compañía espera recir, descontados al Up de 
interés efecivo original 

Baja de activos y pasivos financieros. 
La Compañía da de baja an cuentas un acivo financiero únicamente cuando expren los 
derechos contractuales obre los lps de efecivo del activo Snandero, o cuando transfer de: 
manera sustancial los fosgos y vontajas innrontes ala propiaaas dal atv financiero a tra 
enided Sila Compañía no rensere n retiene subslansalrrente todos los fesgos y ventajas 
Innerentes ala propiedad y continúa reteniendo el coro del activo transferido, la Compañía 
reconoce su participación an el acivo y cualquier obligación asocaca por los importes que 
podría tener que pagar Sila Compañía retiene sustancalmente todos los eegos y ventajas 
Ínterentes a la propiedad de Un scivo fnancero Wransfeido, la Compañía Cominua 
reconociendo el activo fnancieo y también reconoce un présismo garantizado por los recursos. 
teonios. 

AN darse de baja un activo franciro medido al costo amortizado, la dierencia orero el vaor en 
llros del acivo y la suna de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en 
resultados del ño. 
La Compañia de de bajalos pasivos fnancieros cuando y solo cuando, las obligaciones de la 
Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia ente al valor en oros dal 
paso financiero dado de bai y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
Fesultados 

“



Cllentes y otras cuentas por cobrar 
Los ingresos so maza con condiciones de crédito normales y los impores de 1as cuentas por obrar po generan Intereses, Cuando el rócio so amplia más aló de las condciones de 
régito ronmales, las cuentas por cobrar se miden al coso amortizaco ublzando el método de. 

¿nterés electvo 

  

Proveedores y otras cuentas por pagar. 
¡Son obligacionas de pego por bienes o senvcios que se han acuicdo en el curso normal de 
108 negocios, en condeianes de crédito nomales y no Banen intereses. 

Inventarios 
Los inventatos se reisran l costo 0 su valor neto realizable el que resulte menor El costo 
de lodas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos doctos Gncludos los 
rpm o easy xy o co de Mancini) decis ls escunos 
¡e compras y bonificaciones otorgados por sus prowedores_ El costo de os inventanos y de los productos vendidos se determina usando el método de promedo ponderado. El valor noto 
realizable e el precio de venta estimado en el curso normal delos negooos, menos los costos 
estimados de torminación y venta, 

Las morcadorías en tránsto so presentan al costo de las facturas más otros costos. 
relacionados cone importación. 

Pagos anticipados 

Soguros, representa las primas pagadas menos la correspondiente amortzación 
¿con cargo a os remutacos del año en plazo de ls contratos. 

"Mobilaio y equipos. 
Sa registran al costo menos la depracieción acumulada y la pérdida por deterioro de valor, 3 
ubiera. El coso incluye los desembolsos directamente atrbutios al adquisición del activo. 

Los desembolsos posteriores a la compra se inchuyen en el vor en bros del sciwo o se 
reconocen como Un actvo separado, Según comesponda, sólo cuando es prooable que. 
Generen Deseos somómicos Rauos para la Compañía, y los conos se Fuedan Medi 

razonablemente Los gastos por reparaciones y mantenimientos se cargan a los resullados 
urante el periodo en el que éstos e incurren. 

La depreciación se asigna para dstbur el costo de los acivos a lo largo de su ica úl 
ú"stimaca,apícando el mátocio ce laa recta, uszando las siguentos tasas anuales. 

Tipo de bien Porcentaje 
Ediicaciones. 1.5% 
Muebles y enseres 10% 
Maquinaria, equipos e insilaciones 10% 
Edipo de computación 3% 

Vehiculos 20% 
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Si oxsio algún inddo de que se ha procucido un cambio sigrifcaiwo en la tasa de 
depredación vida úl o alar residual de un activo, se revisa la depreciación de este actwo de 
toma prospeciva para reñejar las ruevas experiencias 

Propiedad de inversión 

Representan bienes inmuebles mantenidos por la compañía para generar rentas, plustaía o 
ambas, se miden inicilmente al cost, induyenco los costos de la transacción. Luogo del 
reconocimiento Inicial, son regstradas al costo menos depreciaciones acumladas y pérdida 

por detarar, en caso de produise 

Una propiecad de Inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando es retrada. 
permanentemente de uso y no se espera rectrheneiis económicos futuros de esa baja. 

Inversiones en acciones. 
Las inversiones en acciones se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro de 
valor acumulado. Los ingresos por dividendos so reconocen cuando sua el derecho a 
reas 

Deterioro de activos no financieros 
En cada fecha sobr la que se informa, la compañía detemina si exsten inicios de que hayan. 
suhido una perdida por deterioro de valor Si existen indicios de un posilo deterioro del val 
Se esta y compara el Importe recuperabe con su importe en Ibros.S el importe recuperable 
estimado es infor, se reduce el importe en libros al importe recuperablo ostmado, y sa 
reconoce una perdida por deterioro del valoren resultados 

  

SI una peraáa por detroro del valor revierte posteriormente, el importe en bros se 
incrementa hasta la estimación revisada de su valor recupere, in superar el importe que: 
habría sido determinado sino se hubiera reconocido ninguna pordica por deterioro de valor an 
años arteores. Una reversión de una perdda por deteioro de valor se reconoce 
¡Inmediatamente en resultados. 

Impuestos 
El gasto por Impuesto ala renta comprende el impuesto comenta y el impuesto terido. 

Impuesto corriente 
Se calcula mediante la tasa de impuesto apiatie alas lidades gravebles y se carga a os 

recados del año que se devenga con baso en e impuesto por pagar exgble, Las normas 
tsbutaras vigentes son los que están gentes ala echa de ere de cada añ, 

Impuesto diferido 
Se reconoce a part de les derencias entr los importes en los de os activos y pasivos en 
los estados nancieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias. 
temporaras), Los pasivos por mpuestos diferidos sa reconocen genoralmento para todas las 
diferencias temporaras que darán lugar a cantidades imponibles al determinar la ganancia 
Fiscal (pérdida fecal de perados futzos cuando el importo en Ibros del acto o pasivo se 
econczos o Iqude (dferencas temporarias tbutable). LoS actvos por impuestos afeidos e. 
reconocen generalmente para todas las derencias temporarias que darán lugar a cantidades. 
que sean ceducbles al determinaria ganancia fiscal pérdida fecal) de prtodos futuros cuando. 
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el importe en los del acivo o paso se recupere o liquido (dierencias temporarias 
deductles) pero solo en la medida en que sea prodeble que habrá ganancias scales 
isponitles contra las que ulizar las diferents temporaias deductles. 

Elimporte en bros neto delos activos por impuestos dieidos so revisa en caca fecha sobr la 
que se informa y se ajusta para rofjr la evaluación actual de las utlidades Fiscales futuras. 

Cualquier ajuste se reconoce en el reitado del periodo. 
E impuesto derido se calcula según as tasas impostivas que se espera aplicar la tidad 
(pérdca) fiscal de los pesadas en los que se espera realzar el aciwo o cancelar el pasivo 
sobre la baso de las lasas Imposiivas que hayan sido aprobadas 9 cuyo proceso de 
aprobación est prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. 

  

Beneficios alos empleados 
Los pagos por beneficos a los empleados se reconocen como gastos al momento on que al 
trabajador ha prestado el servicio quele otorga el derecho alas prestaciones. 
Beneficios de corto plazo: Corespondan principalmente a 
Décimo tor y dócimo cuarto suaido" so prousionan y pagan da acuerdo a la legisación 
vigente en el Ecuador 
Vacaciones al personal se registra el coso sobre base devengada 
Participación a los trabajadores: Calcuada a la asa del 19% de la idad contable anual antes. 

del impuesto ala rent, según lo establecido por la legislación laboral vigente, Se regis con. 
cargo als resultados del año. 

  

Beneficios de largo plazo: 
La Compañía tene planes de benefcos defridos para jublación patronal y bonificación por 
esañuco, normado por las leyes lasorates ecuatorianas 
La Compañía determina anusímente la provision pera jublsción patronal y boifcacion por 
desahucio con base en estudos actuarales pracicados por una fima de actuaros 
Independent y se reconocen con cargo a los resulados del año aplicando el método de 
Costeo de Crádito Untano Proyoctado quo atruya una parto de los benofdos que se han de 
pagar en el futuro a los sernaos prestados en el periodo conienta 
Las hipáteis actuales Incluyen variables como son, Lasa de moralidad, edad, sexo, años de 
senáico, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre ora 
Las ganancias y pércidas actuarieles que surgen de los ajustes basados en la experiencia y amblos en los supuestos actuanales se registran an el estado de “Otro Resultado integra 
(ORI. se refejan inmediatamente en las utidades acumuladas y no son redasticadas en los 
rosados del periodo. 

Reconocimiento de ingresos. 
Se miden en función de la contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a 

recibr en un contrato con el diente a cambio dela etregs de bienes y servicios. 
La compañía reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes y servidos se entregan a los 
entes, el contra y el derecho ala contraprestación se vuelve incondicional, ya que sol se 
requiere el paso del tiempo antes de la fecha e vencimiento del pago. 
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Reconocimientos de costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se davengan y sa ragístan an el paríado con 

que so relaciona. Se feconoos un gasto cuando no produos beneiios económicos Tuluos. 

24 Aplicación y camblos en políticas contables y revelaciones 
A parte de 1 de Enero del 2019 entraron en Mgencia la NIF 18: Arrendamientos y 
modificaciones alas NIF emiidas por el1ASS. 
Debido a que la compañía martiono contratos de arreramientos que aplican a ¡as exenciones. 

ro tuvo Impacto sigrlicalwo en la apicación nal dela NIF 16 en os estados financieros de 
la Compañía 

25 Las normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigencia a partr de 4 de enero 
de 2020 

A la fecha do aprobación de los estados financieros separados, la Compañía no ha aplicado 
Jas siguientes NIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son Vigentes 
Mogiicaciones alas roerencias del Marco Conceptual en as NIF, se centra aos elementos. 
delos estados fnenceros, medición y entidad que repora presantacón y revelación 

  

Modificación NIF 2, Defición de un negocia acarala valorización de si una adquisición es 
úonsderada un negocio o un grupo de acivos 
Modificación ala NIC 1 y NIC 8, Defirición de meterilidad _ayusa a usar el juicio cuando ss. 
pique el concepto de materalidao para que los reportes financieros sean més signifcaivos. 
NIE 17 Contratos de Seguros, busca desarolar un estándar comprensivo sobre la 
contablldad para los contratos de seguros 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Las osimaciones y ceros ublzados por la Adminisración de la Compañía so avaltan 
«coninuamante y se basan enla experenas histrica y oros factores, nculdas las expectativas. 
e sucesos futuros que se consideran razonables bejo las arcunsiancias. 
Las estimaciones contables resultes, por deftición, raramente Igualarán a los 
«correspondientes resultados resles. A continuación se expican las esimaciones y arios que 
lienen un riesgo ignificawo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los 
actos y pastos dentro de penodas contables posteriores. 

Vida útil del mobiliario y equipo. 
La estimación de las vides úlles y el valor residual pincpsimente de las ediicacones, 
mequinares y vohíclos se cvalúan al Gre de cada año a ín de determinar la vida dll 
económica de esos bienes. Cualquier cambio en el uso planicado de los actos podría hacer 
que la ida do los actvos se vera disminuida. 

Provisión por beneficios a los empleados. 
Para a deteminación del cáleo actuarial se utiza varios supuestos: determinación de latasa. 
de descuento, a tasa de rotación, indie de moriaidad y aumentos salariales futuros. 
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Cualquier camblo en los laciores y sus supuestos empleados en el cálculo actual de la 
tación patronal y bonifcacón por desahucio, benan Impacto en el valor en oros de las 
prosicnes por obligaciones. 

Impuesto ala renta 
Detido a las inceriduntres con respecto a la intepretacón de reguaciones tributarias. 
complejas y alos cambios en las normas trtutanas so requiero un grado Imporante de enero, 
para cetermnar la provisión para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y 
Estos para los que la detorminación lima del impuestos nciana. 
Cuando el resultado fiscal nal de estos asuntos sas diferente de los importes que se 
reconocieron inicialmente, tales dleancias tendrán afecto sobre el impuesto a la renta y las 
provisiones por impuestos dieidos en el ejercicio en quese realice ta determinación 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Factores de riesgos financieros. 

Las actvidades de la Compañ la exponen a una variedad de nesgos Inanderos: iespos de 
mercado (ncuyendo el esgo de lasa de interés sobr el valor razonable, y esgo de precio), Mesgo de crédito y feego de Iquidez. E programa general de administración de fiesgos de la 
Compañía se concentra princpalmerte en lo impredecible de los mercados nanderos y trata 
da minimizar potenciales afecos adversos en el desempeño nanciro dela Compañía. 

La Gerencia General ena a su cargo la adiinisración e riesgos de acuerdo con laspalicas 
ú'siaoiecdas,idontia, oval y cutre los riesgos financieros an coordinación estrecha con las 

tnidades operatwas de la Compañía, 

Riesgo de mercado, 
La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en a tasa da intorós debido a que mantiene 

Riesgo de credito. 
El fesgo de crédito surge del efoctwo y equivalentes a sfaciv, asi como de la exposición al 

rédito de los dientes, que Incluye los saldos pendientes delas cuentas por obrar 
E riesgo de crédito con respecto alas cuentas por cobrar contes os Imtado debido a que la 

únirega dela vivienda so ofectúa una vez cancelada en su totalidad 

Riesgos de liquidez 
Es al riesgo de que la Compañía no pueda cumpli con sus ctligacines financieras en a 
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Gestión de capital 
Los objetivos de la Compañía al administrar el copia son el salvaguardar a capacicad de la 
misma de contuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus 
accionistas y mantener una esruciura de capital óptima para reducir el costo de capa 
Consistente con la mdustía, la Compañía moritorea su capita sobre la base del rato de 
apalancamiento. Ese rato se celaua como la deuda neta dividida entre el copia tota, La 
deuda neta se calcua como el lla do loe recursos ajenos (nclujendo “obigacienes. 
Anancieas', cuentas por pagar a proveedores, a compañias relacionadas y otras. cuentas por 
pagar) menos el efecto y equivalentes al efectivo, El capila Iolal se calcula como el 
“patrimonio net” más la deuda net. 
Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre do 2019 fueran los sigientos: 

209 2018 
Totaldnuda contercaros ioaoszase" “109390188 
Manos Efectivo inversiones temporales 30051 7701508 
Deuda neta 95257 I0Os0a55s 
Tota patrmonio eto 71535235 68200302 

CapliatTota ES 
Ratio de apalancamiento sos sos 

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
El detalle delos actos y pasivos financieros mantenidos por la compañía s el siguiente: 

AN31de diciembre del2019 — AI31 de diciembre del 2018 
Comente Nacomiente Comente Nocortente 

Actos financieros al costo amortizado 
tecno ams 605.09 - 

Inversiones temporales 207 1516502 
Cuentas por cobrar cinto 348702 sueo - 
Partes retcionadas E IS 
Otras cuentas por cobrar s1a9s2 529.028 y 
inversiones encinas aststo - 4m2siO 
Otros actos 20088 S 70266 
Total activos financieros TA a a 

Pasos financieros al ostoamortizado, 
Proweedores y tras cuantas por pagar 5964838 sersest 
Obigciones con instituciones inacires — 19.157.059. 17000000 24351860 17866667 
Pares relacionadas 5325 GGDMISS 200999 6684ASS 
tres pasos francleros 1553784 2107798 
Tots Pastos financieros CET ESE CTO 

      

Valor razonable de los instrumentos financioros 
La acminsivación considera que los importes en bros de los acivos y pasvos fnanciros 
reconocidos al costo amortzado on los estados fnancoros so aproximan a su valor razonable 

w 

 



$ -EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Etectvo encaja 
Depóstos en bancos. 

T- INVERSIONES TEMPORALES 

  

2019 1 
AST.OTO 1502874 

3894059 4562218 
TA 0 

Depóstos' plazo en banco con vencimiento e 20 de abal dl 2020 en interés del 625% (en agosto de 2019 
interés de 5,75% en 2018) 

3 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Clientes 
No relacionados 
Relacionados (Nota 26) 

Provisión para datarioro 
Empleados 
Proveedores. 
Partes relacionadas (Nota 26) 
Oras 

La antigedad de los saldos de las cuentas por cobrara cientes es lasiguiente 

Porvencer: 
Vencidos. 
1230dís 
31 860 días 
St en adelante 

El movimiento dela provisión por deterioro es ol sigulant: 

Saldo al inicio del año 
Utilización 
Provisión 
Saldo alfinal del año 

209 2018 
92658521 85620751 

192.905 982116 
(5008 854) (4829915) 
7 6AB.702. 81781953 

173.069 244318 
2.494.368 736251 
536.024 364,583 
244 189 184710 

DIA EAT 

209 2018 

AMD2OTa 45108222 

7921950 7367248 
5000780 4983901 

ADOBE  20714:010 
02 887.588] TBBSUOBT 

2019 2010 

(4829.918) — (4127991) 
8.513 

184.451) (101 9884 
JE SICESEON 
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Mercaderías para la venta 

Farma! Consumo. 
Veterano. 
Mercaderas en tránsito 

10-PAGOS ANTICIPADOS 

Seguros. 
Arioncos. 
Licencias y software 

11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. 

Torenos. 
Edificaciones 
Mule y enseres 
Mequinarías, equipos e instalaciones. 

Equipos de computación y sofware 
Vehículos 

Depreciación acumulada 
úConstruccones en curso 

Tornos. 
Esticacones 
Muebles y enseres 
Maquinarias, equpos e instalaciones 
Equipos de computación y sofware 
Veniculos 

Depreciación acumulada. 

¡Construcciones en curso 

    
      
   
   
      
   
       

  

1447508 
2779875 
2129202 
14948951 
2678291 
9504008 

20.505.708 
(13442741) 
17124025 

— 118 
  

Adiciones. 
2901 

107.580 
45.534 
592399 
155.308 
34300 
a 

4710. 
ei 728) 

ciones 
317208 
224522 
102.470 
400.508 
140.580 

Tam 
Sis) 

(049.178) 
1300 

2019 
27787241 
19.316.204 
5.551.708 
9941341 

722. 
  ! 

  

203-448 
E 

Ventas yla 
Relitos. 

20%) 
(2.077.180) 
(2008 171) 
1769788 
ol 

Ventas ylo 
Retos. 

(10.042) 
(24.009) 

(566.829) 
(1581 540) 
1424 902 
2055) 

Tiróiós: —10178] 55 

2008 

37 007213 
17 049.558 
5852994 
8710580 

== 

2018 
  

ano 

12312019 
1767.987 
3111847 
2284248 

15.900.296 
2.997.977 
2995120 

ñ 
14 112310) 
aos 

12912018 

1764506 
300.197 
2288712 
15433097 
2794582 
4.987.960 
30.224.484 
14156258) 
18.058.209 

60087 
ET 081



11- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (continuación) 
AL31 de Diciembre incuye los siguientes actvos totalmente depreciados: 

2019 

Muebles y enseres 1.052.985 
Maquinarias, equipos instalaciones. 2580.402 

Equipos de computación y sofware. 1.880.579 
Vehiculos 

12 - PROPIEDAD DE INVERSIÓN 

Terenos acquiidos por dación en pago de ciente, los cuales no son ullizados porla compe 

13 - INVERSIONES EN ACCIONES 
2019 

FumicarSA (1) 4132510 4192510 
Fideicomiso Landuni SA, 10.000 10.000 

TR, HR 

      

2018 

905.170 
2:44570 
1.209.979 
1.068.742 
5093181 

do 
participación 

ee 

(1) Como se Indica en laNota 1 debido a que se poses el 98,71% de participación, tambén se preparan 
estados financieros consolidados, Funicar tiene como echvidad las stomizaciones aéreas de plantaciones. 
de bananos y otros de cios caros, y acidados de aspersión para la agricultura 

14-OTROS ACTOS 
2019 

Cuentas por cobrara pata relacionada (Nota 28) 2 
Depóstos en garantia 70.908 
Oros 7408 

305.588 

5 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
2019 

Provesdores 
Extenor(2) 44.429.087 
Locales 

No relacionados 12.092.066 
Relacionados (Nota 26) 2049,412 

Partes relacionadas (Nota 26) 83.326 
Rolas por pagar. ae rie 
Retenciones al personal 289 788 
oras 205.282. 

Ta 

2018 
1990.18 

70288 

Tax 

2018 

40.005.443 
14.845.007 
3.308.497 
200.969 
304.089 
251.408 
472218 

ZE 

(2) Incluye 1.623.190 euos a 1 12y 9758 rancos suizos a 1.05 por dólar (1.080 166 euros a 1,14y 
108.568 francos suizos a 1.02 por dólar en 2018)



16 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

  

2010 

  

Banco Bolivariano 
Préstamos con vencimientos hasta mayo de 2020 interés promecio 
de 7,50% (diciembre de 2019 e iterés promedio 7,59% en 2018) 1500080 5212500 
Avales para financiar facturas de provecdoros con vencimientos 
asta mayo de 2020 (mayo de 2019 en 2010) STSADMS 432200 

Banco Intemaacnal 
Préstamo con vencimiento en marzo de 2020 e Interés de 8% 400000 5190985 
(cciombre de 2019 e Interés 8,65% en 2018). 

Avalos para Snanciar facturas de proveedores del exterior con 
"vencimientos hasta jns de 2020 (mayo de 2019 en 2018) 58S05e 3208789 
Carta de gerenta con vencimiento en juño de 2019 o 400.243 

Banco del Pichincha 
Créditos a proveedores con vencimentos hasta ebrero de 2020 e interés DBOAt 3273915 
7,85% (diciombre de 2019 e inerés promedio de 7,89% en 2018) 

BOP Bank Panamá. 
Préstamos con vencimientos hasta junio de 2022 o intrés. 32030 3258410 
promedio de 6.28% (noviembre de 2020 Interés do 6,90% en 2018) 

UBS Ag Zurich 
Préstamo con vencimiento en doemere de 2021 interés del 3% 2000000 2000000 

Honcero Becstone Capital LC 
Préstamo con vencimiento an uni del 2027 nterás de 8,25% 12500000 1520.00 

Intereses por pagar 190007 a 
ES 

Menos vencimientos cortentos (19.157.069) 351.900) 
He MEN 

Los vencimientos de estas cligaciones sor: 

    

Años 2019 201 

2020 s 10500 
2021 1000.00 2000000 
2022 2.500.000 - 
2027 13,500.00 18200000 

LODO 00. 17285808, 

En garantía la Compañía ctorgónipoteca sobre teeno y construción por $3.001.078 y cemticado do depósito 
por $1.800.000 y prenda comercial sobre Inventarios por $4204 082.



17 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
El saldo y movimiento de los benetidos coentes e el siguiente 

  

20t8 

Aporte patronal 213,808 200.487 
Fondo de reserva 30.149 25702 
Décimo torcer y cuarto sueldo 319.084, 308.023 
Vacaciones 1SSIT 1297118 

Selano digno ES 1.485 
Partpecion a trabajadores. 241287 1648508 

TZ Tis 

  

2019 201 
¡Saldo el nico del año. ABO4ta 2614208 

Provisiones 5004 794 7100111 
Pagos 7314473) (6623935) 

Salgo slfnal del año. DOT, Tata 

El saldo y movimiento de los beneficios no comentes es al siguiente 
Jubilación patronal. De acuerdo con la legislación laboral, los trabajadores que por veinte años más hubieren 
prestado sus servicios an forma continuada o interrumpida, lendeán derecho a ser jubllados per sus empleadores. 
E movimiento on el valor presente de la obligación es al siguiente: 

    20 2 
Saldo alnici del año 6201568 5900507 
Costo del periodo. 1187918 1131979 
Ganancia actuarial 61119 (143987) 
Roversión de la provisión (975 124) (717.520) 
Saldo alfinal del año EEE 

Bonificación por desahucro.- Do acuerdo con legislación labora, alos casos de terminacion de larelación 
laboral por cesañucio, la Compañía bonifcará al travajacor con el 25% dela última romuneración mensual por 
cada uno delos años de servicios prestados, 
El movimiento en el valor presente de la obligación es el siguiente: 

2019 2018 

Saldo el inicio del año 1451121 1978707 
Costo del periodo 177 882 208,996 
'Ganenca actuarial (200) em 

Reversión de la provisión (187.502 (130110) Alusta E 
Saldo al nal dol año TASA 

1062716 
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17 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuación) 

Los cáleuos actuaalos del valor presento de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 
ueron realizados por une compañía de actuanos independiente El valor presente delas obigaciones por 
concepto de beneficios defnidos y las costes dl servici actual y el costo del senscio anterior fueran 
calculados ullizando el mátodo costeo de crédito unitado proyectado, 

  

Las hipótesis actuarial significativas uizades para la determinación de las obligaciones por beneficios 
sfnidos son la tasas de descuento incremento salarial y de montldas, 

Las prinopales suposiciones usadas para propósitos delos cálculos actuarisles son as siguientes 

  

2019 2018 

Tasa de descuento 7,92% 22m 
Tasa de incremento salarial 3,50% 391% 
Tabla de moriaidad TMIESS 2002 TMIESS 2002 

19 - IMPUESTOS 
Resumen de activo y pasivo por impuesto corriente 

20 2018 
Hom porte caos 
Impuesto ala renta 1608140. 1712581 
Impuesto ala salida de visas 287.478. 4463905 
Nota de crécto SRI 28.771 24 

TABA300- 5505300 
  

Pasivo por impuesto comtente 

  

Impuesto l valor agregado 390.898 498185 
Impuesto ala saida de divisas 849.088 620653 
Retenciones en a fuant, 
Impuesto la renta 252.138 287201 
Impuesto al valor agregado 30421 159917 

EA 

Principales componantos del gasto por impuesto al renta 
2019 2018 

¡Gasto porimpuesto comente sanar 1706108 
(ingreso) gasto por Impuesto «ierido (297.210) 1393512 

32554, AG 

La concllación entr la lidad conto y a lidad gravable es como sigue, 

2019 2018 
Utilidad antes de impuesto ala renta 1306.464 5180254 

Paridas conaltatoras 
Ingresas exentos y otras deducciones (18.672) (63200) 
Gastos mo deducibles 353-438, 480.254 
Diferencias temporales BS8Z10 1408007 

Utiidad gravable. DABA TOS 
Impuesto causado BEBA, 105100, 

»



18 - IMPUESTOS (continuación) 

El movimiento del impuesto a la renta coranto s el siguiente: 

  

2019 2018 

Saldo al inicio del año (6.168.357) — (3396:288) 
Alusta por reiqidación de 15D 210151 
Retenciones de terceros (170726) — (1712501) 
Impuesto la salda de avisas (2545532) — (3083887) 
Devolución de retenciones. 2669, 849 . 
Impuesto causado G208Td 1765108 

Saldo al final del año q 5io 15168357 

El movimento cel impuesto ala renta iferido es el guiente: 

Pasivo 
Z0 208 20 

Saldo al Inicio del año 1082082 S0r8S 46.290 124470 
Generación 
Beneficios a empleados. a48084 292298 - 
Provisión SD 157413 : E 

Reversión 
Depreciación PPE - - (6510) esto 

Beneficios a empleados (184760) - E) 
Prodsión ISO (155497) S E 

Ajuste do tasa impositiva - - 
Saldo alinaldel año. TES, 3577 2 

19- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Lalogisiación tbutaria incluyo normas para la determinación de resuliadostibutables originados en operaciones 
con parts relacionadas locals yl donadas en al extror, dentro de un mismo periodo fecal en un mento 
cumulado supertor a 5 3,000 000, deben presenta el anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y al 
monto es superora $ 18.000.000, deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el 
¡nforme de Precio do Transferencia. 
El estudo constituye una base para determinar las operaciones realzadas entre partes relacionadas han 
¡sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de píena competencia. la fea do emsión 
de los estados fnancieros el estudo porel ao 2019 se encuentra an proceso de ejecución y la Compaña 
considera que los efectos si se presentaren no serian materiees. Al 31 de diciembre de 2018 al nforme. 
entregado al SRI el 25 de juo de 2019 establece que ls renseccionesresizadas entre partes relacionadas 
sí se han efectuado como slo ublean realzado con terceros independientes en condiciones comparables 

20-CAPITAL SUSCRITO 

Está representado por 200 millones de accenes ordinarias de $ 010 de valor nominal unitario. 

"Madanto asortura púbica insorta an el egisiro Mercantil e 31 e jul de 2019 se aumentó ol capital susto 
en $6.260,000 meant la lización dela reserva de capital por $2 550.000 y numerario $2 700.000, 

24



20-CAPITAL SUSCRITO (continuación) 
La composición accionaria es lasguiene: 

Acciones 
Accionistas Nacionalidad ——No 

Fidercomiso DEF Ecuatoriana — 11.600.000 058 
Avaschar Ag Suiza 300.000 017 
Mamma Ag Suiza 330.000 017 
Chasquis Holding Ag. Sulza 800-000, 00 
Quito Holding Ag Suiza 800.000, 00 
Fideicomiso EINS Ecuatoriana 

  

21 RESERVA LEGAL 
La Ley de compañías require que ss transira e reserva legal el 10% de la utidad neta anual, hasta que 
llegue porlo menos al 50% del capita suscito,La reserva no puede distiburse como dividendo a los 
ocionisas excepto en caso deliquidación de la compañía, pero puede utlizarso para cubrir perdidas de 
operación o para capitalizar, 

22- RESULTADOS ACUMULADOS. 

2019 2018 
Uhiidades acumuladas, distbuiblos 43795160. 43:179.048 

Reserva de capa 1536:417. 4186417 
Resultados acumulados por adopción 
por primera vez de las NIF 1916875 _ 1316878 

TRA RE 

Durante el año 2018, la Compañía efectuó una roliquidación al Impuesto ala salda de divisas d los años 2013 
2018, reversando el cargo a resultado con débito a un activo por crécito tributario. 

22: Reserva de capital 
Incluyo los saldos que la Compañía rogitó como resultado del proceso de conversión de las registros 
úontabls de sucres a dólares ostadounicensas realzado por exigencia legal 31 de marzo del 2000 
De acuerto con disposiciones legales vigentes, saldo acreedor de esa reserva podré capalzarse enla 
parte que exceda las párdidas acumuladas ylas del último erecto económico concluido, silas hubieran 
vilizado para absorber pérddas, o devuelo en el caso de liquidación de la compañía. 

22.2 Resultado acumulados poradopción de las NIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF que so registraron en el pattmono an a 
cuenta Resultados acurados, subcuenta"Reslados Acumulados provenientes de la adopción po primera, 
vez de las NIF, que generaron un saldo acreedor, so podrá ser captalzacos enla parte que exceda al valor 
delas pérdidas acumuladas y las del úlimo ejercicio económico concluido, si las hubieran; utizado en 

absorber páricas, o devueto en el caso de liquidación dela compañía



23 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS. 

Ago 
Consumo 
Farma 
Veterinaria 
Servicios 

24- OTROS INGRESOS 

Ganancia en venta de PPE 
Intereses ganados 
Reembolsos de seguro 
Diferencias de cambios 
Acuerdo programa enlace. 
Banificacion de proveedores. 
Arriendos 
Oros 

25- GASTOS POR NATURALEZA 

Sueldos y beneficios aos empleados. 
Honorarios. 
Arrendamiento de Inmuebles 
Manterimiento y reparaciones. 
Promoció y publicidad 
Transpode 
Seguros 
Impuestos, contbuciones y tros 
Servicios 
Depreciación 
Otros 
¡Gastos incluidos como costo de ventas. 
Total gastos de ventas y administrativos. 

Remuneraciones y beneñcos a empleados. 

Sueidos y salarios 
Benefidos sociales 
Aportes alIESS 
¿Jubilación patronal y desshucio 

VENTAS 
2 25% 

9BaSZASO 96363129 
71202394 — 47.03801 

24500745 
21792960 25413281 

831571 1929197 
140797 75298 

EL S00 ZO, JE OZ 208 

  

2018 
21.576.519 
2242547 
3757.5%8 
2350.425 
2.370.560 
59.271 
795.810 
101.574 

1719848 
7578.97 
E 

2019 

149024 
2.779.824 
3.000.824 
ES 

SOS 

COSTO DE VENTAS. 
201 2018 

TISTOSAT 70875705 
BOS7420s — 20300:568 

26.361.298 
16.566.097 17 156:498 

101.98 
75208 

TRIO TA 

2019 20 
485,758 408.480, 
25 039 249.048 
18.972 53.300 
16,887 125588 

1205888. 1508078 
292.501 121918 
324.000 324.000 
52 870, 384,959 

ERES 

2018 

20820623 
1.266.392 
3065748 
1323940 
3548970 
2392308 

141 808 
968247 

2102268 
2190:418 

410.588 
(419.049) 
AS 

2018 

14305300 
2.871.554 
2878048 
985720 

Ta 
 



28 -INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 21 e diciembre son com sigue: 
Cuentas por Cobrar 

  

Gomis No comenta, 
25 za zu 2018 

Irmobliaña Helvétia 50500 111802 ZAS 1309415 
Farmagro 35098 68281 - 
Caiman 220 105301 - 

Conauto 29461 20 : 
Famicar 465 25300 E ' 

Sancemlo 51O210 820388 E z 
Suisegas 808 18291 : z 
Accor 188.144 - 
otros 20 

TL A A 

Cuentas por Pagar 
Tomas, No contenta 

zu 205 za 200 
Sancamio TIBS01 2388882 - 

Farmagro 543209 748228 S E 
Foricar $1DO23 171768 : 
Inmobilañe Helvéba SA. 58900 80506 - 
Conauto 22.068 14397 - - 
Corteg 77090 77090 
Cos 1887 32080 

Acconistas a) 60415 060015s 
Ta A LB0AdóS. 880413. 

Los saldos coresponden pancipalmente a ujs de efecto entregados y recibidos os cuales no tion fecha 
o vencimiento y generan interés dal 6%. 
(4) Transferencia de aportes para futuras capialzacionos. 

Resumen de las principales transacciones (5) 

    20 
Ventas de Inventarios 81713 179.509 
Ingresos por arrendamiento 209.998 + 

Gastos por amtendo de oficinas y locales comerciales 239149 95717 
Gastos por sendcios contables 513.090 499.358 
Compra de inventanos. TISBT1 3384915 
Gastos por servicos de fumigación 3876288 1169471 
Próstamos otorgados. 2359.00 6983500 
Intereses ganados. 91744 141 889 
Préstamos recibidos 3.155.000 20000 

(5) Las operaciones entro la Compañía y sus paros relacionadas corresponden a transacciones ordinarias de 
la Compañía en cuanto su obieto y condiciones.



77 -COMPROMISOS. 

La compañía es codeudora de préstamos y avales por $6.848.753 que mantienen las partes relacionadas 
Farmagro SA. y Sancamlo S.A. en Bancos con vencimientos hasta mayo de 2022 (54.263.272 y vencimientos 
hasta clerbre de 2019 en 2018) 

La Compañía mantiene fianzas y avales por $21 197 934 a favor de varios proveedores 

La Compañía amionca locales desinados para ona, almacenes y bodegas bajo varios contratos que vencen 
entre uno y ico años, sobre los cuales la Compañía no tono opción de compra, para los contratos mayores 

un año las cláusulas se revisan de manera anual El gasto corespondient alos contratos de arrencamiento 
de locales e instalaconos llevado a resultados en el año que terminó el 31 de diciembre de 2019 ascendió a 
$1:145.015(1 177.202 en2018) 

  

La Compañía arenga fota de vehiculos para uso principalmente de la fuerza de ventas con vencimiento en 26 
meses, sobre los cuales la Compañía no ene opción de compra, El gesto correspondiente a Jos contratos de 
arrendamiento de venculoslevado a resuacos en el ño que terminó l 31 de diciembre de 2019 ascendió a 
32319198, 

28 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2019 y a fecha de omisión delas estados Inancieros no se produjeron eventos 
ue, en le opinión de a Administración, pucleran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
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