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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE 1LOS AUDITORES INDEPENIMENTES

A los Accionistas de
ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

Opinidn

Hemos ouditado [os estados financieros adjuntes de ECUAQUIMICA,
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS CA. gue comprenden ¢l estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, v los correspondientes estados de
resultndo integral, de cambios en ¢l patrimonie vy de flujos de efectivo por ¢l aflo
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 1odos
los  nspectos  materiales, la  situacion financiera de ECUAQUIMICA,
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A. al 31 de diciembre de 2019,
¢l rendimiento financiero y sus Aujos de efectivo por el afio terminado en ¢sa fecha, de
pcuerdo con Normas Infermacionales de Informacion Financiera (NILEF),

Fundamentos de ln Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabalidades de acuerdo con dichas normas se describen mids
adelante en cste informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de Jos estados financieros™ Somos independienies de ECUAQUIMICA,
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A. de acuerdo con ¢l Codigo de
Etica para Profesionales de la Contebilidad del Consejo de Normas Imtcrmnacionales de
Etica pama Contadores (IESBA por sus sigles em inplés) v las disposiciones de
independencia de la Supenintendencia de Compafifas, Valores v Seguros del Ecundor, v
hemos cumplido las demds responsabilidades de énca de conformidad con dicho
Cadigo. Consderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢s suliciente
y apropaada para proporcionar una base pars nucsita opimon

Responsabilidad de la Administraeién de la Compaiia por los Estades Financieros

La Administracion ¢s responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
esiados fimancicros de acverdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NLIF), ¥ del control interno, delerminado por la Administracion, como necesano, para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de ermores matenales, debido a
fraude o ermor.
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En la preparacion de los estados linancieros, la Administracion ¢s responsable de
evaluar la capacidad de la compafiia para confinuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo,

La Administracidn, es responsable de la supervision del proceso de informaciin
financiera de la Compafiia,

Responsabilidad del Aunditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obiener segundad razonable de s1 los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o emor, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.  Seguridad razonable es un
alto gprado de segundad, pero no carantiza gue una audoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (MIA), detectard sicmpre un error matenal
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados
matenales si, mdividualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
mfluyan en las decisiones economicas gue los usuanos toman basindose en los estados
financieros.

Como parie de una auditoria efectuada de conformidad con las Mormas Infernacionales
de Auditoria, aplicemos nuestro juicio profesional v manienemos uma aclitud de
escepticismo profesional durante toda la avditoria. También:

e [dentificamos v evaluamos los nesgos de ermor matenial en los estados financieros,
debido a fraude o emor, disefiamos y glecutamos procedimientos de anditoria pam
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn.  El nesgo de no detectar un error
material debideo a frande es méas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido & error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, mamfestaciones intencionadamente emrdneas 0 vuolneracion del control
interno,

e Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropados en las circunstancias, pero
no con el propasito de expresar una opinién sobre 13 eficacia del control interno de
la compaiiia.

e  Evalummos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v s1 las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por fa Adminisiracion es
razonable.

o  Conclumos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admimstracion, de
la base contable de negocio en marcha vy, basados en la evidéncia de anditoria
obtenida, conchur s1 existe 0 no una mcertidumbre matenal relacionada con cventos
o condictones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiiz para continuar como negocio en marcha. 8i concluimos gue existe una



inceridumbre matenal, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, s dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.  Nucstras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compafiia deje de ser una empresa en marcha.

® Evaluamos la presentacion general, la estructura vy el contenmido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacitn
razonable.

Comumicamos a los responsables de Ta Admimistracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance v el momente de realizacidn de la auditoria planificada v los
hallargos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en ¢l ranscurso de Ta asditoria.
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T [
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADD
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en ddlares de E.U.A)
Motas 2019 2.018

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes al efactivo 6 4.331.829 6.055.092
Inversiones lemporalas T 48712 1,648 502
Clientas ¥ olras cusntas por cobrar 8 91,453, 548 B3.411.775
Inventarios By 16 B2.604, 554 B8.427 568
Activa por impuesto comants 17 7,164,290 5. 168.590
Pagos anficipados 10 H08, 418 41"1 4B
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 165, 148,645 168. 175263
ACTIVOS NO CORRIENTES
Fropiedad, planta y equipo 11,16y 8 15.035.933 16.137.081
Propiedad de inwersion 12 202,268 262296
Inversiones en socknes 13 4.142.510 4142 510
Active por impuests difendo 17 1355413 1.082.082
Otros aciivos 14 6280 1. 480 681
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 21.102.991 23.103.800:
TOTAL ACTIVOS 187.251.636 186 282,662
PASIVOS Y PATRIMOMIO
PASNVOS CORRIENTES
Proveedores vy ofras cuentas por pagar 15 &1.201.8944 RO ATT.TOS
Obligacionas con instituciones financieras 1,16y 8 18.157.058 24.351.560
Beneficios a los empleados 17 2ATE. T35 5486 414
Pasio por impuesta comiente 18 1. a25.547 1.506.955
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 83,861,285 BE.BZ2,735
PASIVOS MO CORRIENTES
Cuentss por pagar 26 8,684,155 6,604 155
Obligaciones con instituciones financieras 16y 11 17.000.000 17.B86 86T
Beneficios a los empleados 17 121,180 7.852.713
Pasivo por impueste diferido 18 29,77 4B 2540
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 31,455,146 32,250,825
TOTAL PASIVOS 115316401 121.082 560
PATRIMONIO
Capital suscrita 20 20.000.000 14.760.000
Resarva iegal M 4,783,400 4 38T 200
Resultados acumulados 22 45,748 451 48683138
Oilrg rasuilada inbagral S 423 374 J7E. D64
TOTAL FATRIMONIO 719685235 GE 200502

187251 B3 189,282 852

P

Ing. Feglidy Grijalva Sanisaca

Contador



LAMICA, EC R PR c

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADD
POR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresade en dédlares de E.UA)

VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS
GASTOS:
Ventas y mercadeo

Administrativos
Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA,

Farficipacion a rabajadones
Impasto a la renta

UTILIDAD DEL ARO
OTRO RESULTADD INTEGRAL:
Parfidas fua no 58 raclasificaran pnmEﬁnrmante a resultados:

Ganarcia actuarial por planes de beneficios definidos
Impuestos diferidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Wer notas a las esiados finanderos separados

pell

8r,,
Vicgpresident

Motas 2.019 2.018
23 187,800,121 193 102.208
23 142109 578 143,480,159
45450 543 _ 49,542,008
24 3,750,661 3.181.523
25 31.440.362 230,914,739
25 13424786  13.289,200
2 860.265 2,508,521
47715308 _ 46.713.560
1,534 810 8.109.572
17 230_348 Bi16.718
18 3266654 1.431.507
877 .B00 3 TE1.857
17 g, B 137541
18 (27.350) 28 E75
57 145 186517
1.034 545 3,828,174
[——— s ]

i

Ing. Fpéddy G_'Ijli-ﬁ; Sanisaca
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID SEPARADD
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
[Expresado en dolares de E.ULA.)

Saldos al 1 de enero de 2018
Apropiacon

Relquidecion ISD de afes antenores
Ajuste por beneficica definidos

Total resuftado inegral

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Apropiacion

Aumenio de capital

Ajsle por beneficios definidos

Total rasultada integeal

Saldos al 31 de diciernbes. de 2019

Var nodss 8 ks astados inancieros separados

LI

r .Jusa: AS
Ejemwc!-

P

Ing. Fraddy tg_'-.'a Sanisata

Contador

Capital Reserva Resukados Ganancia
Motas BLUSCTH legal atumulgdas.  schsnsl Tatsl
14750000 3972500 41880615 217 8547 20821 062
- 414, 7061 (414 700 -
- - 3.451.0685 - 5451.065
= 2 4.500 {4.500) -
- - 37818487 1686.517 3025174
22 14.750.000 4387200 4B6B3.1398 379963  BBZ00.301
- 376, 200 (376.200) a .
20 5.250.000 . (2.560.000) - 2.700.000
- - 13723 (13.734) i11)
= - 9Ty .e00 57145 1,034,845
22 20000000 4763400 48 748 461 423974 T1.8895.235



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
[Expresado an ddlares de ELULA.)

Motas 2.018 2.018
FLLG DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE OFERACIIN:
Cobros provenientss de clientes 181.348.920 181 827,786
Pagos & proveedores por suministros de bienas v servidos (147839 867} (TB0.361.710)
Fegos a y por cuenta de empleados (23.116.545) {21.065.165)
Pago de impuesto a la renta 17 4.252.78%5) (4.745.444)
Irterases pagados {2.711.138) (Z.421.480)
Irtarases racibidos 285.03% 248.048
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 3.713.524 {(6.518.868)
DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedad, planta v equipcs 11 (855, 056) (1. 410.830)
Préstamos otorgados a partes relacionadas (2. 368.000) {6.983.500)
Cobros de préstamos & compafiias relaclonades - 200 7.088.500
FLUJO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION (27.68321) (1.305.232)
FLLUO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Financiamienio por obligadones financierss 22.3288.8602 14,878,182
Pago de obligadones financaras (31975503} (B O7T 248)
Préstamos recibidos de partes reflacionadas 3.156.000 80.000
Pago de préstamos de partes relacionadas (3272673) (308.561)
Aumeanio de capital suscrito 2,700,000 £
FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES {7.006.5674) 11.682 173
DE FINANGCIACION
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO {3.320.242) 3.757.974
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INIGIO DEL ANO 7.701.684 =.843.620
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AMD G 4. 380.852

Ver nates & los estades financieras separados

A

Ing.AFr
Contador

Grijalva Sanisaca

7.701.594



EC ul ECUAT DEP UCTOS QuUiMICOsS ©

ESTADO DE FLUJODS DE EFECTIVD SEPARADO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
|Expresado en ddlares de EULAL)

Motas 2018 2018
COMCILIACION DE L& UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Rasultado integral del afia 1.034.845 3828174
Ajusies por ingresas v gasios que no reguineron use de efectivo
Participacidn a los trabajadores 16 230,345 218,718
Impuesto a la renta corriente 17 326,664 1.431.557
Prowision delerioro de cuenias por cobrar 7 184,451 Y1984
Daprecaciin 10 1.71%9. 828 2.138.418
Venta de propledad, planta y equipo 10 335378 206,638
Provigidn de intereses 138,097 BE. 142
Impuesta a |a renta diferido 27,350 (28 878)
Provisidn jubilacidn palronal y desabucio 16 63477 346,410

4,065,660 0720 202

CAMBIOS METOS EN EL CAPITAL DE TRABAJD

(Aumento) en clientes v otras cuentas por cobrar (8.027.530) (10.356.403)
Disminucion {Rumento) en inventarios . 5.823.0114 (10217 405}
(Aumeanio) en actvi por impuests corienie (287 8140) {2805 305)
rAumento) disminuecdn en gasios anticipados (37 .6649) B2 438
(Aumenic) en olres eclivas (2184} (B28)
Aumento en proveadorss ¥ olras cuenias por pagar 5. 230 4405 52065 194
(Dismirucion) an benalicios a [os amplieados (1.540.025) (244 542
(sminucidnd auvmenic en pasivo por impuesio comente (805,253 1.878.681
FLLLIO NETQ PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 3. 713,524 if.518 658)
DE OPERACION

Ver notas alos og financiams separsdos

ECutivo Contador



P e UIMICOS C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares de ELLA).

1. INFORMACION GENERAL

ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS CA, (en adelante la
Compania) fue consittida & 17 da Oclubre de 1963 en Guayaqull - Ecuador e inscrita e 24 da
Celubre de es2 mismo afie en el Registro Mercandil, Su eclividad princpal es la — imporiacion,
distribucién ¥ comercializacon a nivel naconal de productos  agrogQuimics,  COMSLHTI
farmacéuficos y veterinarios pera uso agricols, domesfico y de cuidado parsonal,

El domicilio fibutario de la compafiiia sa encuenira an la av. José Santiago Castillo v av. Juan
Tanga Marengo km 1.8 Edificio Ecuaguimica.

Los estados financeros de la Compania por el afo terminado &l 31 de diciambsa da 2019
fueron aprobades v autorizados por la Administracidn para su emision e 26 de Febrero el
2020

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los astados fnancercs =8 han elsborado de acuerdo con la Morms Infemacional de
Iformacikdn. Ainanciers  (NIF)  emitida por el Consesgo de MNofas Inlermacionalss de
Contabilidad (IASE) vigenla al 31 de Dicembre de 2019

Los astados financeros han sido preparados sobre (as Dases ded costo histtrico excepio por los
kenefidos a los empleados a largo plazo gue son valodzados en base a métodos acluarnales.
El costo histdrico estd basado genersimente en el velor razonable de 13 conbrapresiadon
entregada a cambio de bisnes y Senidos.

De acuerdo con las NIIF los estados finandiercs de una entidad que posee subsidizna (enbdad
a la que s& controla) s& preparan scbre una base consolidada. Sin ambanio, es permilicd cue,
ey porque |a legislacdn del pals de la enlidad Io requiere o s de forma voluntaria |3 enfidad 1o
considera, se preperen astadas financieros individuales de |la ampeesa controladora, los gue se
denominan asiados financeros separados

En cumplimiento de ks NIIF, la Compaiia, embién prepara estados finanderos cornsclidados
con Fumicar 5.4, empresa que se conbrola v gue poses & 95% de sus acciones ¥ =sobre |a
cudl mantiene el poder de gobemar sus politicas operslivas y financieras Los estados
financieros separados de Ectaquimica vy Fumicar son meguendos por las autoridades
acuatisnas respectivas, por lo fanto estas estados financieros separados reflajan a actividad
individual de Ecuaquimica sin indulr los efectos de la consolidacidn de ésfos con los de
Fumicar

Z1 Moneda funcional

Estén presaniados en dolares de los Estados Unidos da América, moneda de medicion de la
Compafiia; de curso legal ¥ de unidad de cuenia del Ecuador,



2.2 Uso de estimaciones vy juicios

La preparacion de los eslados financeros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertos
aestimedos contables. Tambigén requiere que la gerenda emila su juicio en el proceso de
aplicacian de ias politicas contables de la compafif@. Las dreas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o areas en que las estimeciones y supuestos son significativos para los
estados financiercs s& describen enfa Nola 3.

2.3 Poliicas contables significativas

Las principales potticas conftables uliizadas en la preparacian y prasentacion de los astadas
financieros se detellan a continuacion,

Efectivo

Incluyean &l efectvo en caja v los ssldos en cuents comentes bancanas, |os depdsios a plaro y
oiras inversiones @ corto plazo de gran liguider con vencdmienios menores a fres masas.
Instrumentos financieros

Los achivos v pasivos finanderos s2 reconocen cuando se comvierle en una perle de las
condicionas confractuales dal instrumanto,

Los aclives y pasives financiaos s miden inicaimante el prego de la trensscoion y
posteriommenie al cosie emorizado ulilizando f mélodo de interés efectivi

Los costos de fransaccién gue son directaments atribuibles a {a adquisicidn © amision da
aclivas y pasives finandens (disintos a los aclivos v pasivos inancikeros designados al valor
razanable con cambic en resultades) se agregén o deducen del valor razonable de los actives
o pasivas finanderos, cuando 2ea agroplado.

Actives financieros

Todas las compras o venias regulares de activas financiaros son reconacidas y dadas de baja
& la fecha de |z transacciin. Las compras o ventas regulares de aclivos financienos son todas
aquellas compras o ventas de achivos firandanss qua requiaran la enfrega de aclivos dentro dal
marco de iempo establacido por una reguladion o acuerdo en e mercado,

Todos los acivos financiercs reconocidos como tales, son posterionmente valorados, en su
totalidad, &l costo amortizado.

Instrumento de dewds gue se mantiepen denfro de un modelo de negocio cuyo obetive es
recipir 108 fiujcs de efactivo confractuales, y gua dichos fiujes son Onicamerta pagos de

principal {zapital) & interesas sofve el importa de capital pendente, se miden posteromente al
costo amortizado;

Costo amorfizado v método de Interés efectivo

El méiodo de interés efectivo &3 un mélodo para calcular @ costo amortizado de un insirumeano
de deuda y para asignar |08 ingresos por interases duranie & periodo en cusstion.
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Fara los activos financieros, [a fasa de interés afectiva es |2 fasa que descuenta exsciaments
log fiujos e efective futuros (incluyends todos los honoranos y valoms pagados o recibidos
gue forman una parte (nlegral de ia @sa de interés afectiva, os costos de trensaccion y ofras
primas o descuertas), exduyendo las pérdidas de orédito esperadas, a ravés de la vida
esperada del instrumenie de deuda o cuando sea apropiade wun periodo mas cartoe, con &l valar
brute an libros dal instrumento da dauda en el reconocimiento inicial,

El costo amartizado de un activo financiero es el imporie al que sa mide un aclive financlero en
el reconodmients inicial, menos [os reembolsos de principal, mas e amortizaciin scumulada,
usando o mélodo de interds efective de cualguier diferanda entre &l importe inidal v &l
vencimiano, ajestado por cuslquier pérdida por incabrabilidad. Bl valor bruto en libros de un
activa finranciero es e costo amorizado de un aclivo finandero antes de ajustar cualguiar
pérdida por incabrabilidad.

Deterioro de activos financieros

La medicién de las perdidas de crédito esperadas es una funcion de |a probabiidad oe
incumplimients (es decir, la megnitud de |2 pérdide =l exdste un incumpdimizniol v & exposicidn
al incumplimients. La evaluacidn de [a probabifidad da incumplimients v |2 pérdida dado e
incumplimients se basa en daios historcos ajustados por informacién prospectiva.

En cuanto a Iz exposicién al incumplimiento, para los activas financiercs, ests represantaca par
el valor en lbros brdo de los aclivos en la fecha da raporte; determinado en funcion de e
lendandia histdrica, la comprension de la Compadia de 1as necasidades financieras especifices
de los deudores, yolra informacidn refevante a fuluro.

Para los achives financizros, la pérdida de crédito esperada se calcula como |a diferenda enltre
todes los fiujos de efectivo contractisales que se adewdan 4 la Compariia de conformigad con o
comirato v iodos los Mujos de caje que la Compafila espera recibir, descontadas al tipo de
inferds efactive onginal.

Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia da de baja en cuantas un active Anandero dnicaments cuando expiren los
derechos confreciuales sobre los flujos de efectivo del aclive Snandero, o cuando ransfiere de
manara sustandial los riesgos v ventajas inherentss a la propiedad del active financiero & otra
entided. S s Compafia no trensfiers ni retiens substancialimenie todos los desgos v ventajas
inherentes a la propiedad v continda reteniendo el control del acfivo ransfarido, s Comparia
reconoce su participacion an el adiivo y cualquier obligacion asodada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compafia retiene zustancalmente iodos fos desgos v ventajes
inherantas a la propiedad de un adivo financern transferido, la Compafia continug
reconociendo gl aclivo financiere v tembién reconoce un préstamo garanbzado por |08 recurses
recibidos

Aj darse de baja un active financero medido al costo amortizado, [a diferancia enfre el valor an
libros del aciivo y la swma de |la coniraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en
resultados del afio,

La Compania da de baja los pasives financiercs cuando v sclo cuando, las obligaciones da ia
Compafiia se descargan, cancelan o han expirada. La dferencia entre al valor en libros dal
pasive finenciero dado de baja v s confreprestacion pegada v pagadera se reconoce &R
resuliados,
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Clientes y otras cuentas por cobrar

Los ingresos 20 mallze con congiciones de crédilo noomales y ios imporias oe |3z cuanies por
cobrar no ganersn inlereses Cusndo o oédilo se amplia maz gild oo las condiciones de
crédiio normseles, las cuentss por cobrar se miden al cosio amortizado uliizendo of mélodo de
interés efectvo

Provesdores y ofras cuentas por pagar

Son obligacones de pago por bienes o servcios que 58 han adouindo en el curso normal do
los negocos, en condcionas de crédito normakes y no tenen intereses

Inventarios

Los invenianos sa registran al costo o a su vakor neto realizatle el gue esulte menor. El cosio
do lodas sus existancias comprende l0s costos de compra, obros costos directos (inchuldos los
impuesios no recuperables y excluye 108 costos de financiamiento) deducidos los descuentos
&n compeas y bonificaciones: clompados por =us provesdores. Bl cosio de oS invertanos y oe
los producios vendidos se delarming usando &l méodo de promadio panderado, Bl valor nslo
realizabie a2 o procio de venta eslimado &n el curss normal de oS NeYocios, Manas ok cosins
astimados de terminaddn v vanta,

Las mercadarios an ransio sa presantan al cosio de B faciures meR offos coBiDs
relacionados con 18 importacion

Pagos anticipados

Segurcs, represanta |as primas de seguros pagadas mencs la cormaspondisnmis amortzacidn
con cango 2 los resultacos del afio an of plaro de los contralos.

moblliario y equipos

Se registran al costo manos ia depreciacidn acumulade y |8 pérdida por deieriomn da valer, sl
hubiere, El cosio induye loz desembolsos directamente atnbulblss 3 la adguisicdn del aclive.

Los desambolsos poslnires a 3 compra 28 nouyen @n al wior &n ibies dal achvo 0 58
meconocen como un ecive separado, segin comesponcs, SO0 CuaNoD &S probable que
peneren beneficios scondmicos futuros para la Compafia, v los cosics se pusdan medir
rmizonablemente. Lod gastos por reparadiones y manianimientos sa Cargan a kos resullados
durante gl periodo &n 8l que Estos &0 INcumen,

Le deprediaciin sa asigna para distribuir el cosio de los aclivos a lo lerge de su vica Ofl
estmada, apbcando ol mélods de linea recla, ullizanco |as siguientes asas anuaies

Tipo de bian Porcentajo
Edifcacionas 1,5%
Musbles y anseres 10%

Maquinara squipos & instalaconss 10%
Equipo de computacidn %,
Vahloulns 2%
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Si exisley algin indido de que e ha procucido un cambio significativo en |2 tese de
deprecacion, vide Jtil o velar residual de un aclivo, se revisa |la depradiadon de asle activo da
forma prospectiva para reflejar 188 nuevas experancias

Propiedad de inversidn

Reprasentan bienes inmuoebles mantenidos por la compafia pare generar rentas, plusvalia o
ambas, se miden inicialmente al coste, induyendo los costos de [a transaceitn. Luago ded
reconocimiento Iniclal, son registradas al cosio menos depreciacionas ecumuladas y pendida
pear datariorn, en caso de producirsa,

Una propiedad oa inversion se da de beja al momento de s disposician o cuendo 25 refireds
parmaneniements de uso ¥ No 58 Sspera recibir beneficios aconomicos fuluros de esa baja.

Inversiones en acciones

Les inversiones en acconas & regigiran al coslo menas cualquier pérdide por detenoro de
valor scumulado. Los ingresos por dividendes se reconocen cuando swia el derecho a
redibirtas,

Deteriore de activaes no findncienss

En cada fecha scbre la que 22 informa, [a compafiia determing s existen indicics de que hayan
sufrido uma pardida por deteriaro de velor, Si existen indicios de un posible datersoro dal valar,
se astima ¥ compara el importe recuperabie con su importe en Fbros. Si e importe recupesble
estimado s inferior, se reduce o imporie en libros al imporite recuperable estimado, v sa
racanocs una perdida por deterono del valor en resuliados

& uma perdida por deterioro del valor reviere posterorments, & imporde en libros ze
incrementa hasta la esfimacicn revisada da 2u vaior recuperable, sin superar = imponte que
habria sido deferminado si no se hubiera reconocido ringuna perdida por delaroro de valor en
afips anterores. Una reversdn de una perdida por deterioro de valor 52 reconoce
inmediatamente en resullados.

Impuestos

El gasto por impuesto & ia renta comprende & impueesto corments y el impuasta diferido.

Impuesto corriente

Sa calcula medianie la taza de impuesto aplicable a las vilidades gravebles y 52 cama a |os
resultados del afo que se devenga con base en o Impuesto por pagar exigibte, Las nommas
trilwitarias vigentes son los que astan vigentes a la fecha de dierre de cada afo,

Impuesto diferido

Se reconoce & parlir de las diferencias entre fos importes an libres de jos achvoes v pasivos en
los estedos financiaros v sus bases fscales commespondientes (comocidas como diferenclas
temporarias), Los pasivos por impuestos diferidos sa reconacen generalmente para lodas |as
diferencias temporanas que daran lugar a cantidades imponibles & delerminar la ganancsa
fiscal fpérdida fiscal) de perodos fuluros cuando el impore en Eros del aclive o pasive s
reconozca o liqude [diferencias temporarias fibutables). Los adiives por impueestos dfarides se
reconocen genaraimente para todas las diferencias temporaras gue daran |lugar a cantidades
qua sean ceduchblas al determinar la ganancia fiscal (perdida fiscal} de periodos futures cuando
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@l importe en libros del aclivo o pasivo 2e recupere o Hguide (diferendas temporaras
dedudbles) pero solo en ig medida en gue sea probeble que habrd ganancias fiscales
disponibles confra las que ulifzar [as diferendias lemporarias dedudbles.

El importz en fibros neto de ks aclivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobma la
qui 56 informa y se ajusta para refiejar la evaluacion aciual de las uiilidades fiscales fuluras,
Cualquier ajuste s2 reconoce en el resultado del pencda,

El impussta diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la utiidad
(pérdida) fizcal de [os perodos en o5 gue se espera realizar el acliva & cancelar el pasivo,
sobre |3 bage de |af {asas imposifvas qua hayan side aprobades o cuyo proceso de
aprobacin esté practicamente terminado al final ded perlcdo sobra el que sa infarma

Beneficios a los empleados

Los pagos por benelficios a los empleados 32 reconccen como gastos al momento en gue =l
trabajador ha prastado el senvido gue e otorgs el derecho 2 |as prestaciones

Banaficios de corlo plaze: Corasponden principalmente a:

Décmo tercer v décimo cuano sualdo! se provisionan y pagan de acuardo a la legisiacion
vigenta an &l Ecuadar,

Vacadiones al personal: se ragistra el costo sobre base devengada,

Paricpaddn 3 los rabajadores: Calcidada a ka taza del 15% de la ulilidad contable anual antes
del impuesto & la renia, segun fo establecido por la legislacién laboral vigente, Se ragistra con
cargo 3 los resultados del afio.

Benaficios de lango plazo:

La Compafia tiene planes de beneficios defiridos para jubdacion patronat y borificacion par
desshudio, nomnedo por |28 leyes |abordes ecuatorianas

Le Companie determina anuaimente |z provision pera jubilacion paironal v bonificadion par
desahucio con base en estudios acluanales praclicados por uma fima de acluarios
independiente y 58 reconocen con cargo a los resuitados del afo aplicendo e metodo de
Costeo de Credito Linitano Proyectads que alribuye una pare de los beneficios gue =& han de
pagar en &l fuluro a los servicios presiados en &l perodo comients

Las hipdlesis acluaniales induyen varables como zon, lasa de moralidad, edad, sexo, afios de
SEMVICD, remunerationes, aumenios fudunos de remuneraciones, tasa de rotacién, enire otras.

Las ganencias v perdidas acluarigles qus surgen da kos ajustes basedos en la sxparancia v
cambics en los supuesios aciuariales se regisiran en & estado de "Odro Resultads inlegral
(DRI, se reflejen inmediatamenta an las uiilidades acumuladas v no son reclasificadas en los
resuliados del periodo,

Reconocimiento de ingresos

Sa miden en funcién de Iz confrapresizcion & k2 que I Compafila espera fener derecho 3
recibie &n un contrado con al ciends 8 cambio da i3 entrege da bienss y senvicios

La compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando [os bleanes v senvicos se entregan a los

cliantes, el control y &l derecho & la contraprestacicn se vuaive incondiconal, ya que solo se
requicre &f paso del iempo antes de |z feche de vencmiento dal pago.
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Reconocimientos de costos y gastos

Los costos y gestos se reconocen 8 medida qua S8 davengan ¥ 58 ragisiran an & perioda con
&l que se relaciona. Se recancoe un gasio cuando no produce beneficios econdmicos fullaos

24 Aplicacidn v camblos en politicas contables y revelacliones

A parir de 1 de Emero del 2019 enirsron en vigenda la MNIF 16 Amendamienios v
modificaciones & |as NIIF emitidas par el 1ASE.

Diebido a que la mmpaﬁ.fa mantiene contralos de arrandamianlios que apican a 138 Exanciones

mo v impacho significative en la aplicacion iniciz de la NIIF 16 en los estados financieros de
la Compafiia

2.5 Las normas y enmiendas emilidas no vigentes, con vigencia a pariir de 1 de enero
de 2020

& la fecha de aprobacién de los estados inancieros separados, la Compafiia no ha aplicado
las siguientas NIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero awn no son vigantas:

Modificaciones a las refenencias del Marco Conceplual en las NIIF, s2 centra a ks elementas
de [os estados financieres, medician y enfided que reporta, presaniadan y revaladion,

Modificacian MIIF 2, Definicén de un negodo acara |a valonzacon de si una adquisicon as
consderada un negodo o LN grupo de activos,

Medificacidh a la NIC 1 v NIC 8, Definicién de materialidad ayuda a usar al juicio cuando se
gplique & conceplo de malerialidad para que 108 reportes financiercs sean mas significativos.

MIIF 17 Contratos de Seguros, busca désarrcliar un estandar comprensive sobre s
contabdlidad para Ios confratos de seguras,

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y criferios utiizados por la Adminisiracion de la Compafisa se ovallan
cordinuamante v sa basan en la experiencia histbrica y otros factores, induidas las expedslivaes
de sucescs fuburos Que se consderan resonables bejo las crounsianciss,

Las estimeciones contables resuliantes, por defnicidn, raramente guallacdn a los
comespondientes resultados resles. A continuacion se explican las estimadones y awenos que
tienen un riesgo Sgnificalive de dar lugar a un ajuste matenal en los impories en Bbvos de los
activos ¥ pasivos deniro de periodos conisbles posierioras

Vida atil del mobiliario v equipo
La estimacidn de las widss Ufles y & valor msidual prncipaimente de las edificaciones,
meguinanas v vehiculos se evaldan al cerre de cada afo a fin de deleminar fa vida G

econdmica de estos bienas. Cualquier camibio an al uso planificado de 108 activos podria hacar
que |a vida de los activos se viera disminuida.

Provision por beneficios a los empleados

Para la determinacién del cilcudo acluanal se utiiza vanios supuestos: determinacian de latasa
de descuenio, |3 fasa de rotacion, indice de moralidad y aumentos salariafes fulusos,
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Cualquier camblo en los faclores y sus supussios ampleados en & céicule aciuarial de la
Jubilacion patronal y bonificacdn por desahucio; benen impacto en & valor en libros ce las
provisiones por obligacionsas.

Impuesto s la rents

Debido & s inceridumbies con respecio 8 I8 interprelacidn de reguiadones fributarias
compialaz y 3 ot cambios en las nommas nbutsnias e requisne un gMeado importanie de coterno
pars determinar |a provision para & impuesto & la renta, existen muchas transacciones y
calcuios para 108 que i oelerminecian uiima del impuesto o8 indera.

Cuando o resultado fiscal final de estos asurtos sea dferente de los impories que se
raconocieron iniciaments, tales diferencas tendrdn ofectc sobre o Impussic a 1a renta v las
provisiones por impuastos diferidos en el ejercidio en que se realice 1l determinacian

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las sciividades de la Compafia ls exponen 3 una vanedad de nesgos inancients: fiesgos de
mercada finduyends & fesgo de asa de inlerés =obe & valor razonable. y nesgo de presio),
riesgo de orédino y nesgoe de liquidaz. B programa paneral de administracidn de rdesgos de la
Compafifa s& condenira principalments an lo impredecibie de |08 mercados finandaros y rata
do minimizar polancisies sacins atversos en al desermpaio financiero de la Compadia.

La Gerenda Ganaral hera & su cargd le adminisiracon de riesgos de acuerdo con las politicas
estanlecidas, identfica, evalla y cubre ios fesgos financiens en coordinacidn estracha con fas
uriidades operativas de la Comparia.

Rigsgo de marcado

Lz Compafiis se ancuentr &xpuesia a nesgos an la tasa da intords debido & que mantiene
oofigaciones financleras a lasas de misrés venables austadas mestraiments, estas
varaaones han sdo mimmas por o gue no han afeciado signficavemenis & resullado de e
Cormpaiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectvo y equivalentes al efectivo, as come de la exposicion al
crédito de los dientes, que induye a los saldos pendertes de las cuantas por cobear.

El resgo de cridito con rspecio a las cuantas por cobwar & cientas as |mitado debido & qua la
entrega da la wyienda &6 ofacila una vez cancelada an su lolalidad

Riesgos da liquidez

Es al rnasqgo de gque la Compafiia no pueda cumplir con sus cbligacones finencerss en la
medida en que vencan El enfoque de la Compaliia para gestionar esie resgo 85 asaquiars
e contar con 1a quidez sulickents para solveniar [0S gasics opofaconales ¥ Cumpar con e
pano de sus obbgacionss Snancerss cuando vencan, &n incuTir an pénices inacepiables ©
ETiespEr SU reputation
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Gestidn de capital

Loz objelivos de la Comparia al administrar e capital son & sslvaguardar |a capacidad de la
misma de confinuar come empresa en marcha con el propdsito de generar refomos a sus

accionisias v manienes una esbruciura da capital opltima para reducir &l costo da capital,

Cansistente on |2 indushia, la Compartia moritorea su capital sobre la base del rafio de
apalancamients. Este rafio se caloula como fa deuda neta dividida entre el capifal fotal, La
deuda neta se calcua como el total de los recursos apnos (ncduyvendo “obligaciones
financieras’, cuentas por pagar a proveedores, 3 companias relacionadas vy olras cuentas pos
pagar) mencs &l efective y equivalentes al efeclive. El capitel tolal se caloule come =l

“patrimonio nefte” més la deuds neta,

Los rafios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 fueran los sigulentes:

2018 2018
Total deuda con terceros 104.053 158 108.390.1E8
Wenos: Efectiva g invarsionss trRmporales 4 380,641 I.R01.554
Deuda neta 33672517 100.588 594
Tets! patrimonio fmeta 115935235 68.200.302
Lapital Total i71.607,752 170535398
Ratio de apalancamiento 5E% 0%

6. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los actives v pasivos financierns manienidos por la compaitia es el sigulenks:

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de didiembre del 2018
Comiente Mo corriente Cormente Mo carrients
Activos financieros 3 costo amortizado
Efactivo 4 231 939 E.0E5.082 -
Inversiones temporales 43,712 1.646.502
Cuantas por cobrar a clientes EY.BAB.702 B1 781953 =
Partas refacionadas B3E 024 2r 415 pd. 533 1.399.415
Oras cuentas por cobrar 518.052 55028 =
Iwersiones en acclones 142510 - 4,142 580
Ortros actives 70866 - T0.2bb
Total activos finamcieros 93385419 A4%0.8591 90.377.108 5.612.1591
Fasivos financieros al posto amoartizado
Priveedoces i oiras cUeAlas por pagar 59 564 834 LB.153.512 -
Ohbligasiones con Institucianas financieras 19.157.059 17.000.000 24,351,660 17.666.667
Fartes relaclonadas 83,326 6534155 200555 G054, 155
Otros pashios finanglerss 1.553.784 1.117.795 :
Total Pashvos financieros A0.355.003 291,694,155 53,829,366 24 560,522

Valor razonable de [0 instrumentos financieros

La adminisiracion considera que los impories en libros de fos acivos y pasivos financians
reconocidos al costo amortizado en (os estados financercs se aprovman @ su valor rezonabl.
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& - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo an caja
Depisitos en bencos

T - INVERSIONES TEMPORALES

2018 2.018
437.870 1.502.874

2804 053 4.562.218

4.331.928 &, 055, 2

Depdsitas a plazo an barnco con vancimianto & 20 de abel dal 2020 en intends def 6 25% (an agosio de 2015

& [nterés de 5, 75% en 2018)

8 - CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2018
Clienies
Mo relacionados 02.653.621 85,628,751
Ralacianados (MNota 26) 1888935 HE2.118
Fravision para detaricro 15008 8543 14820 815)
BT B48 702 81 781,853
Emplaados 173863 344,318
Froveadares 2.484 BEH 735261
Paries relacionadas (Nola 25} Ga38.024 254 533
CHras 2d4_188 184.710
09 400 548 83 491,778
La antigiiedad de ios saldos de |as cuentas por cobrar & clientes es |a siguiente:
2018 2018
Porvencer, 44 922 973 45 148,222
“Wancidos:
12 30 dias 7521 955 T.257. 244
31 & 60 dias 5080780 4 383 851
&1 en adefante 34931 834 28.714.410
Q2 857 HEH BE.G11.867
El movimiente de 1a provisidn por deteriore es el sigulante:
2013 2.8
Salde 3l inicio del afo {4.820.915) {4.127.931)
Litilizacidn 5.513 e
Provisitn 184 451 g?I}I.EEA!
Saldo al final del &fio 5008 854 5-1.32*3.5315!
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Mrm:lnum
Farma [ Cormumo

Wit nanip
Mercaderias an transilo

10 - PAGOS ANTICIPADOS

Licarcias y softwara

11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Temanos

Edificaciones

Muabiles y eneares

Maquirarias, equipos @ instalacionss
Equipos de computacién y software
Viahioulos

Depreciacion acumulada

ConsifuccSones an cursa

Tormais
ESRCacones

Magunanas. equpos & Nstalaoonss
Equipcs de computacion y software
Vehiculos

Daprecacidn acumuiada

Consbrucciones an curso

17.141 4588 IE!THI ﬂlﬂmi

2019 2018
27 TB7 341 A7.007.273
19.316_B64 17,040 558
5551.Toa 5852 g
0841 341 B. 710 580
7223 7
B2 B0 558 W%"
2018 2018
226 TEd HLNE
1.008 B.180
203 448 Bi. 554
?B_i% 84,872
41 a71.746
- L — .}
Ventas ylo
_12-31-2018  _ Adicicnes Ratiros _12-34.2018
1.764. 055 2.5 - 1.7E7 987
3,004 197 107 850 3.171.847
IR TI2 45 534 2.284.248
16,433 BYT 532 30 - 15,0648, 158
2. 704 652 156308 {22.012) 2827877
4,887 B30 B4 300 aFy. 180 2,886,120
30224 464 H2E 1 [2.089.171) | :
(14.156.255)  (1.710.848) 1763783 _(14.112.310)
160658 208 (T91.728) (335,378) 14 849,903
58858 6,878 = 85,830
16.137.061 ;EEI EEJEE 1 ]
Vantas ylo
1-1-2018 Adiciones Retiros _1231:2018
1.847 .G5E 3T 258 - 1. 784 G080
27Ta6TS L4 5x = 3,004 187
2128240 108 470 - 2738 T12
14 545 951 405 988 (10,042} 15433 BT
2 TR 140,980 (24 689) 2 784 882
6.584.809 - (1.566.829) 4 87 980
30566 766 128G 238 {1.631 5403 30 224 484
{13442 741) (2.138.416) 1.424 902 {14.156.255)
TrA24025 (842 178) (206 638] 168 058 200
17463 51.389 - 88 A2

18137 081
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11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (continuacitn)

Al 31 de Diciembres inciuye los siguientes aclivos ictalmentes depreciados:

2.01% 2018
Mueblas ¥ ensares 1.052.955 085170
Maguinarias, equipos @ instalaciones 2.680.452 2.144.570
Eguipos e compuiacon y software 1.885.679 1.888.579
Vehiculos Te8. 0 1.0684, 742

12 - PROPIEDAD DE INVERSION

Temenos adquirdes por dacidn en pago de dienies, Ios cuales no son ulilizados por la compariia.

13 - INVERSIONES EN ACCIONES

6.390_147

6053181
=

% da
2.018 participacion
Fumicar S.A, (1) 4,132 510 88,71
Fidaicomiso Landuni S.A. 10.000 -
4,142,510 4142 510
E - - S —— -

{1} Como se Indica en la Mola 1 cebido a que se poses el B3.71% de parbicipacidn, tamblén se preparan
estados financieros consalidades, Fumécar tiane coma actividad las alomizacionas aereas de planiasones
da bananas v otres da ciclos cortos, y actividades de aspersién para la agricultura;

14 - OTROS ACTIWOS

2018 2.018
Cuentas por cobrar a parta relacionada (Mata 28) 227415 1,200 415
Depdeilos an garantia 70.8685 70,268
Hros 7. 488 -
305 869 1463681
16 - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2015 2018
Proveadores
Exterior (2} 44 420 367 40.005 448
Locales
Mo ralacionados 13,082_055 14:-B45.007
Fetacionadaos {MNota 26) 2043 412 3.308.457
Fartes relacionadas [Mota 28) B3 326 200,929
Rolas por pagar 484 714 384 089
Ratencones al parsonal 283.TE8 251.488
Diras B5 282 472 218
T B1.201.044  OB4i7.708

(2} Incluye 1.823. 180 ewrosa 1,12 y 5756 francos sulzos 2103 por ddlar (1.0B0, 166 euras 2 1,14 ¥
108,568 francos suzos a 1.02 por délar en 2018},



16 - OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco Bolivariano
Préstamos con vencimientos hasta mayo de 2000 e intards promisao
g8 7 50% (dicembre de 2010 & interds promedo 7,59% en 2018)

Avales para financar faciuras de proveadaras oon venclimiantas
hasta mayo de 2020 (maye de 2019 en 2018)

Banco Infemis onal
Préstamo con vencimianto an marzo de 2020 & |nterés de 8%
(diciemibre de 2019 @ intarés B 65% an 2018),

Avaies pars fnanciar Faciuras de provesdones del exienor con
venomientos hasts unio o8 2020 (mayo de 2018 en 2018)

Carta de garantia con vencamiento en julic de 2019

Banoo del Pichinohi
Creditos a provesdones con véncmisnins hasas febram de 2020 & mangs
7.85% (diclembre da 2018 & inlenés promadio de 7,80% en 2018)

BBF Bank Panama
Préstamos con vencimianios hasta jurso de 2072 @ inangs
promedio de 8, 28% (noviembre oe 2020 e inlerés de 6 80% en 2018)

UBS Ag Lurich
Présiam Con Wincimianto an dicembre dé 2021 & interés dal 2%

Hencorp Becstona Capital LG
Pristamo con vencimiento an junio del 2027 e interés de B,.25%

imiereses por pagar
Menns vancimisntos comienios

Los venamienion de estas obiigacionss son:
Aflog

2020
2021
2022
2027

2.019 2018
1.500.080 5212 500
5.754.043 4,323,233
4,000 000 5.180.985
5630858 3.206.788
466 343
JBE411 3373915
3243 580 3255410
£ 000 000 2000, 000
13 500,000 15.200.000
138 087 B8 142
35157 050 4218337
(19.15¥ DHI ==
17.000. 17
2.018 2.018
- G565 BES
1000 000 .000.000
2.500.000 .
13.500.000 15,% a0
17.000.000 17,

En garantia Ia Compafiia otorgd hipoteca sobre termeno y construocién por §3 001.078 v ceificado de depdsio

por $1.600 000 y prenda comercial sobre inventanos por 34,204 062,
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17 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficlos correntes es el siguiants.

2e 2018
Aporie patronal 213,805 200,487
Fondo de reserva 30140 asTee
Décimo lercer v cuaro susldo 318084 205.023
Vacacionss 1.371.877 1.287.118
Salario digno 833 1.4B5
Participacian a frabajedores 241 287 1 B4 509
2ATE.735 3486 414
209 2018
Salda al inlco del afio 3486 414 2814238
Praviziones G004 T4 7188111
Papos 17314473, 16823 955)
Saldo sl fingd del afio 276,735 3488414

El saldo y movimiento de los bensficios no comentas @8 &l siguiente:

Jubilacidn patronal.- De acuerde con |a legislacidn iaboral, los trabajadores que por veinte efios o més hubisren
prestado sus servidos en forma conbinuada o inlerrumpida, tendsdn derecho a geér jubilados por sus empleadoras

Bl movimienio en el valor presante de |a obligacion as el siguienta:

2.019 2.018
Zaldo al inicio del afo B3 553 5.930 557
Costo del pariode 1.157.914 1131673
Ganancia actuarnial (81.114) (143.057)
Reversidn de Ia provisidn (975124} {717,620}
Saldo al final del &t 5,283 265 &.201 503

Bonificacion por desahucio.- De acuerde con la legiglacion |aboral, en log casos de terminacion de la relacian
laboral por desahucio, la Compaiiia bonificard al trabajedor con el 25% de la altima remuneraciin manswal por
cada uno de fos afics de senvicios prestadaos,

El movimienta en el valor presente de la cbligacidn es & siguiente:

2.019 2.018
Saldo al inido del &fie 1451121 1,375,707
Costo dal periodo 177682 208.635
Gananca actuaral {3.390% {3.111)
Feversidn da |2 provision {187 503 {130.110)
Ajusta 11 -
Salco al final del afo 1.437 233 1.451 121
T.ra1 102 T BE2 715
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17 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

Les céloulos actuanales del valor presents de la obligacién devengada por concepio de beneficios definidos
fugron realizados por una compania de actuanas independient2, El valor presents de les obligaciones por
cancaplo de beneficios dafiridos v los costos dal seqvicio actual vy el costo del sandcio antedor fuaron
calculados utilizando & méodo costes de crédito unitano provectada.

Las hipdiesis actuariales significativas uliizedas para la deferminecion de las obligecionss. por beneficios
definidos son las tasas de descuento, incremenic salarial y de mortalidad,

Las principales suposiciones usadas para propasitos de los calculos actuaniales son 1as siguientes:

2.019 2018
Tasa de descuento 7. B2% B.21%
Tasa de incremanto salarnial 3, 50% 3.91%
Tabla ce mortaildad TM IESS 2002 TM IESS 2002
18 - IMPUESTOS
Resumen de aclivo y pasiva por impuesto corrianta:
201a 2.018
Acfivo por impuesto comients
mpuesto & la renia 1.838, 140 1.712.581
Impuasto a la salida de divizas 5287 478 4453955
Mota de crédito SRI 28.771 24
7.154.3580 6.166.580
Fasivo pol impuesio comenta
Impuesio al valor agregada F30.885 435185
Impuesic & fa satida de divisas B43.093 B20.653
Retenciones en & fuants;
Impuests a la rerta 252.138 287.201
Impuesto al valor agregado g96.421 153.8917
1.325_547 1.506.955
Frincipales componanies del gasto por impuesto a la renta
2.018 2.018
Gasto porimpuesio comenta B23. 874 1.786.109
{ingresa) gasto por impuests difendo 2EF. 20 {333,672}

326684 1.431.587
e e A

Le concilijacion entre fa utilicad contabla v Ia wWifidad gravable es como siguea:

2018 2.018

Litilidad antas da impuesio a la ranfa 1.304 464 5153254
Partidas conciliztorias:

Ingrasas exentos y otras deduccianes (18.872) {53.300)

Gasios no daducibles 353435 480.854

Diferencias temporales 356270 1.438.627
Lliilidad gravable 2485 497 7060435
Impussto causado G223 B874 1.765.108
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18 - IMPUESTOS (continuacidn)

El movimignts dal impusslo a la renta corriants 5 al siguierte:

2019 2018
Saido al inicio del afio (6,166 557) {3.395.358)
Ajusts por reliquidacion de IS0 210151
Ratenciones de farceros (1.707_253) (1.712.581)
Impuesto a la salida de dvisas i 545 532) 3. 033.857)
Cevoluciin de retenclones 2,062 845 -
Impuesta causada B23.874 1. 7685 108

Saido al fimal del afa

El movimiente del impuesto a la renfa diferida ez ef siguiente:

(7 125815 {6166 557)

Activo Pasivo
2013 2.018 218 2.018

Salca al inicio cel afio 1,082.082 BOF.873 46,280 124.470
Ganeracion

Baneficios a ampleados 448 04 282 2e3 = -

Prowisitm 15D 157,413 - a
Fevarsidn

Depreciation PPE - - {B.315) [6.518)

Eanaficios a empleados (184,753} - (T16BT)

Provisidn 15D (165.497) , .
Ajuste de tasa impositiva st - X =
Saldo al final del afo 1,356,413 i 052 0582 39T 48.290

L ———— |

19 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legisiacidn tributara incluye normas para la determinacion de resuliados inbutables, onginedos an operaciones
con partes relacicnadas locales wio domiciliadas en of exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
ecumulado supericr 8 § 3000000, deben presentar &l Anexo de Operaciones con Pares Relaconadas v & al
monto 85 superior a § 15 000,000, deberdn preseniar el Anexo de Operacionas con Partes Relaconsdas y @l
Inferme de Precio de Transferencia.

Bl estudio conslituye una base para determinar si |as operaciones realizadas entre partes refacionadas han
sido efectuadas a precios razenables qua sa aprodiman a valores de plena competencia. A |3 fecha de emisidn
& |os estados financieras,el estudio por el afto 2019 se encuenira an procaso de ejacucion y 1a Comparia
considera que los efecios si sa presentaren no serian materiales. Al 31 de diclembre de 2018 & Informe
entregado al SRI &l 25 de julio de 2019 establece que les fransacdones reslizadas entre partes relacionadas
2 =& han efectuads como & 1o hubieran nealizade con terceros indepandianiss en condiciones comparables,

20 = CAPITAL SUSCRITO
Esta raprasantada por 200 millones da accionas ordinarias de § 0,10 de valor nominal unitario.

Madiants ascritura publica inscrita an &l Registro Mercantil el 31 de julio de 2012 e auments el capital suscrilo
an §5.260.000 mediante (a wilizacion de 1a reserva da capital por $2.550,000 y numerario $2.700.000,
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20 - CAPITAL SUSCRITO (continuacion)

La composicion accionsria s |a siguiente:

BACCiones

Acclonistas Macionalidad No o

Fideicomeso CEF Ecisatoriana 11.500- 000 0,58
Avtechar Ag Suiza 3.300.000 a7
Mamema Ag Suiza 3300000 2,17
Chasquis Holding Ag Sulza BOD.DOD 0,04
Cuito Holding &g Suiza 800000 0.c4
Fideicorisn EINS Ecustoriang 200000 2.0

201,000, DoD 100

21 - RESERVA LEGAL

La Lay de compaiiias requisrs que sa transfiers & reserva legal & 10% de |a utilidad neta anual, hasta que
Hegue por o menos al 50% dal capilal susciio, La resarva mo puede distribuirse como dividends & los
accicnistas exceplo en caso de liguidacidin de la comparia, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de
operscicn o para capitalizarss,

22 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.019 2.018
UMilidades sacumutadas, distnbuibles 43 795,162 43 179,845
Reserva de capital 1.626. 417 4 186 417
Resuitedos acumuladas por adopddn
por primera vez de les MIIF 1.316.875 1.316,875

AG. 748 461 48 683,133

Curante el afic 2018, la Compania efectud una religuidacién al impueste a la salida de divizas da los afics 2043
al 2018, reversando & carge 2 resuitado con débito a un active por crédito tributarnio.

22.1 Reserva de capital

Incluye los saldos gue la Comparia regisiro como resultado del proceso de conversion de los registiros
contables de sucres a délares estadounidensas realizado por sxigencia legal al 31 da marzo del 2000.

D acuerdo con disposicionas legales vigentes, 2| saldo acreedor de esta resanva podra capitallzarse en 12
parte que axcada las pérdidas scumuladas v las dal Gfimo ejercicio scondmico conciuido, s las hubisnen;
ulilizade pars absorber pérdidas; o devuelio en el caso de lquidaciin de la compariiz.

22.2 Resultado acumulados por adopcion de las MIF

Los ajustes provenientes de le adopcin por primera vez de las NIIF que se registraron en el palrimonio an ia
cuenta Resullados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopoidn por primera
vez de ias NIIF°, que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las perdidas acumuladses v les del dltimo gjercicio econdmico concluide, =i lag hubiersn utilizado en
absorber pérdidas, o devuedio en al casa de liguidacin de la compearia,



23 -VENTAS Y COSTO DE VENTAS

2 ci
Agra
CONSUM
Farma
Velerinaria
Servicios
Otros

24 - OTROS INGRES0S

Gananda en venta de PPE
intereses ganados
Feambalsss de seguo
Diferencias de cambins
douerdo programa enlace
Bonificacion de provesdores
Arriardos

Oilros

25 - GASTOS POR NATURALEZA

sSueldos y beneficios a los empleados
Honoarios

Arrendamiento de Inmuebles
Mantenimiento y reparaciones
Fromocidn vy publicidad
Transports

Saguras

Impuestos, contribucionas v atros
Servicios

Dapraciacicn

Otros

Gastos incluidos como costo de ventas
Total gastos de ventas v adménisirativos

Remunereciones v beneficios & emplaados

Suejdos'y salarios
Banaficiaos sociales

Apoites al ESS
Jubilacion patronal v desshucio

VENTAS COSTO DE VENTAS
2,018 2.018 2.018 2018
83832458 96353128  TI6TEE4T 70975705
71202334 47003601  S3ET4894  20.300.568
24,330,745 76,357 238
21,7592 560 23.413.281 168056, 037 17156408
631671 1928157 101,895
140, 797 75,295 e T8 205
1BT.600.120 193102208 142102578 143 480 153
2.019 2.018
485 758 408 £30
285, 038 248 048
18.672 53.300
16, 887 125,658
1,206,833 1.508.073
Ba2 61 127 578
324,000 324.000
529,870 384,950
3,750 841 3161 517
2.019 2.018
21 E76.618 20820623
2 242 547 1.266.382
3,757.633 3,085,748
- 1.323.840
3.355.428 2545570
2,376,560 2,332,308
659,271 741,808
795,810 ABA.247
701.574 2.102.246
1.710.848 2138 418
T.878.571 G.418.568

- F# 18.048)
44855 156 23913

2018 2.018
14.840 244 14,305,300
2773 624 2671854
3000 824 2,878,048
861.827 985,720
21575519 _ 20620629




26 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Loz saldos al 31 de didambre son como sigue:

Cuentas por Cobrar
Corrente Mo comients
2.018 2.018 2.019 2.018
Inmaobiliaria Hedvétia B8 500 111.802 227,415 1.389.415
Fanmagro 35,038 58,381 - -
Cidimar 83203 106,301 - -
Conauto 28.451 G403 = -
Fumicar 453 25,380 -
Sancamilo 218,210 820 938 - -
Swissges 82,845 182917 - -
Accianistas - 185,144 -
Ctros 220 oo TR -
B35 8559 1.2348. 650 22T 415 1,393,415
=
Cuentas por Pagar
Corrianie Mo corrients
2018 2.018 2.8 2.018
SancamEo T13.501 2 ABE GB2 =
Farmagro B4d3. 288 TdE 225 3 -
Furnicar B10.023 171.765 -
Inmobiliaria Helvetia 5.4, £8.930 BO.506 - -
Conauto 22068 14357 - -
Contyleg 77.080 77.000 -
Odroz 1.867 32, 880 - -
Accionistas (4) ; - G 155 6.594.155
2126738 3509455 6,634, 155 6,684 155
—_—————————— e, e s e s b— = e ]

Los saldos comesponden principalmente a flujos de efectivo entregados v recibidos, [os cuales o tienen facha

de vencemionto v generan inferés dal 8%,

{4) Transferencia de aportes para fuluras capitaizaciones.

Fesumen de las prncpales transaccianes (5):

Ventas de Inventarios
Ingresas por arsndamiento

Gastos por arriende de oficinas y locales comerciales

Gaslos por senicios contables
Comprs de inventarios

Gastos por servicios de fumigacion
Préstamos alorgados

Intereses ganados

Préstemas recibldos

20119 2.018
81.713 179.389
368 098 -
839 142 BER.TIT
513.080 483355
TTa.871 4384915
3.875.233 1.1868.171
2.368.000 6983500
81 744 141 889
2,155,000 20,000

(5) Las oporaciones entra [a Compafia y sus partes rélacionadas comesponden a transacciones ardinanas de

la Compafiia en cuanic a su objeto v condiciones.



27 - COMPROMISOS

La compaliie es codeudora de préstamosy avales por $6.84B.753 gue mantienen las pertes relacionadas
Farmagro 5.A. y Sancamila 5.4, an Bancos con vencimientos hasta mayo de 2022 {§4.883.272 y vancimientos
hasta diclembne de 2018 an 2018)

La Comparia mantiene fisnzas y avales por $21.137.934 a favor da varios proveedores.

La Compafiia amenda locales destinados para oficing, almacanes v bodegas bajo varos contratos gue vencen
efitre uno y cinco efios, sobre ios cuales ia Compafiia no tiene opcidn de compra, para los contratos mayores
a un ano las clausuias se revisan de manera anual, El gasto cormespondiente a 105 contratos da arrendamisnto
de locales @ instalaciones llevado a resultados en el afio que termind el 31 de diciembre de 2018 ascendit a
$1.145.015 (1.177.302 en 2018)

La Compartia arrienda fiota de vehiculos para uso principaimente de |a fuerza de ventas con vencimeants an 25
meses, sobre 0% cuales ta Compafiia no tiene opcidn de compra. El gasto carrespondianta a los confratas de
arrendamienio de vehiculos llevado a resultados en @l afio que tarmind el 31 de didiambre de 2019 ascendid &
$2.313.183.

28 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre del 2019 y 1a fecha da emisiin de los estados fiRaNCIercs no 58 produjeron eventos
gue, en la opinian de |a Administracion, pudieran tener un efecto importante sobes los estados financeros,

=
Ing. Fréddy Grjalva Sanisaca
Caordador
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