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INFORME LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

los Acciomistasde
ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS CA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUAQUIMICA,
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A., que comprenden el estado
de suación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimomo y de flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que meluyen un
resumen delas pobtucas contables signficativas XK

1 n nuestra opinion, Jos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales. la situación financiera de  ECUAQUIMICA,
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS C.Á.al 31 de dierembre de 2018,
el rendimiento financiero y sus Ñuyos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
acuerdo con NormasInternacionales de Intormacion Financiera (NIF)

Fundamentosdela Opinión

Nuestra audxoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) Nucstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros” Somos independientes de ECUAQUIMIC A,
FCUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS € A de acuerdo con el Codigo de
Ética para Protestonales de le Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de
Ética para Contadores (IISBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumphdo Jas demas responsabilidades de etica de conformidad con dicho
Código Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos obienido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opiruón

  Responsabulidad de la Adrumstración de la Compañia porlos Fstados Financieros

La Administración es responsable de la preparación y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NULL), y del control interno, determinado por la Admimstración, como necesario. para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores matertales, debido a
fraude o error

 

Cola Samanes * Mz 111 * Villa 22 - Telf 2210098 0904014509 - Casilla 09-04 3
e-mail prohser2GByahoo com Guayaquil - Ecuador



En la preparación de los estados financieros, la Admimstracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compañia para contmuar como negocio en marcha, revelando
segun corresponda, los asuntos relacionados von negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, O bien, no tenga otra alternalwa realista
que hacerlo

La Admuustracion, es responsable de la supervision del proceso de mformación
financiera de la Compañía

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objenvos de nuestra audutorta son obtener seguridad razonable de sí los estados
financieros en su conjunto estan Í¡bres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de audworía que mcluya nuestra opmion “Seguridad razonable cs un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformudad
con Normas Intemacionales de Auduloría (NIA), detectará siempre un error material
cuandoeste exrvia. Los errores pueden surgar debido a fraude o error y son considerados
materiales 51, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
mfluyan en las decrmones económicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros

Comoparte de una audiforía cfbctuada de onfurmudad con las Normas Toternacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesiona) y mantenemos una acutud de
escepticismoprofesional durante tada la auduoría También

»  Tdenuficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financicros
debido a fraude a error, diseñamosy ejecutamos procedimientos de auditoria para
respondera dichos nesgos y obtenemos evidencta de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opunión Fl nesgo de no detectar un error
material debidoa fraude es mas elevado que en el caso de una incorrección material
debido a ervor, ya que el fraude puede implicar colusión, Talsificacion, omistones
deliberadas manifestaciones miencionadamente erroneas O vulneración de] control
intemo

+ Obtenemos conocamento del corro? mtemo relevante para la auditoria con el fin de
diseñar procedimientos de auditoria que scan aptoptados cn las circunstancras, pero
no con el propósito de expresar una opumón sobre la eficacia del control interno de
la compañia

 

+ Exaluamosst las politicas contables aplicadas son apropiadas y s1 las estimaciones
contables y la correspondiente información revelada por la Admimistracion €s
razonable

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admunustracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida. concluir s1 existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
9 condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la

para continuar como negocio en mareha 51 conchamos queexsste una

  



incerndumbre matenal, se requiere que llamemosla atención en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, St dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opmion modificada Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtemdahasta la fecha de nuestro
informe de auditor, sm embargo eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
quela compañia deje de ser una empresa en marcha

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendolas revclaciones, y st los estados financieros representan las
iransacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion
razonable

Comunicamosa los responsables de la Adminstración de la Compañra respecto a, entre
¿tros asuntos, cl alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos sigmlicativos, asi como cualquier deficiencia Significaiva de control intemo
que identificamos cn el transcurso de la audrloria

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C,LTOA
SC - RNAE236

tell. bres

LPA CESAR SOBREVILLA CORNEJO
socio
Registro de Contador No.22223

    

Guayaquil, 1 de marzo de 2019



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOSQUÍMICOS C A

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2012
(Expresado en dólares de EUA)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Electo y equivalentes al efectivo
Inversiones temporales
Clientes y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Actwo por impuesto comente
¿Pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad planta y equipo
Propiedad de version
Inversiones en acciones
Actiwo por impuesto diferido
Otrosactivos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Beneficiosa los empleados
Pasivo por impuesto cormente
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar
Obligaciones con insttucionesfinancieras
Beneficios a los empleados
Pasivo por impuesto diendo
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTALPASIVOS

PATRIMONIO
Capital suscrito
Reservalegal
Resultados acumulados
Otro resultado mtegral
TOTAL PATRINENIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

/Ver notasotadosfinancieros.

 

Sr José Á Seller Zerega
Gerente General

Notas
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15
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17
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26
16y 41
17
18

20
21
22

Ing Fred
Contador

2.018

5055 992
1 846 502
83411775
88 427 568
8 166 580
471746

106 179263

16 137 061
262 266

4142510
1 092 082
1469 681

23103 600

59.477 706
24 351660
3 485.414
1,506 955

88 822 736

6694 155
17 868 667
7652 713

46 290
32259 825

124 082 560

14.750 000
4387 200

48 683 138
379 964

68200 302

189 282 862
 

msaca

2047

3943 620

73 862 751
58.210 163
3561276
564 184

140 141 993

17 141 488
192 266

4142510
807 873

1 488 853
23 752 990

 

56 811 632
10 163 057
2814 238
1314 232
70103 159

6 694 155
18 845 833
7 306 303
124.470

32970 762.

103 973 921

14 750 000
3972 500
41880616

217.947
60 821 082,

163 894 984



ECUAQUIMICA, EGUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS € A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2018
¿Expresado en dolares de E U.A )

VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS

GASTOS
Ventas y mercadeo
Administrativos
Eimancieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participación a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL AÑO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados.
Ganancia actuanal por planes de beneficios definidos
Impuestosdiferidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notasa ds Estados financieros

Er José Á Seiler Zerega
Gerente General

Notas

2
2

24

25
25

17
18

17
18

   ing Freddy
Contador

áva Sanisaca

2.013

193 102.208
143.480 199
49 642 009

3184 523

30.914 739
13 269 200
2.509 621

46 713500

6 109 972

916718
1431 597

3784 657

137 641
28 876
166 517

3928 174

2017

192 894 681
142 483 124
50411 557

1399 053

30 084 028
13 137 664
2 164 856

45 386 548

6424 062

963877
1314 071

4146 114

264 902
(65 226)
198 676

4 344 790



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS C.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE2018
(Expresado en dólares de E UA)

Notas

Saldos al 1 de enero de 2017

Apropiacion

Total resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Apropiación

Reliquidación ISD de años anteriores 21

Ajuste por beneficiosdefinidos

Totalresultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2018 21

Vernotas a los efstaldos financieros

 Sr Jose Á Seller Zerega
Gerente General

Capital
suscrito

114 750 000

14.780 000

14 750 000

Reserva Resultados
legal acumulados

3653500 38.053 502

319.000 (319.000)

4146114

3972500 41380616

414700 (414700)

3 451085

4500

- 3761657

4387200, 48583 138
 

  
Contador

malva Sanisaca

Ganancia
actuarial

19.270

198 678

217847

(4 500)

169 517

379 963

Total

56 476 272

4344 790

60821 062

3451 065

3928 174

68 200 301



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDE 2018
(Expresadoen dolares de EUA)

Notas 2018 2017

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Cobrosprovenientes de clientes 181827786 185850459
Pagos a proveedorespor suministros de bienes y servicios (160 361 710) (148 784359)
Pagos a y por cuenta de empleados (21065 165) (21100624)
Pago de impuesto a la renta 17 (4746 448) (4874337)
Intereses pagados (2421480) (2111797)
Intereses recibidos 248 048 314 214
FLUJO NETO(UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES (6 518 968) 9293558
DE OPERACIÓN

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Adicionesdepropiedad, planta y equipos 1 (1410630) (2074454)
Prestamos otorgadosa partes relacionadas (6983500) (2386095)
Cobros de préstamos a compañias relacionadas 7088899 2104662
FLUJO NETO(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (1305232) (2355887)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN
Financiamiento por Obligaciones financieras 14878 182 1062 500
Pagode obligacionesfinancieras (3.077.448) (6722688)
Prestamosrecibidos de partes relacionadas 90 00G 920 009
Pagode préstamosde partes relacionadas (208561) (1287961)
FLUJO NETO PROVENIENTE(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 11.582 173 (6 028 150)
DE FINANCIACIÓN

AUMENTO NETO DE EFECTIVO 3787 974 909 518
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO o 3943 620 3 034 102
EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 6 7701594 3,943 620

 

Ver notasaflo$ estados financieros

Sr José A Seller Zerega
Gerente General

 



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS C.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOSEL 31 OE DICIEMBREDE 2018
(Expresado en dolares de EUA )

Notas

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Resultado integral del año

Ayusfes por ingresosy gastos que na requinieran uso de sfectwo

Participación a los trabajadores 15
Impuesto a la renta comente 17
Prousión detenoro de cuentas por cobrar 7
Depreciación 10
Venta de propiedad planta y equipo 1m
Provisión de intereses
Impuesto a la renta diferido
Provisión jubilación patronal y desahucio 16

GAMBIOS NETOSEN EL CAPITAL DE TRABAJO

(Aumentoen clientes y otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminución en inventarios
(Aumento) en activo por Impuesto corriente
Disminución (aumento) en gastos anticipados
(Aumento) disminucion en otros activos
Aumento en proveedores y otras cuentas por pagar
(Disminucion) en beneficios a los empleados
Aumento (disminución) en pasivo por Impuesto comente

FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notasa los eátedos financieros

   
 Sr Jose A Seller Zerega
Gerente General Contador.

2.018

3928 174

916718
1431 597
701 984

2138416
208 638
88 142
(28 878)
346 410

9728202

(10 356 403)
(10217 405)
(2605 305)

92438
(828)

5205 194
(244 542)

1 878.681

(318 968

¡dy Grjal/a Samsaca

2017

4344790

983 877
1314071
833 502

2.065 054
107 487
53059

644 451
10126 251

(6 408 295)
6 509 904
(1 488 189)

(92 252)
27344

1802 413
(608 967)
(573 952)

9293 556



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE2018
(Expresadas en dólares de EUA)

1 — INFORMACIÓN GENERAL.

EGUAQUIMICA ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUÍMICOS CA (en adelante la
Compañia) fue constituida el 17 de Octubre de 1969 en Guayaqual - Ecuadore scrita el 24 de
Octubre de ese mismo año en el Registro Mercantil Su actividad principal es la importación
distribución y comercialización a nivel nacional de productos agroquimicos farmacéuticos y
vetennarios para uso agricola doméstico y de culdado personal

El domiaiho tributario de la compañla se encuentra en la av Jose Santiago Castillo y av Juan
Tanca Marengo km 1 8 Edificio Ecuaquimica

Los estados finanaeros de la Compañía por el año terminadoel 31 de diciembre de 2018
fueron aprobados y autorizados porla Administracion para su emisión el 21 de febrero de 2019

2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

2.1 Basesde preparación

Losestados financieros han sdo preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
información Financiera (NIF) que han sida adoptadas en Ecuador y a partir del 2017 con las
instrucciones emitidas por la Supermtendencia de Compañias Valores y Seguros que
establecen el uso de las tasas de mterés de los bonos corporatwos emitido en el Ecuador para
la estimación y registro de las provisiones de jubilación patronal y desahucio

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico El costo
histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a
cambio de bienes y servicios

Deacuerdo con las NIIF los estados financieros de una entidad queposes subsidiaria (entidad
a la que se controla) se preparan sobre una base consolidada Sin embargo es permitido que
sea porquela legislación del pais de la entidad lo requiere o si de torma voluntaria la entidad lo
considera se preparen estados financieros individuales de la empresa controladora los que se
denominan estados financieros separados

En cumplimiento de las NIF. ía Compañia también prepara estadosfancieros consolidados
con Fumicar S A empresa que se controla y que poses el 89% de sus acciones y sobre la
cual mantiene el poder de gobemar sus políticas operativas y financieras Los estados
financieros separados de Ecuaquimica y Fumicar son requendos por las autondades
ecuatonanas respectivas por to lanto estos estados financieros separados reflejan la actividad
indwidual de Ecuaquimica sin inclur los efectos de la consolidación de éstos con los de
Fumicar

2.2 Monedafuncional

Estan presentados en dólares de los Estados Unidos de América moneda de medición de la
Compañía de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador

2 3 Uso de estimaciones y jurcios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables También requiere que la Administración ema su juicio en el proceso de
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aplicación delas políticas contables de la Compañia Las áreas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o áreas en que los supuestos o estimaciones son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3

2.4 Pohticas contables significativas

Las principales políticas contables utilizadas en la preparación y presentación de los estados
financieros se detalian a continuación

2 5 Efectivo y equivalentes al efectivo,

Incluye el efectivo en caja los saldos en cuentas corrientes bancarias los depósitos a plazo y
tras inversiones a corto plazo de gran liquidez con vencimientos menoresa tres meses

2.6 Instrumentos financieros

Los actosy pasivosfinancieros se reconocen cuando la Compañia pasa a formar partede tas
disposiciones contractualesdel instrumento

Losachvosy pasivosfinancieros se miden inicialmenteal valor razonable

Los costos de transacción que son directamente atnbulbles a la adquisición o ensión de
activos y pasivos financieros ( distintos a los actos y pasivos financieros designados 3l valor
razonable con cambro en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivosfinancieros cuanda sea apropiado el mamento del reconocinuento wucal

261 Activos financieros

Todas las compras 0 ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha dela transacción Las compras o ventas regulares de activos financieros sontodas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requierán la entrega de activos dentro del
marco de tempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado

Todos los activos financieros reconocidos comotales, son posteriormente valorados en su
totalidad al costo amortizado

Clasificación de los gotwos financieros

Instrumento de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetiwo es
recibr los flujos de efectivo contractuales y que dichos flujos son únicamente pagos del
prinaipal (capital) e itereses sobre el importe de capitalpendiente se miden postenormente al
costo amortizado

2.62 El costo amortizadoy metodo de Interés efectivo

El método de interésefectivo es un método para calcular el costo amortizado de un nstrumento
de deuda y para asignar los mgresos por mtereses durante el penado en cuestión

Para losactivos financieros, la tasa de ¡terés efectwa es la tasa que descuenta exactamente
los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman unaparte integral de ta tasa de interés efectiva los costos de transacción y otras
primas o descuentos) excluyendo las pérdidas de crédito esperadas a través de la vida
esperada del instrumento de deuda a cuando sea apropiado un periodo más corto, con el valor
bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento micial

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en
el reconccimiento icial, menoslos reembolsos de pnncipal más la amortización acumulada
usando el método de mierés efectvo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad El valor bruto en libros de un



activo financiero es el costa amortizado de un actwo financiero antes de ayustar cualquier
Pérdida porincobrabilidad

263 Medi

 

n y reconocimiento delas párdidas de credito esperadas.

La medición de las pérdidas de credito esperadas es una función de la probabiidad de
incumplimiento (es decir la magnitudde la pérdida si extste un incumplimiento; y la exposicion
al cumplimiento: La evaluación dela probabilidad de wicumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por nformación prospectiva

En cuanto a la exposición al incumplimiento para los activos financieros esta representado por
el valor en libros bruto de los actwos en la fecha de reporte determinado en función de la
tendencia histánca la comprensión de la Compañra de las necesidades financieras especificas
de los deudores y otra nformaciónrelevantea futuro

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula comola diferencia entre:
todoslos flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compañta espera recibr descontadosal tipo de
interés efectivo orgia!

264 Baja de activosy pasivos financieros

Activosfinancieros

La Compaña dará de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efecto del acto financiero o cuando transfiere de
manera sustancial los niesgos y Ventajas iherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entdad Si la Compañia no transfiere n retiene substancialmente todos los nesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del actwo transferdo, la Compañia
reconocerá su participación en el activo y cualquier obligación asociada por las importes que
podría tener que pagar Si la Compañra reliene sustancialmente todos los nesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de Un activo financiero transferdo, la Compañia continuara
reconociendo el achvo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los
recursos recibidos

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado la diferencia entreel valor en
libros del actvo y la suma de la contraprestación reubida y par cobrar se reconoce en
resultados del año

Pasavo financiero

 

Todos los pasivos financieros se miden postenormente al costo amortizado utilizando el
métodode interés efectivo

La Compañía da de baja los pasos financieros cuando y solo cuando las Obligaciones dela
Compañía se descargan cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en libros del
paso financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en
resultados

27 Inventarios.

Los inventarios se presentan al costo de adquisición o valor neto realizable el menor El costo
comprende los costos de compra otros costas drectos (maludos los impuestos no
recuperables y excluye los costos de fmancramento) deducidos los descuentos en compras y
bonificaciones otorgados por sus proveedores El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el metodo de promedio ponderado Elvalor neto realizable es el
precio de venta estado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de ventas
variables que apliquen
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Las mercaderias en tránsto se presentan al costo de las facturas más otros costos
relacionados con la importación

28 Pagos anticipados

Antipo a proveedores corresponde a valares entregados para la adquisición de mercaderias.
Se presentan el valor de los desembolsos realizados y se liguidan a la recepción del
inventario

Seguros representa las primas de seguros pagadas menos ía correspondiente amortización
con cargo a las resultados del año en ei plazo de loz contratos y se presentan al costo
histonco

2.9 Inversiones en acciones

Las inversiones en accionesse registra al costo de adquisición Los dividendos se reconocen
en los resultadosdel año cuando surjael derecho a recibirlos

2.10 Propiedad,planta y equipo

Los terrenos y edificaciones existentes al 1 de enero de 2010 fecha de transición a las NIF
fueron ajustados al costo atnbuxda en base a un avaluo ajustado en esa fecha practicado por
un pentto independiente calificado porla Superintendencia de Compañías Valoresy Seguros

Los otros activos son registrados al costo histórico menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos drrectamente
atnburles a la adquisición o construcción del acavo Los desembolsos postenores a la compra
o construcción solo son capiltalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociados a ta mversión fuyan hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos
razonablemente

Los gastos por reparaciones menores o mantenimientos son registrados en los resultados
cuando son incurridos

Los terrenosno se deprecian La depreciación se calcula por el método de IInea recta basada
en la vida uti estmada de los bienes y no considere valores residuales Las estimaciones de
vidasútiles de los bienes son revisadas,y ajustadassi es necesano, a cada fecha de cierre de
los estados financieros

Lasvidas utiles estimadas sonlas siguientes

Tipo de bienes Numero de años
Edificaciones 175-49
Maquinanas equipos e Instalaciones 10
Muebles y enseres +0
Equipo de computación 3
Vehículos 6

Las ganancias o pérdidas por la venta o retro de activos se determinan como la diferencia
entre los ingresosnetos de la transacción y el valor en loros de los acbvos, son reconocidos en
los resultados del año

2 14 Propledad de version

Representan bienes inmuebles mantenidos por la compañia para generar rentas. plusvalia o
ambas se miden inicialmente al costo incluyendo los costos de la transacción Luego del



reconocimiento wicial_son registradas al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdida
pordetenoro en caso de producirse

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuandoes retirada
permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios económicos futuros de esa baja

2 12 Pérdida por deteroro de valor de activos nofinanciaros

La propiedad planta y equipo y propiedades de mversión se someten a pruebas de detenoro
cuando se producen eventos o arcunstancias que indican que podrian no secuperarse su valor
en libros Las pérdidas par deterioro se producen cuando et valor en lbbros del activo excede su
valor recuperable, El valor secupesable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto
que se obtendnia de su venta o su valor en uso

Enel caso queel valor en libros del actwo exceda a su valor recuperable la Compañra registra
una pérdida por deterioro en los resultados del año 41 31 de diciembre no se ha identificado la
necesidad de reconocer pérdidas por detenoro de activos no financieros

 

2 13 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto comente y el impuesto difendo El
impuesto a la renta se reconoce en el estadode resultado excepto cuandose trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio En este casa el impuesto también se
reconoce én Gtro resultado integral o directamente en el patrimonio

213.1 Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades grevables y se carga a los
resultadosdel año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las normas
trbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables la
tasa aumenta al 28% sobre la proporción de la base imponible que corresponde a la
partapación directa o mcirecta de socios accionistas beneficianos que sean residentes en
paralsos fiscales o regimenes de menor mposición Si esta participación excede el 50% la
Tasaaplicable para la sociedad será del 28%

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exge el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta" cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el
año antenorsobre el 0 2% del patrimonio 0 2% de los costos y gastos deducibles 0.4% de los
ingresosgraváblesy 0 4% de los actvos

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo mínimo, este ultimo se convertirá en impuesto a 1a renta definitwo

2132 Impuesto difendo

Se reconoce a parte de las ciferentias entre los importes en tibrosde los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas como diferencias
temporanas) Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporanas que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro Los actwos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
dsmuyan Ja utilidad fiscal en el futuro y cualquier pérdida o crédito fiscal no ublizado Los
activos por impueslos difendos se midenal importe máximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura es probable que se recuperen

El importe en libros neto de los acbvos porimpuestosdiferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informay se ajusta para reflejar la evaluación actual de las utlidades fiscales futures
Cualquier ajuste se reconoce en elresultado del penodo
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El impuesto diferido se calcula segun las tasas imposttivas que se espera apiicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los penodos En los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo
sabre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobación esté prácticamente terminado al finaldel periodo sobre el que se mforma

2 14 Beneficios a los empleados

Los pagospor beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el
trabajadorha prestado el servicio que le otorgael derecho a las prestaciones

Beneñaios de corto plazo Corresponden principalmente a

a Décimo tercer y décimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a lla legistación
vigente en el Ecuador

b_ Vacaciones al personal seregistra el costo sobre la base devengada

e Participación a los trabajadores Calculada en función del 16% de la utlidad contable anual
antes del impuesto a la renta segun lo establecido porla legislación laboral vigente Se
registra con cargo a los resultados del año

Beneficios de largo plazo

La Compañia tene planes de beneficios defimdos para jubilación patrona!y bonificación por
desahucio normado porlas leyes laborales ecuatonanas

La Compañía determina anualmente la provisión para jublación patronal y bomicación por
desahucio con bese en estudios actuariales practicados por una fima de actuamos
independiente y se reconocen con cargo los resultados del año aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitano Proyectado que atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagaren elfuturo a los servicios prestados en el periodo cornente

Lashipótesis actuariales incluyen vanables como son, tasá de mortalidad edad,sexo años de
Servicio, rermuneraciones aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotación entre otras

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en fos supuestos actuanales se registran en el estado de Otro Resultado integral
(ORI)_ se reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasficadas en los
resultadosdelperiodo

2.15 Reconocimiento de mgresos

Se miden en función de la contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a
recibir en un contrato con cliente y excluye los montas abrados en nombre de terceros La
Compañia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto al cliente
Porla naturaleza de los productos, no existe historia significativa de devaluciones, en
consecuencia la Compañía no contabiliza un pasivo por reembolso por aquellos productos que
se estiman sean devueltos por los clientes

La Compañra reconoce una cuenta por cobrar cuanda los bienes se entregan a los clientes el
úontrol de los bienes y el derecho a la contraprestación se vuelve incondicional ya que solo se
requiere el paso deltempo antes de la fecha de vencimiento del pago

2.16 Costos y gastos

Seregistran al costo histórico a medida que son incumedos, y se registran en el periodo en que
se conocen
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2 47 Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actwos y pasos
tampoco losingresos y gastos salva aquellos casosen los que la compensación sea requenda
o permitida poralguna norma y esta presentación seael reflejo de la esencia dela transacción

Los mgresos y gastos con angen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensación y ta Compañia tenela intención de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del paso de forma simultánea
se presentan netosen resultados

218 Apticación y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante el año 2018, la Administración de la Compañia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIF emitidas por el lASB y que sonefectivas a parir del 1 de Enero de
2018 o postenormente

NIF 9- Instrumentos financieros

Debido a que los efectos de su aplicación no fueron matenales, la Compañía decidió no
restablecer información comparativa con respectos a la clasificación y medición de
instrumentosfinancieros

La Compañía ha aplicado los siguientes requerimientos

1) Clasificación y medicion de los activos financieros

La Admwistración de la Compañia reviso y evaluó los activos financieros al 1 de enero del
2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa fecha y concluyo que los
aclivos financieros correspondían a activos mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39 se mantienen valorados a su
costo amortizado segun NIIF 9 ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusvamente
de los pagosde captal e mtereses sobre el importe principal pendiente

2) Deterioro de actwos financieros

En relación con el detenoro de los actvos financieros,la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada en lugar de un modelo de pérdida de crédito mcurrida aplicado bajo NIC
39 El modelo de perdida esperada de crédito requiere que la Compañía tome en cuenta las
pérdidas de creditos esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre
del ejercicio para reflejar los cambios en el nesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de
los actosfinancieros

 

Especificamente, la NUFO requiere que la Compañía reconozca una provisión para incobrables
porlas pérdidas de crédito esperadas en

1 Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado al valor razonable en cambio en

patrimonio neto
Arrendamientospor cobrar.
Cuentas por cobrar comerciales y actwos de contratos y
Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de

la NFS

a
u
n

 

La NIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de perdidas por un
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales actos de contratos y
arrendamiento por cobrar en cxertas circunstancias
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La Administración de la Compañia evaluó el nesgo de credito de sus strumentos financieros y
el resultado de la evaluación £s el siguiente

+ La Compañía aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales y el modelo individual para varios segmentos de sus cuentas por
cobrar comerciales y financieras,y reconocelas pérdidas de crédito esperadas durante
toda la vida de estos activos

» Todos los saldos de bancos son evaluados comoniesgo de crédito bajo a cada fecha
de reparte debido a que se mantienen en instituciones bancarias de prestigio

3) Clasificación y medición de pasivos financieros.

Un cambiosignificativo fus introducido porla NIF 9 en la clasificación y medición de pasivos
financieros refacionado con fa contabilización de fos cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero designado como valor razonable en cambios en resultados atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del emisor

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de ta Compañía debido a quelos
pasivos financieros de la Compañía el 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se
miden al costo amortizado

4) Revelaciones en relación con la aplicación incial de NIIF 9

Noexistieron acbvos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera designado
previamente como valor razonable en cambios en resultados bajo NIC 38 que fueran abeto de
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasificar a partir de la aplicación de la NIF
9 No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha optado por designar
comovalorrazonable en cambiosen resultadosen la fecha de la aplicación mal de la NIF 9

NIF 15 Ingresosprocedentes de contratos con las clientes

La Compañia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abrilde 2016) la cual es de aplicación obligatoria durante ei periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018 La NIF 18 introduce un enfoque de 5 pasos
bara el reconocimiento de ingresos

La Compañia reconoce ingresos principalmente por la venta de agra farma consumo y
veterano y cualquier producto relacionado con los antenores los cuales son reconocidos
cuando el control de los bienes es transfendo al ciente. Por lo tanto, el tratamiento segun NIC
18 continua siendo apropiado bajo NIF 15

Las palítcas contables de la Compañia pare sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la nota 213 Ademas de proporcionar revelaciones más extensas para las
transacciones de ingresos de la Compañía la aplicación de la NUF 15 no ha tenido Impacto en
la posición financiera y o el desempeño financiero de la Compañía

Las normas y enmiendas emutidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero de
2019

A la fecha de aprobación de los estados financieros separados la Compañía noha aplicado
las siguientes NIIF nuevasy revisadas quehan sido emitidas, pero aun no sonefectivas
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NIF 16, Arrendamientos

Modificaciones a la NIF 9, Caracteristicas de prepago con compensación
negativa

Modificación a la NIC 19 Modificación reducción o liquidación delplan

CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto las ganancias

Mejorasanuales a las NIF Enmiendas a la NIIF3, NIFJ1, NIC 12 y
Ciclo 2015-2017 NIC 23

NIF 16 Arrendamientos
Impacto general de la aplicacion de la NIF 16 Arrendamientos
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario la NIF 16 reemplaza la actual guta de
arrendamientos meluwda en la NIC 17e interpretacionesreacionadas cuando se vuelva efectiva
para fos penodos iniciados a partir de 1 de enero de 2018
Encontraste con la contabilidad del arrendatario NIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17
El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de contral NIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de si el uso de un acto identificado es controlado por el cliente El control se considera
que existe sí el cliente tiene

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos dela utilización
de un activo identificado y

+ El derecho a diigural uso de ese activo

Impactoen la contabilidad del Arrendatarlo
Arrendamientos operativos
NIF 16 cambiara la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos los cuales están fuera del estado de situación financiera
En la aplicacionwucral de NIF 16 para todos los arrendamientos (excepto comose indica mas
adelante), la Compañía

a) Reconocerá activos porel derecho de usoy pasivos por arrendamientos en el estado
de situacion financiera micialmente medidos al valor presente de los pagos de
amtendamientos futuros

b) Reconocerá la amortización delos acbvos por derecho de uso y los intereses sabre los
pasivos de arrendamiento en el estada de resultado
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c) Separara el monta totalde dinero pagado en una porción pnncipal (presentada dentro
de las actwidades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actidades de
operación) en el estado de fujos de efectivo

Bajo NIIF 16 los activospor derecho de uso serán probados por deterioro de acuerdo con la
NIC 36 — Detenoro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provisión para contratos de arrendamiento onerosos

La Administración de la Compara estma que la adopción de tas normas y enmiendas no
tendrán mpacto significatvo en fos estados financieros y su revelación

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

Las estmaciones y juicios uliizados por la Administración de la Compañía se evaluan
continuamente y se basan en la experiencia Iistónica y otros factores incluidas las expectativas
de sicesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias

Las estimaciones contables resultantes, por definicion raramente ¡gualarán a los
correspondientes resultados reales A continuación se explican las estimaciones y juicios que
tienen un nesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores

Propiedad,planta y equipo

La estacion de las vidas útiles y el valor residual principalmente de las edificaciones
maquinanas y vehiculos se evalúan al cierre de cada año a fin de determinarla vida útil
económica de estos bienes

 

Provisión para obhgaciones por beneficios a los empleados

Para la determinación del cálculo actuarial se utiliza la tasa de descuento la tasa de rotación y
mortalidad alfinal de cada año

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cálculo actuanal de la
Jubilación patronal y bonificación por desahucio tendrá impacto en el valor en libros de las
obligaciones

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributanas
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de jutcto
para determinarfa provisión para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
cálculos para los que la determmación última del impuesto es incierta

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los imporles que se
reconocieron inscialmente tales diferencias tendrán efecto sobre el Impuesto a la renta y las
provisionespor impuestosdiferdosen el ejercicio en que se realice tal determinacion
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4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

41 Factores de nesgos financieros

Las actividadesde la Gompañsa la exponen a una vanedad de riesgos financieros riesgosde
mercado (Incluyendo el nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio)
nesgo de crédito y nesgo de liquidez El programa general de administración de riesgos de la
Compañia se concentra pancipalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minwizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía

La Gerencia General nene a su cargo la admunistración de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas identifica, evalua y cubre los nesgos financieros en coordinación estrecha con las
unidades operativasde la Compañia

a Riesgo de mercado

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
obligaciones financieras a tasas de interés variables ajustadas tnmestralmente, estas
variaciones han sido mínimas porlo que no han afectado significatwvamente el resultado de
la Compañía

b Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo as! como de la exposicion
de los créditos de los cleentes, que wcluye a los saldos pendientes de las facturas por
cobrar Las ventas se realizan a los clientes calificadas par el departamento de credito y
cobranzas a quienesse les conceden créditos con un plaza máximode 45, 60 y 180 dias
de pago en las divisiones consumo - farma y veterinaria y agro respectivamente

No se exceden los Iimites de crédito durante et período y la Admmustración no espera que
la Compañía incurra en pérdidas por el cumplimiento de las obligaciones contractuales

€ Rlesgode liquidez

Esel riesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus obligaciones inancierasen la
medida en que vencen El enfoque de la Compañía para gestionar este nesgo es
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventarlos gastos operacionales y
cumplir con el pago de sus obligaciones finantieras cuando vencen, sin incurar en pérdidas
aceptables o amesgarsu reputación

4.2 Gestión de capital

Losobjetvos de la Compañia al admunistrar el capttal son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el prapósito de generar retomosa sus
scuanistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital

Consistente con la industria la Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento Este ratio se calcula como la deudaneta dividida entre el capital total La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo "obligaciones
financieras” cuentas por pagar a proveedores, a compañlas relacionadas y otras cuentas por
pagar) menos el efecto y equivalentes al efeotvo El capital total se calcula como el
*patrmomo neto” másla deuda neta
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Los ratosde apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes.

Total dewda conterceros
Menos Electvo y equralentos l efecto
Deuda meta
Totalpatrimonio neto
Capital total
Ratio de apalancamiento

6.955.092

62.200.202

2018
108.390.188

102.335.096

170.525.398
sos

5 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOSFINANCIEROS

2097
91514678
3943 620

87 571.058
60.821.062
148 392 120

$901

El detalle de los activos y pasivos financieras mantenidos por la Compañta esel siguiente

 

“AI21 de diciembre del 2018
Corriente Nocornente

Activos financieros al costo amortizado
Efectiva y equivalentes al efectivo 6.955 082 .
Cuentasporcobrar a cientes 2x781 952
Partes relacionadas 264.533 1399415
Otras cuentas por cobrar 529028 .
Inversionesen acciones - 4142510
Otros actas 70.266
Total acuvos financieros. 88130 606 5612191

o. Ainandleros alcosto amorterado.
Proveedoresy otras cuentaspor pagar 58 158912
Obigaciones financieras 28 351 660 17356.667
Partes relacionadas 200.999 6694155
Otros pasivas financieros 1127795 -
Tots)pasivos financieros 23629 366 24 560.222

Valor razonable de los instrumentos financieros

AL31 de diciembre del 2017
Corriente

3 943.620
71209515

469.929
567 602

76190 666

54 362 217
10.163.057

419.561
1039285

65 974.690

¡o corriente

1399415

402510
59.438

5611 363

18 345 833
6.594:155

25.539 988.

La administración considera que los importes en Ibros de los activos y pasivos fmancieros
reconocidosal costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable
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6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL EFECTIVO

Efecto en caja
Depósitos en bancos

Deposito a plazo con vencimiento en febrero de 2018

7 - INVERSIONES TEMPORALES

2.018

1502 874
4552 218

8.055 092

2017

1192763
2 690 855

60.092
3943 620
 

Depositos a plazo en banco con ventimiento en agosto de 20198 interés de 5 75% se encuentran en garantia
de préstamosbancarios,

8 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Chentes
No relacionados
Relacionados (Nota 26)

Provisión para deterioro

Empleados
Proveedores
Partes relacionadas(Nota 26)
Otras

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes esla siguiente

Par vencer
Vencidos
1430 días
31260 dias
81 en adelante

El movimiento de la provisión para detenoro es el siguiente

Saldo al inicio del año
Provisión
Saldo al final del año

2.018

85 629 761
982 116

(4 829 918)
31781953

344318
736 261
364 533
184 710

EAN T7S

2018

45 146 222

7 367 244
4383 991
29714410
86611 867

2.018

(4 127 931)
(701 984)

4 829 915

2017

75114 149
223.298

(4 127 931)
71209515

334 624
1515708
469 929
232 978

73862 751

2017

26 156 251

11 968 970
6472073

30 740 153
75 337 447
 

2017

(3 494 429)
(633 502)

(112791
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3 - INVENTARIOS

Mercadenaspara la venta
Agro
Farma! Consumo
Vetennana

Mercaderiasentránsito
Otros

10 - PAGOS ANTICIPADOS

Seguros
Arnendos
Otros

11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos
Edificaciones
Muebles y enseres
Maquinarias, equipos e instalaciones
Equipos de computación y software
Vehiculos

Depreciación acumulada

Construcciones en curso

Terrenos
Edificaciones
Muebles y enseres
Maquinarias equipose instalaciones
Equiposde computación y software
Vehiculos

Depreciación acumulada

Construcciones en curso

2018

37 007 212
17 049 558
5 852 994
8710580

7223
58 427 508

2018

312 119
8160

151 466
471746

 

Ventas y/o
12-31 2017 Adiciones Retiros

1447698 317 298 -
2779675 224 522
2 129,242 109 470
14 946 951 496 988 (10 042)
2678 391 140 960 (24 669)
6 584 809 1596 829,
30585766 1289238 (163) 540)
13442741) (2138416) 1424902
17 124.025 (649 378) (208 638;

17.483 51 389
17141488 1797 789 (206.838;

  
Ventas y/o
Retiros

1447 698 -
2.090.688 688 987
1977 672 169 012 (17 442)
12366238 2581745 (1.032)
2.525 525 196 274 (43 408)
7.360 609 349 038 1 144 838,
27788430 3985058 (1206720)
(12 476960) (2085054) 1099 273
1531470 1920002 1107 447)
1928065 (1910602)
17239 635 9400 07497

2017

25 418232
16376 222
4073172
12335 314

7223
58 210163

2047

323 844
32 128

208 212
564 184

12-31 2018

1754 996
3.094 197
2238712
15433 897
2794 682
4 987 980
30224 464
14 156 255,
16 068 209

68 852
16 137061

12 312017

1 447 698
2779675
2 1297242

114 946 951
2678 391
6 584 809
30 566 766
(13.492 741,
17 124 025

17 463
17191 488
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11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO(continuacion)

AL 31 de Diciembre incluye los siguientesactivostotalmente depreciados

2.018 z0tr

Muebles y enseres 995 170 891032

Maquinarias equipose instalaciones 2 144 570 1551 645

Equiposde computación y software 1888 679 1888 679
Vehiculos 1 064 742 2203 796

5093 161 8535 152

12 - PROPIEDADDE INVERSIÓN

Terrenos adquiridos por dación en pagode clientes, los cuales no son utilizadospor la compañia

13 - INVERSIONES EN ACCIONES

  
% de

18 17 participación

Fumicar S.A (1) 4132510 4132510 99,71
Fidewcomiso Landuni S.A 10.009 10.000.

4142 510 4192 510.
 

(1) Comose indica en la Nota 1 debido a que se posee el 99,71% de participación también se preparan

estadosfinantieros consolidados Fumicar tiene como actwidad las atomizaciones pereas de plantaciones
de bananosy otros de ciclos cortos y actidadesde aspersión para la agricultura

14 - OTROS ACTIVOS
2018 2017

Cuentas por cobrar a parte relacionada (Nota 26) 1399 415 1399 415
Depésitos en garantia 70266 61146
Otros 8292

Ti at
 

15 - PROVEEDORESY OTRAS GUENTAS POR PAGAR
2018 2017

Proveedores
Exterior (2) 40005448 40899880
Locales

No relacionados 114 845 007 13 289 607
Relacionados (Nota 26) 3308 457 173350

Partes relacionadas (Nota 26) 200 998 419 561
Rolesporpagar 394 089 412 998
Retencionesal personal 251 488 243 489
Otras 472218 367 768

55 811632

 

 

(2) Incluye 1 080 166 euros a 1 14 y 108 568 francos suizos a 1 02 por dólar (1891 114 euros a 1 19 y
103 209 francos suizos a 1 02 por dolar en 2017)
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16 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco Bolwanano
Préstamos con vencimientoshasta diciembre de 2019 e mterés
promecho de 7 59% (octubre de 2018e interés E,07% en 2017)

Avales para financiar facturas de proveedores con vencimientos.

hasta mayo de 2019 (mayo de 2018 en 2017)

BancoInternacional
Préstamo con vencimientos hasta diciembre de 2019 e mterés de 8,65%
(noviembre de 2018 e interes 7 75% en 2017)

Avales para financiar facturas de proveedores del exterior con
vencirmentos hasta mayo de 2019 (abril de 2018 en 2017)

Carta de garantia con vencimiento en julio de 2019

Banco del Pichincha
Prestamos con vencimientos hasta diciembre de 2012e interés
promedio de 7 89%

BAP Bank Panamá
Prestamoscon vencimientos hasta noviembre de 2020 e interés
promedio de 6,99% (agosto de 2018 e interes de 7% en 2017)

UBS Ag Zurich
Préstamo con vencimiento en diciembre de 2019 e interesdel 3%

Hencorp Becstone Capital LO
Préstamo con vencimiento sn junio del 2027 e Interés de 8 25%

Intereses por pagar

Menos vencimientoscorrientes

Los vencimientosde estas obligaciones son

Años

2019
2020
2021
2027

2018

5212 800

4323233

5 190 995

3208 789

466 243

327395

3250410

2.000 090

15 200 000

88 142
42.218 327
(24 351 660]
17856 668

 

666 666
2.000 000
15 200 000
17886 665

2017

1479166

1 709 493

1038 361

4966 312

2 562 500

2.000 090

15 200 000

53,059
29 008 891
10 1653 057.
18.845 833

2047

2879 167
666 666

15 290 000
18 845 833
 

'antía la Compañía otorgó hipoteca sabre terreno y construcción por $3 001 079 y certificado de depósito
800.000
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17 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios corrientes es el siguiente

2018 2017

Aporte patronal 200 487 208 055
Fondo de reserva 35 792 34 775
Decimotercer y cuarto sueldo 305 023 303 872
Vacaciones 1297 118 1300 666

Salario digno 1485 1786
Participación a trabajadores 1 646 509 965 075

3486414

 

2018 2017

Saldo al micio del año 2814 238 2459327
Provisiones 7196 411 6 083 381
Pagos (5 523 935 5 728 470)
Saldo al final del año 3486 414

 

 

El saldo y movimiento de los beneficios no corrientes es el siguiente

Jubilación patronal - De acuerdo conla legislación laboral los trabajadores que por vente años o máshubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derechoa ser Jubilados porsus empleadores

El movimiento en el valor presente de la obligación es el siguiente

2018 2017

Saldo at wncio del año 5930 597 5468 818
Costo del periodo 1131 673 718.434
Ganancia actuarial (143 057) (256 655)
Reversión de la provisión (747 620)
Saldo al final del año 5201593 EENEJ

Bonificación por desahucio - De acuerdo con la legislación laboral, en los casos de terminación de la refación
laboral por desahucio la Compañía bonticará al trabajador con el 25% de la ultima remuneración mensual por
cada uno de los años de servicios prestados

El mowrmento en el vator presente de la obligación es el siguiente

2018 2017

Saldo al micio del año 1975 707 1259 261
Costo del pertodo 208 635 124 693
Ganancia actuarial (3111) (e 247)
Reversion de la provision 130 110,
Saldo al final del año 1451121 1375707

7652 715 7,308 305

24



17 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS(continuacion)

Loscalculos actuanales del valor presente de la obhgación devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por una compañía de actuanos independiente El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método costeo ele crédito unitano proyectado

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la deterrmmación de las obligaciones por beneficios
definidosson las tasas de descuento Incremento salarial y de mortalidad

Las prinoipales suposiciones usadas para propósitos de los cátculos actuanales son las siguientes

Tasa de descuento
Tasade incremento salarial
Tabla de mortalidad

118 - IMPUESTOS

Resumende activo y pasivo por impuesto comente

Activa por mpuesto corriente
Impuesto a la renta
Impuesto a Ja salida de divisas
Nota de crédito SRI

Pasivo por impuesto corriente
Impuesto af valor agregado
Impuestoa la salida de divisas
Retencionesenla fuente
Impuesto la renta
Impuesto al valor agregado

Principales componentes del gasto por Impuesto a la renta

Gasto por impuesto comente
(Ingreso) gasto por impuesto diferido

La conciliación entre la ublidad contable y la utildad gravable es como sigue

Utldad antes de impuesto a la renta

Partdas conciliatonas
Ingresos exentos y otras deducciones
Gastos no deducibles
Diferencias temporales

Utlidad gravable
Impuesto causado

2018 2.017.

8,21% 834%
3,91% 397%

TMIESS 2002  TMIESS 2002

He nr
1712 591 1687 765

4 453 965 1707 603
24 165 908

6 166 580 3561276
 

436 185 329 668
629 653 861 990

287 201 221799
153 917, 100 776

1506 958

 

gone nn
1765 109 1478 968
333 512) (164 897)

1431597 1314 071

208
5 193 254 5 460 185

(53 300) (208 235)
480 854 1470634

1439 627

—T060485 —672w5R
1765 109

 

25



118 - IMPUESTOS(continuación)

El movimiento del impuesto a la renta cornente esel siguiente

2018 2.017

Saldo al inicio del año (2 395368) (1720123)
Ajuste porreliquidación de ISD 210151 -
Retenciones de terceros (1712591) (1687766)
Impuesto a fa salida de divisas (3083857) (3186572)
Devolución de retenciones 1720 123
Impuesto causado 1765 109 1478 968
Saldo al final del año (6166 557 (3305 368)

El movimiento del impuesto a la renta crfendo es el siguiente

Activo Pasivo
2018 ZO17 2018 2017

Saido al inicio del año 807 873 642 376 124 470 57644
Generación
Beneficios a empleados 292 283 66228
Provisión ISO 157 413 165 497 -

Reversion
Depreciación PPE . (6 519) (5737)
Beneficios a empleados - (71861)
Provisión 15D (165 497) -

Ajuste de tasa impositiva - - 6337
Saldo al final del año 1092 082 807 873 26290 1244

 

19 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislación tributaria incluye normaspara la determinación de resultados tnbutables anginados en operaciones
con partes relacionadaslocales y/o domiciliadas en el exterior dentro de un mismoperiodo fiscal en un monto
acumulado superior a $ 3 000 000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadasy si el
monto es supenor a $ 15 000 000 deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadasy el
informe de Precio de Transferencia

El estudio constituye una base para determinarsi las operaciones realizadas entre partes relacionadas han
sido efectuadas a precios fazorables que se aproximan a valores de plena competencia A la fecha de enusión
de los estados financieroselestudio porel año 2018 se encuentra en proceso de ejecución y la Compañia
considera que los efectos s, se presentaren no serian matenales Al 31 de diciembre de 2017 el Informe
entregado al SRI en agosto de 2018 establece que las transacciones realizadasentre partes relacionadas
s1 se han efectuado comosilo hubieranrealizado con terceros independientes en condiciones comparables

20 - CAPITAL SUSCRITO

Está representado por 147 $ millones de acciones ordinarias de $ 0 10 de valor nominal untano

Mediante escritura pública insenta en el Registro Mercantil el 27 de noviembre de 2015 se aumentó el capital
suscrito en $650 000 mediante reinversión de utilidades para la adquisición de maquinasy equipos nuevos
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21 - RESERVA LEGAL

La Ley de compaítras requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utiidad neta anual hasta que
llegue porlo menos al 50% del capital suscnto La reserva ho puede eistnburse como dividendo a fos
accionistas excepto en caso de liquidación de la compañra pero puede utilizarse para cubrir perdidas de
operación o para capitalizarse

22 - RESULTADOS ACUMULADOS

2018 2.017

Utidades acumuladas distribuibles 43 179 846 36377 324
Reserva de capital 4186 417 4186417
Resultados acumulados por adopción
por primera vez de las NIF 1316875 1316875

28 683138 41880618

Durante el año 2018, la Compañía efectuó una reliquidación al impuesto a la salida de disasde los años 2013
al 2018 reversando el cargo a resultado con débito a un activa por crédita tributano

22 1 Reserva de capital

Incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de converston de los registros
contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000

Deacuerdo con disposiciones legales vigentes el saldo acreedorde esta reserva podrá capttalizarse en la
parte que exceda las perdidas acumuladasy las del últimoejercicio económico concluido. si las hubieren
utlizado para absorber perdidas o devuelto en el caso de iquidación de la compaña

22.2 Resultado acumulados por adopción de las NIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF. que se registraron en el patrimonio en ía
cuenta Resultados acumulados subcuenta "Resultados Acumuladosprovenientes de la adopcion por prmera
vez de las NIF" que generaron un saldo acreedor, sólo podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor
delas pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido s: las hubieren utlizado en
absorber perdidas o devuelta en el caso de liquidacion de la compañía

23 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

VENTAS COSTO DE VENTAS
2018 2017 2018 2.017

Líneas de negocios
Agro 96353129 107480320 70375705 78 104 353
Consumo - 33 141 678 25 692 257
Farma 71334346 30795279 55750806 24744523
Vetermana 23413281 19250639 17156498 13 884 898
Servicios 1926157 1730503 101 895 5111
Otros 75 295 496 262 75295 1979

193 102208 192894681 143460199 142432218
 



24 - OTROS INGRESOS
2008

Ganancia en venta de PPE 408 420 328.983

Intereses ganados 248 043 314 214

Reembolsosde seguro 53 300 92 476
Diferancias de cambios 126 668 58 300
Otros 2.345 020 579215

3181517 1371187

25 GASTOS POR NATURALEZA
2018 2017

Sueldos y beneficiosa los empleados 20820623 20491657
Honoranos 1 266 382 1536 728
Arrendamiento de mmuebles 3.065 748 1774163
Mantenimiento y reparaciones 1.323 849 1 825819
Promoción y publicidad 2,546 970 3043 000
Transporte 2.332 308 2.236 831
Seguros 741606 806 436
Impuestos contribucionesy otros 868 247 884 915
Servicios 2102 246 1.859 354
Depreciación 2138415 2065 054
Otros 6 418 568 8772729
Gastos incluidos comocosta de ventas (419 049) 51754)
Total gastos de ventas y administrativos 44 203913 43244722

 

Remuneracionesy beneficios a empleados

—Bon0
Sueldosy salarios 14 305 300 14 318.659

Beneficios sociales 2671554 2243728

Aportes al lESS 2878 048 2875776

Jubilación patronal y desahucio 965 720 1053 494,

20820623 720491887

26 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Lossaldos al 31 de diciembre son comosigue
Cuentas por Cobrar

Com
2018 2017  

inmobilana Helveta 111 802 111735 1399415 1399 415
Farmagro 68 381 - -
Cidimer 106 301 106 338 -
Conauto 9403 156 900 -
Furmcar 25390 18 094 -
Sancarnio 820 938 97006 -
Smssgas 18291 16 800
Accionistas 186 144 186 144
Otros 212

650 E 1309 415    
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26 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS(continuación)

 GuentasporPagar- Cornente No corriente
EXE Z017 2018 2017

Inmobilaria Helvétia S A, 80 506 340 540 -
Conauto 14 357 40 090 -
Sancamilo 2 385 662 95 508 -
Contyleg 77 080 - -
Acoomustas (4) - - 6 694 155 0694 155
Farmagro 746 226 50 300 >
Fumicar 171765 59 199
Otros 32 860 7274

592 91 5594 155 5094 155

 

Los saldoscorrespondenprincipalmente a flujos deefecto entregadosy recibidos los cuales no tienen fecha
dle vencimiento y generan interés del 8%

(4) Transferencia de aportes para futuras capitalizaciones

Resumende las principales transacciones

2018 2047

Ventas de inventarios 179 389 525 932

Ingresos por arrendamiento 324 000
Gastos por amendo de oficnasy locales comerciales 956 717 286 537
Gastosporservicios contables 493 355 448 505

Compra de inventarios 3 384 915 887 118

Gastos por servicios de fumigacion 1169 171 817259

Prestamosotorgados 6 983 500 2 386 095

Intereses ganados 141 889 119 080

Préstamos recibidos 90 000 920 000

27 - COMPROMISOS

La compañíe es cadeudora de préstamosy avales por $4263 272 que mantenen las partes relacionadas
Farmagro S A y Sancamilo S A en Bancos con vencimientos hasta diciembre de 2019 ($1 254 172 y vencimientos
hasta octubre de 2018 en 2017)

La Compañia mantiene garantías bancarias por $18 180 con vencimientos hasta agosto de 2015 a favor de
vanosclientes por garantias de cumplimiento de contratos de venta

28 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entreel 3: (al diciembre del 2018 y la fecha de emisionde los estados financieros no se produjeron eventos
que, en lafopimon de la Administracion pudieran tener un efecto Importante sobre los estadasfnancieros

   Sr José A Seler Zerega yGijalva Sanisaca
Gerente General Contador
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