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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

Opinion

Hemos auditadc los  estados  financieros  adjuntos  de  ECUAQUIMICA,
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A., que comprenden el estado
de siluacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimenio vy de flujos de efective por el aifo
tenninado en esa fecha, asi como las nolas a los estados financieros que incluych un
resumen de las politicas contables significativas. \

tin nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presenian razonablemente, en todos
los  aspectos  materiales.  la situacidn tinandigra de ECUAQUIMICA,
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.ﬂ.\al 31 de diciembre de 2018,
¢l rendimiento Minanciero ¥ sus Nujos de efective por ¢l afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normmas Internacionales de Intormacion Financiera (NHF),

Fuadamentos de la Opiniin

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas lntemacionales de Auditoria
{INI1A). Nucstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros™. Somos independicntes de KCUAQUIMICA,
FCUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A. do acuerdo con ¢l Codigo de
Etica para Profesionales de la Contzbilidad del Consejo de Nommas Internacionales de
Etica para Contadores {(ICSBA por sus siglas en Inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaflias, Valores y Seguros del Ecuador, ¥y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de confarmidad con dicho
Cadigo. Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente
¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién,

Responsabilidad de la Administracion de la Compadiia por los Fstados Financieros

La Administracion ¢s responsable de la preparacion v presenlacion razonable de los
gslados financieros de acuerdo con Normas Inicracionales de Informacidn Financiera
(NI, v del control interno, determinado por la Administracidn, como necesario. para
permitir [a preparacion de los ¢stagos financicros fibres de erraores materisles, delrido a
fraude o error.
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CEn la preparacion de los eslados financieros, la Administracion es responsable de
gvaluar lu capacidad de la compania para continuar como negocio en marcha, revelando,
segan corresponda, los asuntos relacionados con nepocio en marcha y ¢l uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencidn de
liquidar la Compafiia o cesar sus apcraciones, o bien, no tenga otra alternaliva rcalista
gue hacerlo.

La Administracion, e¢s responsable de la supervision del proceso de infurmacion
(inanciera de la Compafila.

Responsahbilidad el Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financicros

l.os objelivos de nuestra audiloria son obtener scgpuridad razonable de si los estados
financieres ¢h su conjunte estan libres de errores tateriales, debido a fravde o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nucstra opinion. Seguridad razonable cs un
allo grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad
con Normas Intemacionales de Audiloria {NIA), deteclard siempre un error material
cuando este exista. Los crrores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados
matcriales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan cn las decisiones ccondmicas que los usuarios toman basandase en los estados
financieros,

Como parle de una auditoria cféctuada de confortidad con las Nonmas Jaternacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio prefesional v mantenemos una actilud de
cscepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

o Identificamos v evaluamos log riesgos de orror material en los estados financicros.
debido a fraude o crror, diseflamos y ciccutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos ricspos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
pata proporcionar una base para nuestra opinidn,  El riesgo de no detectar un creor
matcrial debido a raude es mis elevado que en gl case de una incorreccion material
dehido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencienadaments errdneas o yulneracidn del control
internd.

« Oitenemoes conocimiento del Gontral interna relevante para la auditoria con el fin de
diseilar procedimientos de auditoria que sean apeopiados cn las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la clicacia del control interno de
la compaifiia,

» LCvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables ¥ la correspondicnte informacion revelada por la Administracion cs
razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuadn de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio cn marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o ne una incertidumbre matetial relscichada con evenlos
o condiciomes que pusden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar coma negocio en marcha, 51 concluimos que existe una



incertidumbre material, s¢ requicrs que llamemaos la atencidn en nucstro informe de
auditoriz a las respectivas revelaciones en los estados fnancicros o, si dichas
revelaciones no som adocuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo. eventos o condiciones futuras pueden ocasivnar
que la compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

= Evaluamos la presentacidm gencral, la estructura ¥ el contenide de los estados
{inancieros, incluyendo las revclaciones, v si los estados fimancieros representan las
transacciones ¥y eventos subvacentes de un modo gue logren una presentacion

razonahle,

Comuricamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respeclo a, cotre
otrog asunlos, cl aleance ¥ el momento de realizacidn de la auditoria planilicadsa v los
hallargos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos cn ¢l transcurso de ta auditoria.
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ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3% DE DICIEMERE DF 2018
(Expresado en dolares de EJUA}

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efective ¥ equivalentes al efectivo
Inversiones temporales

Chentes ¥ olras cuentas por cobrar
Inventarios

Activd por impuesta corriente
,Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIW0GS MO CORRIENTES
Fropiedad, planta ¥y equipn

Fropiedad de inversion

Iversiones en ALCIones

Active por impuesta diferido

Otros activos

TOTAL ACTIWVOS MO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Froveedores ¥ otras cuentas par pagar
Obligaciones con insttuciones financieras
Beneficios a log empleados

Pasivo por impuesto corriente

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NG CORRIENTES

Cuentas por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios a los empleados

Pasiva par impuesto diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

FATRIMONIC

Capital suzcnito
Reserva legal
Resutados acumulades
Qiro resultado integral
TOTAL PATRIMGNIG

TOTAL PASIYOS Y PATRIMONIC

Wer notas amtados financieras

Sr. José A Seiler Zerega
Gerente General

Notas 2018 2.017
& 5.055.092 3.943 20

7 1 646,502 -
a8 83 411.775 73.862.751
g 88 427.558 58210163
17 6 166,580 3.561.276
10 AT1.746 554,184
166179 263 140 141,993
11y 16 16,137 081 17 141.488
12 262.266 192 265
13 4 142,510 4,142 510
17 1.092 082 807873
14 1.468 681 1 488,853
23103 800 23 ¥52.000
189 282 862 163.804.924
15 50,477 706 55 811632
16y 11 24,351,660 10.163.057
17 J.486.414 2.514 238
18 1.506.955 1.314 232
B8 B22.735 70103 159
26 £ 694 155 3.654 155
16y 11 17 868,867 18.845 833
17 T O52.713 7306 303
1] 45,290 124.470
32 258,825 32.970.762
121.082.560 103.073 91
20 14 750,000 14,750 000
21 4 387,200 3.5972.500
22 48 683.138 41.280.616
379,964 217.947
68 200.302 G0.821 052
189 282.862 163,844 484

A

Ing_Fredgf Gryaa-88nisaca
“‘Contador



ECUAGQUIRMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS G.A.

ESTADO DE RESUIL. TADD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADGC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares te E.LULA)

VENTAS
COSTO DE WENTAS
LTILIDAD BELUTA

OTROS INGRESOS
GASTOS
Yentas y marcaden

Administrativas
Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién & rabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL AND

OTRO RESULTADD INTEGRAL

Partidas que no se reclasificaran pastariprments a resultados:

BSanance sctuanal por planes de beneficios definidos
Impuestos diferidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a Igs estados financieros

5r. José A Seller Zerega
Gerente Generaf

Motas 2.018 2017
23 143 102 208 192,854 681
23 143.4680 133 142 483.124
49.642 009 50 411.557
24 3.184.523 1.369.053
25 30 2914 739 30 084 028
25 13 284 200 13.137.664
2509621 2 1654 856
46.713 560 45 386 548
6108672 5.424.062
17 816 718 863.877
18 1.431.597 1314 071
3 7B4.857 41456114
17 137.641 264 802
18 28.876 {65 226)
166 517 198 676
3.928 174 4 344790

Ing. Foeddy GriEva Sanisaca
Contador



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PCR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresadg en ddlares de E.ULA.)

Capital Feserva Resultados  {Ganancia
Notas  suschig legal aoumutados  actuarial Teral

Saldos al 1 de erera de 2017 14.750.000 3653500  33.053 502 18.270 55,4765 272
Aproplacion - L0000 {319.000)

Tetal resultada integral 4.145 114 198 676 4 344,750
Saldes al 31 de diciembre de 2017 14 750,000 3872500  41,880.616 217 847 60,821 082
Apropiacidn - 414,700 {414 700)

Feligudacidn |30 de afios anteriores 24 2.451.085 - 2 451,085
Ajuste por beneficios defimdos - - 4.500 f4.500; -
Total resultado integral - - 3.761 65T 166.817 3528174
Saldes al 21 de diciembre de 2013 21 14.750.000 4387200 48 683133 7D BE3 g8 200.301

WVer notas a los gstados financieros

Sr José A Seller Zerega
Gerente General

4L

Ing_Ff2ddy-Grijalva Sanisaca
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ECUAGUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PGR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en dolares de E.LLA.)

Notas 2.018 2.017
FLUJO DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
obros provenientes de clientes 181 827.785 185 550.45%
Pagos a provesdores por suministros de bignes y servicios (160361 710y (148.734.359)
Pagos a y por cugnta de empleadoes {21.065 165} f21.100 524)
Pagao de impuesto 2 la renta 17 (4,746 448) (4 874 337}
Intereses pagados {2.421 480) (2111 787}
intereses recihidos 248.048 314 214
FLUJO HNETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE AGTVIDADES {& 518.95@? P 293 556
DE OPERACION
FLUJO GE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adwiones de propiedad, planta y equipes 11 {1.410 630 (2,074 454)
Frestamos otorgados a partes relacionadas {6.983 50Mm (2.356 095)
Cobros de préstamos a compafiias relacionadas 7 058.899 2,104 552
FLUJO NETO (UTILIZADO) EN ACTWIDADES DE INVERSION {1 305232 {2.355.887)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Financiamiento por obligaciones financieras 14 878.182 1.062 500
Pago de obligaciones financieras (3 077.448) (€ 722 688)
Fréstamos recibidos de partes relacionadas 97000 S20.000
Fago de préstamaos de partes relacionadas {308 561) {1.287.961)
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADC EN ACTIVIDADES 11.582 173 {6.028 150}
DE FIMNANCIACION )
ALMENTO NETQ DE EFECTIVO I 7E7.074 908,518
EFECTIVO AL INICIC DEL ANO . 3 943 520 3.034.1G2
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTNVG AL FINAL DEL ANC ] T.701 584 3.843.620

Yer notas allos estados financieros

Sr. Jose A Seiler Zetega
Gerente General

Ing. Freddy Grmfva Sanisaca
Contadar



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 OE DICIEMBRE DE 2618
{Expresado en dolares de EUAL)

Motas 2.018 2.017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVG NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIOADES OE CPERACION:
Resuitado integral del afo 3928174 4344 780
Ajusfes por ingrezos y gastos que na réquirieran uss de slective
Participacibn a log trabajadores 15 918718 DE3.877
Impuesto a la renta comente 17 1.431 5387 1.314.071
Frovisicn deltanors de cuentas por cobrar 7 701,984 £33 502
Depreciacion 10 2138416 2.065 054
Wenta de propiedad, planta y equipo 10 206 638 107 447
Provisian de intereses 88 142 53.059
Impuesta & la rérta difende {28 B76) -
Provisian jubilacidn patronal y desahucia 18 346 410 Bd44 451

Q729,202 10,126 251
CAMBIOS NETODS EN EL CAPITAL DE TRABAJD
(Aumenta) en clientes y otras cuentas por cobrar (10 356,403) (5,408 296)
fAUMenta} disminuoidn en inyantarios {10 217.405) £.508 60d
{ALmentos en activo por IMpuests corments {2808 308) {1 488.189)
Disminucion {admento) &n gastos anticipados G52 438 (Be.952)
{Aumento; disminucion en otros activos (828) 27 344
Aumento en provesdores y otras cuentas par pagar 5205194 1802 413
[Disminucion en beneficios & log empleados (244.542) (G086 GaT)
Aumento (disminucion) en pasive por impuesto comignte 1 8758.681 (573.952]
FLUJO NETO (UTILYZADD) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES (6 518 968) 9.253 586

DE OFERACION

Ver notas alos etados financieros

Sr José A Seler Zerega

Gerente General Cantadar

Ing. Freddy Gryalfa Sanisaca



ECUAGQUIMICA, ECUATGRIANA DE PRODUGTOS QUIMICOS C.A.

NOTAS A IL_CIS E3TADOGS FINANCIEROS
FOR EL AND TERMINADS EL 31 CE DICIEMBRE DE 2018
{Expresadas an dolares de E.U.A.)

1 — INFORMAGION GENERAL

ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTCS QUIMICOZ CA. (en adelants la
Compafiia) fue constituida el 17 de Geotubre de 1568 en Guayaquil - Ecuador € inscrita e 24 de
Octubre de e3¢ mismo ao en el Registro Mercantil Su actividad principal es la  importacidn,
distribucién y comercializacién a nivel nacional de productos agrogquimicos. farmacéuticos vy
veterinarios para uso agricala, daméstico y de cuidado personal.

El domicilio tributario de ta compafiia se encuentra en la av. José Santiage Casgtills y av Juan
Tanca Marengs ki 18 Edificio Ecuaguimica.

Los estados financierds de la Compafla por el ahc terminado el 31 de dicembre de 2018,
fueron aprobados y autarizados por la Administracion para su emision el 21 de febrero de 2019,

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS GONTABLES.
2.1 Bases de preparacidn,

Los estados financieros han side preparadas de acuerdo con las Normas Inietnacionales de
informacian Financiera (MIIF) que han sida adoptadas en Ecuador v & partir del 2007 con las
instrucciones emitidas por la Supenntendencia de Compafigs, Valores y Seguros que
establecen & uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitide en el Ecuador para
la estimacién y registra de laz provisiones de jubilacidn patronal ¥ desahucio.

Los estados financieras han sido preparados sobre 1as bases del costo histérico. El costo
histdtico esta basado generaimente en el valor razonable de 13 contraprestacion entregada a
camhio de bienes y servicigs,

De acuerdo con las MIIF log estados financiercs de una entidad que posee subsidiana (entidad
a la que se cantrala) se preparan sobire una base consolidada. Sin embargo, es permitido que,
sea porgque |a legislacion del pais de la entidad [0 requiere ¢ $i de forma voluntaria Ia entidad lo
considers, & preparen estados finangeras indviduales de la empresa controladara, los gue se
denominan estados financieros separadas

En cumplmients de las NIIF, la Compafiua, también prepara estados financieros consolidades
con Fumicar 5 A, empress gue se controla ¥y que posee el 99% de sus acciones y sobre la
cual mantizne el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados
financeras separados ¢de Ecuaguimica y Fumicar son requeridos por las auioridades
ecuatorianas respectivas, por o tanto estos estados financiercs separados reflejsn la actividad
individua! de Ecuaguimica sin mncluir log efectos de la consaldacién de &stas con los de

Furmicar.

2.2 Moneda funclonal

Estan presentados en dblares de los Estados Unidos de Aménca, meneda de medicion de la
Compariia; de curso fegal ¢ de unidad de cuenta del Ecuador

2.3 Usa da estimaciones y juicios.

La preparacion de |o% estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimades contables. Tambign requiere que la Administracidn emita su juicio en el procesa de

]



aphcacidn de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que invotucran un mayor grado
de juicio ¢ comple)dad o areas en que los supuestos o estimagiones son significativos para los
estados financiercs ¢ deschiben en la Mota 3.

2.4 Politicas contables significativas

Las principales pallticas contables utilizadas en la preparacidn y presentacion de los estados
financierss se detallan a continuacion,

2.5 Efectivo y equivalentes a] efectivo,

lncluye el efectivo en caja, 105 saldos en cuentas cartientes bancarias, los deptsitos a plaze y
otras inversionss a cono plazo de gran liguidez ¢on vencimientos menores a tres meses.

2.8 Instrumentas financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuande la Compania pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los achivos y pasives finandieros se miden inicialmente al valar razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adguisicion o emisidn de
activos y pasivos financieros { distintos a los actives y pasvog financieros designados al valor
razanable con camkio &n 165 resultados) se agregan © deducen del valor razonable de los
actvos o pasivos ran¢ienss, cuanda sea aprogiado, & marmento de! reconcoimients wicial

2.6.1 Activaos financierns

Todas las compras o ventas regulares de actives financieros son reconocidas y dadas de baja
a |a fecha de la transaccion, Las campras o ventas regulares de activos financierds son todas
aguellas compras o ventas de activos financieros que requisran la entrega de activos dentro del
marco de tempo establecido por una regulacion o acuerds en el mercado

Todos los activos financierss reconocidos como tales, son posteriorments valorados, &n sy
totalidad, al costo amarhizads

Clasificacidn de log activas financieros

Instrumento de deuda fgue se mantienen dentre de un models de negocio cuyo objetive es
recibir los flujps de efectiva contractuales, ¥y gque dichos flujos son dnicamente pagos del
principal {capital) e intereses sobre el imperte de capital pendientz, se miden posteriarmente al
costo amortizado,

2.6.2 El costo amartizado ¥y método de Interés efective

El método de interés efective es un método para caloular el costo amortizado de un instrumerdo
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el pericdo en cuestién.

Para s activos financieros, |a tasa de interés efectiva e3 18 tasa que desclenta exactaments
los flujos de efectivo futuros (incluyendo tados los honerarcs y valores pagados o recibidos
que forman una parte integrai de 12 tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otfas
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédite esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda a cuando sea aproplado un penods mas corta, con el valar
brute en libros del instruments de deuda en el recenocimients incial

Ef costo amortizado de un activo financiera es el importe al que se mide un activo financiero en
al reconacimiznto inizial, menos los reembalsos de principal, mas la amerizacion acumulada,
upsando = método de interés efectivo de cualguier diferencia entre el importe inicial ¥ al
vencimiente, ajustado por cualguier pérdida por incobrabilidad. El valor bruts en libros de un



aclivo financiero es el ¢osta amorizado de un actvo financiero antes de auatar cualquier
pérdida por incobrabilidad

26.3 Medicidn y reconocimiento de las pardidas de crédito esparadas

La medicion de las pérdidas de credito esperadas % una funcidn de la probabiidad de
incumplimients {es decir, la magnitugd de |a pérdida si exigte un incumplimients) v 1a exposician
al incumplimiento La evaluation de la probabilidad de incumplimiento ¥ 12 pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos higtdricos ajustados por informagidn prospectiva,

Er cuante a la exposicitn al incumplimients, para los activos financieros, esta representado por
el valar en Fbros bruto de los actvas en |la fecha de reporte; determinado en funcidn de la
tendencia histdrica, la comprensian de la Compafiia de 135 necesidades financieras especificas
de los deudores, y otra informacidn relevante a future,

Fara los activos financieros, (2 pérdida de crédito esperada se caloula como la diferencia entre
todos les flujos de efective contractuales que se adeudan a la Compafiia de confarmidad con el
contrato ¥ todos los flujos de caja que |z Compafiia espera recibir, descontadas al tipo de
interés efechivg onginal

2,64 Baja de activos y pasives financleros

Activos financieros

La Compaiila dard de baja en ¢uentas un active finangiero Unicaments clando expiren iog
derechos contractuales sobre 103 flujos de efective del activo financiers, ¢ cuando transfiere de
manera sustancial los riesgds ¥ ventajas inherentes & 1a propiedad del achivo financiere a ¢ira
entidad. Sila Compafia na transfiere ni retiens substancialments todas los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad ¥ cantinia reteniendo &l control del activo transferido, la Compafia
reconoserad su participacidn en el active ¥ cualywer obligacion asadiada por los impartes que
padrfa tener gque pagar. 51 la Compania retiens sustancialmente tados los riesges y ventajas
inherentes a la propiedad de un active financiero transferids, la Compadia continuara
reconaciendo el astive financierc y también reconocerd un préstamo garantizade por los
recurses reclbidas.

Al darse de baja un active financiero medido al casto amartizads, la diferencia gntre ef valor en
libros del astivo v la suma de la contraprestasidn recibida v par cobrar se reconoce en
resultades del afio

Pasivo financiero

Todos los pasivos financieros se miden posterdormente al costo amodizadeo utilizanda el
métado de interés efactivo.

La Compafila da de baja lvs pasivos financieros cuando y sole cuande, las obligaciones de la
Compaiiia 5& descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre 2l valor en libros del
pazivo financiero dado de baja y |a contraprestacidén pagada y pagadera s2 reconoce en
resultados.

2.7 Inventariog

Los inventarios se presentan al ¢osto de adguisicidén o valor neto realizable, el mencr, £l costo
comprende fos costos de compra, obgs costos directas (incluides o5 impuestos no
recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos en ¢ompras y
konificaciones otorgados por sUs proveedarss. Bl costo de los inventsrios y de los productes
vendidos se determina usando el método de promedio panderado. El valor netd realizable es ¢l
precio de venta estmado en & curso normal de log negocios, menos los gastes de ventas

variables que apliguen
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Las mercaderias en transito se presentan al coste de las facturas mas otros costos
relacionados con @ importacikn

2.8 Pagos anticipados.

Anticipo a proveedores, corresponde a valares entregados para 1a adgquisicidén de mercaderias,
Se  presenian el valor de 105 desembolsos realizadas y se (guidan a la recepoén del
inventario.

Sequros representa las primas de sequros pagadas menos (a correspondierde amortizacidn
con cargo a las resultados del &fo en ol plaro de log contratos y se presentan al costo
histdrico.

2.9 lnv&rsiones en acciones

Las inversiones en acciones se registra al costo de adquisicidn. Los dividendos se reconocen
en los resyltados del afic cuando turja el derecho a recibirlos,

2.10 Propisdad, planta y equipo

Los terrengs y edificaciones existentes al 1 de enero de 2010, fecha de transicidn a las NIIF,
fueron ajustados al costo atibwde, en base a un avalds austado en esa fecha practicado por
un perito independiente calificado por la Superintendencia de Coumpaiilas, Valores y Seguros

Los otros activos son registrados al coste histéneo, menes depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deteriory, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuirles a la adquisicion ¢ construccidn del active Los desembolsos postenores a la compra
o construceion solo san capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicas futuros
asociados a lg inversidn fluyan hagia |la Compafia y los costos pueden zer medidos
razanablemente,

Loz gastos por reparaciones mencres o mantshimientos son registrados en los resuttados
cuandd son incurridos.

Los terenps no s¢ deprecian. La depreciacion se caloula por el méteda de Inea recta basada
e la vida (bl estmada de los bignes, ¥ no considera valores residuales,. Las estimacionas de
vidas utiles de los hienes son revisadas, v ajustadas 3/ 25 necesario, 2 ¢cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son 155 siguientes.

Tipo de hienes hNimero de afos
Edificaciones 17.5 - 48
Maguinanas, equipos e Instalacicnes 10
Muetles y enseres tQ

Equipo de computacian 3
Vehlculos =

Las ganancias o perdidas por 1a venta ¢ retiro de activas se determinan como la diferencia
entre los ingresos netos de la transaccitn y el valor en lbros de los actvos, soi reconocidos en

ios resultados del aibo.
2.11 Propisdad de invarsion

Representan bienes inmuebles mantenidos por la compaiia para gengrar rentas, plusvalia o
ambas, se miden iniziaimente al costo, incluyendo los ¢ostos de la transaccion. Luego del



reconocimienta inigial, son registradas al costy mencs depreciaciones actimuladas y pérdida
por deteriorp, en ¢asa de producirse.

Una propiedad de inversion se da de baja al momenta de su disposicion o tuando es retirada
permanentemente de U0 ¥ no 5e espera recibir beneficias econdmicoes fulurdg de esa baja.

2.12 Pérdida por deterioro de valor de activos no financlares

La propiedad, planta ¥ equipo ¥ propiedades de mversion se someten & pruekas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstaneias que indican que podrian no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas par deterioro se producen cuando et valor en libres del activo excede su
valpr recuperakble. El valor recuperable de los adtives corresponde al mayor entre el valor neto
que se obtendria de su venta o su valor en usg

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compafiia registra
una perdida por deteriara en los resultados del ata Al 31 de diciembre ne & ha identificado la
necesidad de reconocer perdidas por deterioro de activos no financieros

2.13 Impusstos,

El gasto por impueste a ta renta comprende el impuesto comiente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta g2 reconoce en el estada de resultado, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patimonio En este casa el impuesio también se
reconooce en oiyo resultado integrai o directamente en el patrimonia

2.13.1. Impuesto corriente

Seg calcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultadas del afio gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las normas
tributarias wigentes establecen una taza de impueste del 25% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 28% sobre la proporcidn de [a base imponible que Carresponde a la
participaciin directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que s=an residentes en
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta parbcipacién excede el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad serd del 26%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor ia norma que exige ¢ pago de un “anticipo
minima de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcioh de las cifras reportadas el
afio anteror sobre &l 0 2% del patrimanio, 0.2% de los cosltos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravabies y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuests a la renta causadp sea menor que
&l monto del anticipo minimo, este ditimo se convertird en impuesto a 1a renta definitivo.

2.13.2. Impuesto diferide

Se reconoce & parter de |as diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales cormespondientes (conocidas tamo diferencias
temporarias). Los pasives por Impuestos diferidos se recunocen para todas las diferancias
temporarias fjue se espere gue aumenten la utilidad fiscal en el futuro Los actvas per
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferengias temporanas gue se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futurs, ¥ cualquier perdida o crédito fiscal no wlilzadoe. Los
actvos por impuestos diferidos se miden 2l importe méxime que, sabre |a base de la utilidad
fiscal actual ¢ estimada futura, es probable gue se recuperen.

El importe en Ibros neta de los actves por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre |a
gue e informa y se ajusta para reflejar Iz evaluacitn actual de lss utilidades fiscales futuras
Cualquier auste se reconose en el resultado del periods,
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El impuesto diferido se calould $eglin las tasas impositivas que se espera aplicar a la utiidad
{perdida) fiscal de los periodos en los que $& espera realizar el active & cancelar el pasivo,
sabre 2 base de las tasas impostivas que hayan sido aprobadas o cuye proceso de
aprobacidn esté practicamente terminads al final del periodo sobre el gue se informa,

2.14 Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios & 108 émpleados se reconocen comao gastos a8l momento en gue el
trabajador ha prestado &l servicia que le otorga el derecho g fas prestaciones.

Beneficios de corto plaze. Carresponden principalmente a.

a. Dcimo tereer v décimo cuarto suelds; se pravisionan y pagan de acuerdo a la legistacion
vigente en ¢l Ecuador

b. Vacaciones al persanal 8e reqisira el costo sobre la base devengada.

€. Participacion & los trabajadores Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual
antes del impussto a la renta, segun lo establecido por la legislacion laboral vigente Se
registra con carga a [os resultados del aro,

Beneficios de largo plaza

La Compafla tiene planes de hereficios definidos para Jubilacion patronat ¥ banificacian por
desahucin, normado por las leyes |aborales ecuatorianas.

La Corpafila determinag anualments la provisidn paca jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucic con base en estudips actuariales practicados por una firna de  actuarios
independients y se reconocen con cargo a los resultados del afo aplicande €l métode de
Costeo de Crédite Unitario Proyestada que atnbuye una parte de los beneficios que ze han de
pagar en gl futbra & los servicios prestados en el periodo ctrrente

Las hipdtesis astuarales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de
SEMViGo, rerpungraciones, aumentos futuras de remuneraciongs, tasa de rotacidn, btre otras,

Las ganancias y perdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la expenencia y
cambios en los supuesios actuanales se reqgistran en el estadn de "Giro Fesultado imtegral
{ORIY, s reflejan inmediatamente en las ubilidades acumuladas ¥ no son reclasificadas en los
resultados del perioda.

2.15 Reconacimiento de ingresos

Se miden en funcidn de la contraprestacién a la gque la Compafiia espera tener derecho &
recbir en un contrato con cliente y excluye los monios cabrados en nombre de terceros La
Compaiiia reconoce los ingresos cuando transhers el control de un praducto al slients

Por la naturaleza de los productos, no existe historia sighificativa de dévaluciones, en
cansecuencia, la Compafla no contabiliza un pasivo por reembotso por aguellos productos gue
s& eshman sean devueltos por log clientes.

La Comparia reconoce una cuenta por cobrar cuanda 10s biengs se entregan a los clientes, &l
cantrol de los bienes y el derecho s ia contraprestacidn se yuelve incondicional, ya que solo 38
requiere u| paso del tlempo antés de la fecha de vencimiento del pago.

2.16 Costos y gastos

Se registran al costo histérice, a medida qus son incumidos, y se registran en el perigda en que
3E LONoCen,
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2.17 Compansacién de saldos ¥ transacciones

Como norma general en Ins estadas financieros no se compensan |os activos v pasivos,
tampoco |03 ingréesas ¥ dastos, salva aquellos casos en 1os que la compensacion sea requanda
o permitida por alguna notma y esta presentacitn sea el reflejo de [a esencia de 12 transacoidn

Los ingresos y gastos con grgen en transacciones que, contractualments & par una normma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tene la intencidn de liquidar
por su importe neto ¢ de realizar el active y proceder al pago del pasive de forma simultanea,
se presentan netos en resultados,

218 Aplicaclan y cambios en politicas centables y revelaciones

Curante el afo 2018, |la Adminigtracion de la Compafiia ha aplicado laz siguentes
modificaciones a las MIIF emitidas par el IASE, y gue son efectivas a partir del 1 de Enera de
2018 o posterormente.

HIIF : Instrumentes financieros

Bebide a que los efectos de su aplicacion no fueron materiales, la Compafiia decidid no
restablecer informacidn comparatva con respectos a la clagificacidn ¥ medicion de
ingtrumentos financierocs

La Campaiiia ha aplicado los siguientes requetimisntas:

1) Clasificacidn y medicion de los activas financieros

La Adminstracidn de la Compafiia reviso y evalud los actives financieros al 1 de enero del
2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y concluyo gue log
actvos financieros corrgspondian a activos mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segdn la MIC 38, se mantienen valarados a su
costo amortizado segun NIF 9, ya que se mantienen dentre de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efectivo contractuales y estes flujos de efectivo consisten exclusivaments
de los pagos de capital e intereses subre el importe principal pendiente

2} Deteriaro de activos financieros

Er relacién con el detenorg de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada en lugar de un medelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC
39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere gue la Compaila tome en cugnta |as
pérdidas de créditos esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al gierre
del gjercicio para reflegr 108 cambios en el nesga de crédito desde & reconocimients inicial de
los activos financieros,

Especlficamente, |2 MUIFS reguiere gque la Compaiifa reconozea una provisién para mcobrables
por las perdidas de credito esperadas e

1. nwersiones de deuda medidas & su costo amortizady o al valor razonable en cambng en
patnimaonio neto.

Amendamientos por cobrar.

Cuentas por cobrar comerclales y activos de confratos y

Contratos de garantia financiera a la que 3¢ aplican los reguanmientos de deterioro de
la MIIF 2.

B Lo

La NIF § también requiers un enfoque simplficado para I3 medicitn de perdidas por un
importe igual 2 la vida de las cuentas por cabrar comerciales, activos de cortratos v

arrendamiente por cobrar en giertas circunstanclas
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La Administracion ¢ la Companla evalud = fesgo de credito de sus instrumentos financieros y
el resultado de la evaluacion ez el siguients:

+ La Compafiiz aplica &l enfogue simpliicads para un segmento de sus cuentas por
cabrar comerciales y el modele mdividual para varas segmentos de sus cuentas por
cabrar comerciales y financieras, y reconoce a5 pérdidas de crédito esperadas durante
toda la vida de estos actvas

» Todos los saldos de bancos son evaluados como riesge de crédito bajo a cada fecha
de reparte debido a que se mantienen en institucionss bancanas de prestigio

33 Clasificacion y medicion de pasivos financieros,

Un cambio significativo fug introducido por la NIFF 9 en la clasficacidn y medicién de pasivos
financieros relacionado con [ contabilizacian de los cambios en el valor razonable de un
pasive financiero designado como valor razohable en cambios en resultados atnibuible a
cambios en el riesqo de crédito del emisor,

Este cambic ne ha fenido efecto en los estados financieros de ta Compafiiz debido a que loa
pasivos financierss de la Compafiia el 1 de enera del 2018 y 31 de diciembre del 2017 =e
miden al costa amortizado

4] Revelaciones en relagidn coh |a aplicacidn inicial de MIIF 9

Mo existieron activos finahcieros o pasivos financieros gue la Comparia hubiera desgnada
previamente como valor razonas’s en cambios en resulladas bajo NC 38 que fueran abfela de
reclasificacién o que la Campafiia haya decidido reclas/ficar a partir de la aplicacidn de la NIIF
g Mo hubo activas financieras o pasivos financieras que la Compafiia ha optado por designar
comg valor razonable en cambios en resultados en |a fecha de |a aplicacidn inicial de la NIIF §_

NIEF 15 Ingresos procedentes de contratos con las clientes

La Compafiia ha aplicado la MIIF 15 de ingresos procedentas de contratos con las clientes
{modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacidn obligatoria durante & periodo anual que
¢omience en o después del 1 de enero de 2018, La MIIF 15 introduce un enfaque de & pasgs
para el reconacinTienta A8 aidresas.

La Compafdia recanoee ingresos principalmente por la venta de agro, farma, consumo y
vetennario v cualquier producto relacionadn con los antericres, los cuales son reconotidos
cuando & control de los bienes es transfendo al cliente Por lo tanto, €l ratamiento segdn NIC
18 rontinua siendo apropiado bajo NIIF 15,

Las pallbcas contables de la Compania para sus diferentes tipos de ingresos s¢ deseriben en
detalle en la nota 2 13. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ngresos de la Compaiila, la aplicacion de la NILF 15 no ha tenido impadcto en
la posicion financiera ¥ o el desempeis fingncierc de la Companiia.

Las normas y anmiendas emijtidas no vigentes, £on vigencia a partir de 1 da enero de
2019

A la fecha de aprobacidon de los estados financieros separados, la Compafila no ha aplicado
las siguisntes NIIF nuevas y revisadas que han side emitidss, pero aun no son efectivas.
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MIIF 16; Arrendamientos

Modificaciones a la NIIF 8, Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa,

Modificacién & la NIC 19; Medificacion, reduccidn a liguidacion def plan.

CIMNIF 23; La incertidumbre frente a los tratamientos del

impuesto & las ganancias.

Mejoras anuaies a las NIIF Enmicndas a la NIIF3, NUF]11, NIC 12 ¥
Ciclo 2015-2017 NIC 23.

NIIF 16: Arrendamientos
Impacto genaral de la aplicacion de Ja NIIF 16 Arrendamientos

La MIIF 1€ introduce un maodela integral para la identificacidn de contratos de arrendamiento ¥
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientes incluida en la MIC 17 e interpretaciones relacionadas cuanda se vuelva efectiva
para los penados Iniciados a partir de T de enero de 2014,

En contraste con la contabilidad del arendatano, MIF 168 mantiene sustancialments los
requisitos de contabilidad del arrendadar bajo NIC 17.

El cambio en la definicién de un contrato de amendamiento $e relaciona principalimente con el
concepto de contral MNIIF 16 distingue entre arrendamientos ¥ contratos de servicio sobre la
bage de 21 el uso de un activo identificado es controlade por el cliente, El control se considera
gue existe si el cliente tiens:

= El darecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la utilizacidn
de un activo identificada,

+ El derecho a dingir 8l uso de ese activo.

Impacto en la contabilidad del Arrendatarlo
Arrandamientos operativixs

NIIF 16 gcambiara la forma en que |la Compafiia contabiliza o8 arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estdn fuera del estado de gituacidn financiera,

En la aplicacion inicial de NIF 16, para todas los arrendamientes (excepte como se indica mas
adelants), ka Compafiia

a) Recanocerd actives por ¢l derecho de uso y pasivos por arendamientos en el estade
de situacion financiera, nicialmente meddos al valor presente de los pagos de
arrendamientos futuros;

b} Reconocerd a amorhzacion de los actives por derecho de uso v los intereses sabre [os
pasivos de arrendamiento en el estada de resultado.
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c} Separara o monta total de dinero pagade en una porcidn principal {presentada dentro
de laz actividades de financiamiento) ¢ interés (presemtada dentre de las actividades de
operacitn) en el estado de flujos de efectivo.

Bajo MIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterroro de acuerdo con la
NIC 36 - Deterioro de los actives. Esto reemplazara el requisitc previo de reconocar una
provisidn para contratos de arendarmients onergsos

La Administracion de la Compariia estma que la adopeidn de tas normas y enmiendas no
tendrén impacto significativa en los estados financieros y su revelacion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

Las estmaciohss y |Uicias ublizados por [2 Administracion de la Compafila se evaldan
continuamente y s& basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucescs futuros que $& consideran razanables bajo as circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente gualardn a2 los
carrespondientes resultzdos reales, A cantinuacidn se explican las estimasiones y |Uicies que
tienen un riesgo significative de dar lugar a un ajuste material en log impartes en libros de los
activos y pasivas dentro de pericdos contables posteriores,

Propiedad, planta y equipo

La estimacian de las vidas (tiles y el vator residual principalmente de las edificaciones,
maguinarias y vehiculns s¢ evaldan al ciere de cada afa a fin de determinar la wvida util
econdmica de estos bienes

Provlsitn para obligacionas por beneficios a los empieados:

Fara la determinacitn del calculo actuaria! se utiliza la lasa de descuents, la tasa de rotacion y
mortalidad al final de cada afo.

Cualguier cambio €n los factores y sus supuestos empleados en el cdlculo actuarial de la
Jubilacion patronal ¥ bonficacidén por desahugio; tendrd impacte en gl valor en libros de las
obligaciones.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecta a la interpretacidn de regulaciones iributarias
complejas ¥ a os cambios en las normas tnbutarias se requiere un grado importante de juicio
para deferminar fa provision para el impueséc a @ renta, existen muckas transaccionss y
ealculos para las que la determinacidn lima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los impories gue se
reconociercn micialmente, tales diferencias tendrdn efecto sobre el Impuesto a la renta y las
provisionas par impusstas diferidos en &l ejercicio en que se realice tal determinacian.



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores do riesgos financieras

Las actividades de la Compafiia |a exponen a una vanedad de nesgos financieros' riesgos de
mercado {incluyends & nesgo de tasa de imterés sobre el valor razonable, y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de la
Compaiia s& concentra prncipalmeants en 1o impredecible de los mercados financieros ¥ trata
de rrunimizar potenciales efectas adversas en el desempefio financiera de la Campafiia.

La Gerencia General tiene a su carga la administracion de rigsgas de acuerdo con las politicas
establecidas, dentifica, evalda y cubre log nesgas finangieros en caordinacitn estrecha con las
unidades operativas da la Compania.

a. Riesgo de mercado

La Compafila se encuentra expuesta & riesgos en la tasa de interés debido a que mantiens
sbiigaciones financieras 2 tasas de interéz variables gjustadas trimestralmente, estas
varigcianes han side minimas por 1o gue no han afectado significativamente el resultado de
la Compafiia,

b. Riesgo de crédito

El rizsgo de cradito surge del efective ¥ equivalentes al efective, sl como de la exposicion
de los créditos de los clientes, gue incluye a Ios saldas pendientes de las facturas por
cabrar. Las ventas se realizan a los clientes calificadas par el departamento de crédito v
cabtanzas, a quienes se les conceden créditas can un plaza maximo de 45, 60 y 150 dias
de pago en las divisiones consumo — farma ¥ veterinana y agro respectivamente.

Mo se exceden los limites de crédito durante el periedo y la Administracion no espera que
la Campafila incurra en perdidas por &l ncumplimiento de las cbligaciones ¢ontractuales

¢. Rlgsgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplic con sus okligaciones financieras en la
medida en gue vencen. Bl enfoque de la Comparia para gestionar este riesgo €3
asegurarse de contar con I3 liquidez suficiente para solventar las gastos operacionales y
cumplir con | paga de sus obligaciones financierss cuando vencen, sin incueir en pérdidas
inaceptables o armesgar su reputacion,

4.2, Gestitn de capital

Los alystives de la Compafiia al administrar &l capital son ¢! salvaguardar |a capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con &l prapésito de generar retornos a sus
accianistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

Consistente con |2 industria, 1la Compafiia monitarea su capital sobre la base del rabio de
apalancamienty Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre ¢l capital total. La
deyda neta se caloula coma el total de los recursos ajenos (incluyendo “obligadiongs
tinancieras”, cuentas por pagar a proveadores, @ compaflas relacionadas y ofras cuentas par
pagar) menus el efectivo y equivalentes al efectiva, El capital total se calcula como &l
*patrimaonio neto™ més (a deuda neta.
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Total deuda con terceraos

Menos, Efectivo v equrvalentes al efective
Deuda neta

Total patrimania neto

Capital toral

Ratic de apalancamiento

Los raties de apalancamiento al 31 de diciembre fueron las siguientes:

1A 2017
108,390,188 91.514.678
£.055.092 3,943,620
102,335 196 E7.571.058
62.200.202 60,621,062
170.535 398 148,392,120
0% t9,01%

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de lgs activas y pasivos financieras mantenidos por la Compariia es el siguiente;

Activor financleros al costo amortizado
Efectlva y eguivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar a clientes

Partes relacionadas

Qtras cuentas par eobrar -
Inverslones on acciones

Qtros activos

Totel activos finzncieros

Pasivas financleros al costo amaortizade
Proveedoras y otras cuentas gor pagar
Dhhgacionas financicras

Fartes relaclonadas

Otro:s pasivos financietos

Totrl pasivos financleras

Al 31 de diclembre del 2018

4] 31 de diciembre del 2017

Cornente MNe carrnentes Coirlante Mo carriente
6.065 042 - 3,543,620 -
£1 781 853 - 71208 515 -
364,533 1,355,415 465 829 1.39%.415
529 Q2B - 567 G2 -
- 4,142 510 - 4,142 510
- 70,266 - 69,438
88730 636 L612.191 7E 150 BRA £.811.363
GB.153 #12 - 54 362 817 -
24 351 660 17,866,667 16,163,057 13 B45 833
2000,99%9 6 694,155 419561 6.694 155
1117.785 - 1 038.255 -
£3 828,366 24 BAN.ZXZ 55 374690 25,535 GaR

Yalor razonable de los instrumentos financiernos

La administracidn considera que Ios importes et Ibros de log activos y pasivos financieros
reconocides al costo amorizada en los estados financieras se aproximan a su valor razonable,
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6 - EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES Al EFECTIVO

Efectwe en caja
Depdsios en bansos
Deposito a piazo con vencimignto en febrerg de 2013

T - INWVERSHONES TEMPORALES

2.018 2.017
1.502.874 1.192.763
4.552 218 2 640 855
- 60 O02
6 055.092 3,043 620

Crepdsitos a plazo en Banco con ventimiente en agosto de 2019 interés de $,75% se encuentran en garantia

de préstamos bancanos,

B - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Mo relacionados
Relacionados {Mote 26)
Provision para deteriaro

Empleados

Proveedoras

Partes relacionadas (Hota 26)
Otras

Lz anfiguedad de |05 saldes de las cuentas por cobrar a clientes es la siquiente;

Par vencer,
Vancidos:

1 & 30 dlas

31 ad0das
€1 en adelants

El movirmiento de la provision para detenors es 2 siguiente:

Saldo al inicio del afo
Provisicén
Saldo al final det afo

2018 2.017
85.529 751 75 114 149
982 116 223.298
{4.82¢.915) {4.127 931
81.781.553 71.200 515
344,318 334 624
736.261 1515 706
364.533 459,929
184 710 232.978
B 411.775 73.562.751

2.018 2.047
45.146 222 26,156,251
7 367.244 11.968 970
4 383,991 6 472.073
20.714.410 30.740 153
86.611 BB7 75.337.447

2.018 2,017
(4.127.931) (3 494.429)
(701.984) (633.502)
14.825.915) _ (4.127 921)
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8- INVENTARIOS

Mercaderias para la venta
Lo
Farma f Consume
Veterinaria

Mercaderias en transito

Otras

10 - PAGOS ANTICIPADOS

Sequres
Armiendos
Citros

11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edficaciones

Mughies y anseres

Maguinaras, equipss e instalaciones
Equipos de computacion y software
Wehiculog

Depreciacion acumuylada

Construtciones en cursg

Terrenos

Edificaciones

Muebles y enseres

Maguinarias, equiphs e instalaciones
Equipes de computacitn y software
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Construcciones en cursn

2.018 207
37 007 213 25 418,232
17 048 658 16 376222
5 652 994 4073172
B 710.580 12.335 314
T.223 T.223
&8 427 568 58,210 163
————_}
2.018 2.047
312.11% 323 844
8.160 32128
151 466 208,212
471 748G aEd, 184
Yentas yo
12-31-2017 Adiciones Retiros 12-31-2018
1.447 658 317298 - 1 754 886
2. 779675 224522 - 3.004 197
2125242 106,470 - 2238712
T4 946,951 4305 988 {10 042) 15 433,897
2578 3M 140,960 (24 669} 2784582
£.584 809 - 1,596,829 4 GR7 .880
30,566 7B 1,288 238 {1 631.540) 30,224 484
{13442.741)  {2.138.418) 1424902 (14.156.265}
17 124 025 {849.178) {206 638} 16.068.208
17,4583 51,389 - 58 B52
__17 141.458 797 785} 1206, 6a8) 16.127 061
Yantas y'o
1-1-2017 Adiciones_ _ Rediros 12-31-2017
1.447 695 - - 1 447 658
2.050.688 688,857 - 27VEE75
1.977 672 169,012 [17.442) 2.129.242
12,366 238 2 581,745 {1032) 14 945 951
2.525 525 196.274 {43 408) 2678 391
__ 7.380.609 348.038 _ _ (1.144 838) & o84 809
27.788.420 3 085 058 §1.206.720] 30 555,766
{12 476 960)  (2.065 054) 1.099.273 (13.442 741)
15311 470 1820 002 {107 447} 17124 025
1928065  {1910602) - 17 483
17.239.535 9,400 (107.447) 17 141488
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11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ [continuacion)

Al 31 de Diciembre incluye los siguientes activos tatalmente depreciados:

2. 18 ZAMT
MMuehles y enseres 495170 851032
Magquinarias, equipos e instalacianes 2.144 570 1 551 845
Equipos de computacidn y software 1.88B8.679 1.888 679
Vehiculos 1064.742 2 203796
£ 093.161 B 535.152
12 - PROPIEDAD DE INVERSION
Terrenocs adquinidos por dasion en pago de clienltes, los cuales no son utilzados por la compaiila,
13 - INVERSIONES EN AGCIONES
% de
2.018 2017 participacion
Fumicar 3.4 (1) 4.132.510 4.132.510 a4.71
Fideizomiso Landun S.A, 10.000 10.000
4 142 510 4142 510

{1) GComo se indica en la Nota 1 debido a gue se posee 8l 99.71% de pariicipacion, también se preparan
estados financieros consolidados, Fumicar tehe comg actividad las atomizaciones aereas de plantacionas
de bananos ¥ otros de ciclos cortos, ¥ actividades de aspersion para la agricultura,

14 - OTROS ACTIVOS

2.0:18 2.017
Cuentas por cobrar a parte relacignada (Mota 26) 1.285.415 1,399 415
Depdsitos en garantia F0.2566 B1 148
Oitros - 8.207
1.469.681 1468 853
15 - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR. PAGAR
2.0138 2.017
Proveedaores
Exteriar (2) 40 005 448 40 899860
Locales
Mo relacionados 14 845 007 13.280.607
Relacionados {Nota 26} 3.308 457 173,350
Partes relacionadas (Nota 26) 200 998 419,561
Roles por pagar 384 059 412,558
Fetenciones al persanal 251.428 248.489
Ctras 472,218 367 758

59.477.706 55 811.632

{2) Inciuye 1.080 186 euros a 1,14 y 108.568 francos suizos & 1.02 por délar {(1.891.114 euros a 1,15 v
103.208 francos suizes a 1 02 por délar en 20173,
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16 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banca Balvarnang
Préstamos con vencimentos hasta diciembre de 2019 e interes
promedio de 7.55% {octubre de 2018 e interés B 07% en 2017}

Awales para financiar facturas de proveedores con vencimientos
hasta mayo de 2018 (mays de 2018 en 2017}

Banco Internacional
Préstame con vencimientos hasta diciembre de 2018 e intérés de 8,65%
{noviembre de 2018 e interés 7,75% en 2017)

Avales para financiar facturas de proveedores del extsrior con
vencirmigntos hasta mayo de 2019 {abnl de 2018 en 2017)

Carta de garantia con vencimignto en julio de 2019

Banco de! Pichinzha
Frestarmos con vencimientos hasta dicembre de 2018 e interds
promedio da 7.88%

BBP Bank Panama
Préstameos con vencimienios hasia noyviembre de 2020 e interds
promedio de 5,99% (agosto de 2018 & interes da 7% en 2017)

UBS Ag Zurich
Préstamo con vencimiento en diciembre de 20448 & interés del 3%

Hencorp Becstone Capital LC
Préstarmo con vencimianta an junio del 2027 & interés de 8,25%
Intsreses por pagar

Menos vencimientos corrientes

Los vencimigntos de estas obligaciones son:
Afog

2019
2020
2021
2027

2.018 2.017
8212300 1478 166
4. 323,233 1.709 493
5 190,995 1.038 361
3.208 780 4 968 312

456,343 -
3.273.915 -
3256410 2 562 500
2,000 GOj 2 450.000

15.200 000 15 200 000

88 142 53.052

42 218 2327 20.008 881

{24 351.860} (10163 &7}

17.866.668 18 8§45 B33
2.018 2.017

- 2875167

666 566 b6 G6E
2.000 000 -

15.200 000 15 200,000
17.866 BE6 18.845.833

En garantia la Compafia otorgd hipateca sabre terrent y construcsion por $3.001.079 y centificado de depdsito

por §1 600.000.
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17 - BENEFICIOS A LGS EMPLEADOS

El saldo y movimienty de los beneficios corrientes es el siguients:

2.018 2017
Aporte patronal 200.487 208 055
Fondo de reserva 35.782 M FTe
Deécimp tercer ¥ cuarto sueldy 305,023 na.a872
Vacacionas 1.2487 118 1.300.666
Salario digno 1.485 1788
Farticipacién a trabajadores 1 646 504 S 7S
3 486 414 2.814 238
2018 2.017
Saldo al inicie del afo 2814238 2.459.327
Frovisiones 7.166.111 6 083,381
Pagos (8.523 935) {8 728,470
Saldo al final del afo Eﬁ_ﬁﬁ 414 2 814 238

El salda y moviments de los beneficios no corrientes es € siguiente:

Jubilagidn patronal.- De acuerdo con la legislacion laboral, los trabajadores gue por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios 0 forma continuada o interrumgpida, tendran derecho a ser juhiladoes por sus empleadores.

El mowimiento en &l valor prasente de la obligacidn es el siguiente

2018 2.017
Saldo al inicie del afo 5930 5497 5468818
Coste del perlodo 1131673 718 434
Ganancia actuanal {143.057) {266 655)
Feversish de la provigion {717.820) -
Saldo al final del afio 8 201.593 5 930 597

Bonificacidn por desahucio.- De acuerdo con la legislacian laboral, en los casoes de terminacian de la retacidn
laboral por desahucio, la Compaiila bonificara al trabajador con el 25% de la dlbma remuneracién rmensual por

cada uno Jde 105 anas de semvicios prestadas.

El mowvimiento en el valor presente de la abligacitn es &l siguiente

2018 2017
Saldo al inicio del afo 1 375,707 1.25%9 261
Costo del perflodo 208,635 124633
Ganancia actuarial (3 1171] (8247}
Reversion de la provision {130 110) -
Saldo @l final del afo 1451121 1375707
7.o06 305

_ TB82.715
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17 - BENEFICIOS A LGOS EMPLEADDS (continuacion)

Los caloulos actuanales del valor presente de la obfigacidn devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por una compaliia fe actuanos ndependiamte. Ef valor presante de las abligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costp del servicio antenor fueren

calculados utlizando &l métado costeo de crédito unitaro proyectado

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas pars la deterrmnacion de las obligationes por bensficios

definidos son las tasas de descuenta, incrementa salanal y de mortalidad

Las principales suposiciones usadas para propositos de los calculos actuanales son las siguentes

Tasa de descuento
Tasa de ncremenks salanzt
Tabia de mortalidad

18 - IMPUESTOS

Resumen de activo y pasive por impuesto corriente:

Activa por impuesto cortients
Impuesto & la renta
Impuesto a la salida de divisas
MNota de crédito SR

Pasivo por implesto corrents
Impuesta al valor agregado
Impuesto a la salida de dwvizas
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta
impuesto al valor agregade

Princinales componentes del gasto por impuesta a la renta

535k por Impuesio corments
{Ingresc) gasto por impuUesto difendo

La concilizcidn entre |a utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Uthidad antes d& impuesto & la renta

Faridas conciiatonas:
Ingresos exentts v otras deducciones
Sastos no dedugibles
Diferencias temporales

Utilidad gravable

Impuesto causado

2.018 2.017
B,21% 8,34%
3,91% 3.97%

TMIESS 2002 TM IESS 2002
2.018 2.017
1,712 B9 1 687.765
4,453 965 1707 603

24 165 908
B.166.580 3.561.276
436.185 329.668
629,653 £61 990
287.201 221 799
153.917 100. 776

1 506.955 1314.232

2.018 2.017

1765.109 1,478.968

(333.512) {164 857}

1.431.507 1 314.071

2.018 2,017

5,193 254 5 460,185
(53.300) {208 235
480 854 1.470 634

1.439 527 ]

7.060 435 5.722 584

1.765.109 1478 958
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18 - IMPUESTO'S (continyacidn)

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente

2.018 2.017
Saldo al Inicio del afo {3.3295.368) {1.720.123)
Ajuste por reliquidacion de |SD 210,151 -
Retenciones de terceros {1.712.591) (1.687 765)
Impuests a fa salida de divisas {3033 B57; {3 1B6.572)
Cevalusidn de retenciones - 1720123
Impuesto causadeo 1 765,109 1.475.965
Saldo al final del afio {B.166.557) (3.385 368)
El movimients del impuesto a la renta difendo e5 el siguignte;
_ Activo Pasiva
2.018 2.017 2.018 2017

Salda al imce del afo BO7.873 642,376 124,470 57 644
Ganeracion

Beneficios a empleados 282 283 - - EB.226

Erovisign 1S5S0 167 413 1654587 - -
Reversian

Depreciacion PPE - . {65 519} {5.737)

Beneficios 3 empleados - - {71.661) -

Pravision 150 {165 487) -~ - -
Ajuste de tasa impositiva - - - G 337
Salde al final del afo 1 092.082 807 B73 48,2490 124 470)

1% - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacian tributarta incluye normas para la determinacion de resuitados (nkhotahles, anginadas en operacicnes
coh partes relacionadas [oGales wo domiciladas en el exterior, dentro de un mismo periods fiscal en un monto
acumulads superior a $ 3 000000, deben presentar el Anexo de Operacicnes con Pares Relacionadas v si el
monto es superior a § 15.000.000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v el

informe de Precia de Transferandcia.

El sstudic constiiuye una base para determinar 81 185 operaciones realizadas entre partes relacionadas han
sidn efectuadas a precios razonahles gue se aproaximan a valores de plena competencia A la fecha de emision
de los estados financieros, el estudio por el afio 2018 se encuentra en proceso de ejecucién v la Compafia
considera gue jos efectos i se presentaren no senan materialés, Al 31 de diciembre de 2017 el hforme
entregado al SR| en agosto de 2018 establece que |as transacciones realizadas entre partes relacicnadas

si g2 han efectuado como si lo hubieran realizado eon terceros independientes an condiciones comparables,

20 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 147,58 millenes de acciones ordinarias de § 0.10 de valor nominal unitano

Madiante escritura pdblica inscnta £n el Registro Mercantil el 27 de noviembre de 2015 e aumentd | captal
sugcrito en $650 000 mediante reinversian de utilidades para la adguisicién de maguinarias y equipos nueves
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21 - RESERVA LEGAL

La Ley de compafiias reguiere que se fransfiera a reserva legal el 10% de la utildad neta anual, hasta que
llegue por le menes al S0% del capital suscrito. La reserva ho puede distribuirse comeo dvidendo a los
accionistas exceplo en caso de liquidacién de la compaiia, pere puede utilizarse para cubrir perdidas de

operacidn o para capitalizarse.

22 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.018 2.017
Utldades acumuladas, distribuibles 43 179 846 35 377 324
Reserva de capital 4186 417 4185417
Resuliados acumulados por adopcion
por primera vez de las NIIF 1.316.575 1.316 875

45.683.138 41 880 B16

Durante el afo 2018, la Compafla efectus una reliquidacién al impuesto & | salida de dvisas de los afios 2013
al 201E, reversando &l cargo a resultadn con débite a un activa por crédita tributario.

22.1 Regerva de capital

Incluye [os saldos que la Compafla registrd como resultado del proceso de conversion de 10s reqistros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000,

De acuerds con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva padra capializarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del (ltimo e|ereicic econdmica consluido, s a8 hubieren;
utilizado para absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafis

22.2 Resultada acumuwlados por adopcidn de las NIIF

Los ajustas provenientes de la adopcién por primera vez de las NIUIF que se registraron en el patnmonio en (3
cuenta Resultados acurmulados, subcuenta "Resultados Acumulades provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIFT, due gen&raron un saldo acreador, sdlo podré ser caplalizados en 12 partg que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gtimo gjercicio econdmicoe concluido, s [as hubleren, ublizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de hguidacion de la comparfila.

23 -VENTAS Y COSTC DE VENTAS

VENTAS COSTO DE VENTAS
__ 2018 2.017 2.018 2.017
Lineas de negocios

Agro 95 353129 107 48B0.320 FTOAT5 705 78104 383
Consuma - 33 141,678 - 25 602 287
Farma 71334 346 0795279 55, 750.806 24.744 523
Weternaria 23413.281 189.25G.53% 17,155 488 15 884,888
Senicihs 1 G26.157 1.730 803 107 885 5111
Ctros 75.285 4496 252 75295 1,078
193.102.208 192.884 681 143,460 1939 142 432 219




24 - GTROS INGRESOS

Zanancia €n venls oe PPE
Intereses ganados
Reembolsos de segure
Diferancias de cambios
QMros

25 - GASTOS POR NATURALEZA

Sueldns ¥ beneficios a los empleadas
Hunorarios

Arrendamients de inmuehles
Mantenimiento ¥ reparaciones
Promigoidn ¢ publicidad

Transporte

Sequras

tmpusstos, contribuciones y otros
Servicios

Depreciacion

Clros

Gastos incluidos como costa de ventas

Total gastos de ventss y administrativos

Femuneraciongs y beneficios a empleados

Sueldos y salanos

Beneficios sociales

Aportes al IESS

Jubllacidn patronal y desahutio

26 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue

\nmchihana Helvetia
Farmagre

Cidirmer

Conauto

Fumicar

Sancarmilo

Swissgas

Accionistas

Gitros

2.018 2.017
408,480 328.983
248 048 314.214

53 300 92.476

126 668 56.300

2.345.020 579.215

3181517 1.371.187
2.018 2.017

20,820 623 20 491 857

1 266,382 1.536.728

3 065.748 1.774.163

1323 849 1 825.819

1.546.970 3.043 Q00

2,332.308 2.236 531
741.606 806 436
868.247 884 915

2 102 246 1 859.354

2138 416 2 065.054

5 416 568 £ 772,729
(419.048) (51 754)

44 203.913 43244.732

2.018 2.017

14,305 300 14 31B.659

2671 554 2 243,728

2 878 048 2 875,776
965 720 1053.494

20 820.623 20.491.657

Cuentas por Cobrar

Corriente No corrients
2018 2017 2018 2017
111.802 111.735 1.3099. 445 1.30809.415
68 381 - - -
106 301 106.336 - -
9403 158 800 - -
25.390 18 024 - -
820,938 &7 Q06 - -
15 291 16,800 -
186 144 185,744 -
. 22 - -
1,346 650 683.227 1.395 4156 1 395,415
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26 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuaclén)

Cuentas por Pagar
- Corriente No corriente
2018 2.017 2018 2.017

Inmakiliaria Helvdéha 5.4, 80.506 340 540 - -
Conauto 14,357 40 G20 - -
Eancamiic 2.385 662 a5 508 - -
Contyleq 77.080 - - -
Accipnistas (4) - - 6 644 155 G 694,155
Farmagro 745 226 50.300 - -
Fumicar 171,755 59.1498 - -
Otros 32 B&0 7274 . -

3.508.455 592 91 £ 594 185 B654.155

Los saldos corresponden principalmente a flujes de efective entregados y recibidos, los cuoales no tienen fecha
de vencimiento y generan interés del 8%

{4} Transferencia de aportes para futuras capitalizacionss,

Resumen de las principales transacciones.

2.018 2.017
Ventas de inventaros 178 385 525932
Ingresos por arrendamiente - 324000
Gastos por arriendo de oficinas v lecales comerciales G558 717 SBG.537
Gaslos por $ervICIOSs contables 493,355 448 505
Gompra de inventanos 3 384,915 657.118
(Gastos por servicios de fumigacion 1169171 H17 250
Fréstamos otorgados 8.883 300 2 386 085
Intereses ganados 141 589 119 G80
Fréstarmos recibidos 80 000 920 000

27 - COMPROMISOS

la compafila &3 codeudora de prestamaos y avales por $4.883 272 gque mantensn l1as partes relacisnadas
Farmagre 5.4 ¥ Sancamilo 5. A, &n Bancos con vencimizsntos hasta diciembre de 2079 (§1 254,172 y vencimientos

hasta octubre de 2018 an 2017)

La Compafila mantiene garantlas bancarias por $18. 180 con vencimigntos hasta agosts de 2014 a favor de
vanos clentes por garantias de cumplimiento de contratos de venta

28 - HECHGS QCURRIDOS DESPUES OEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 3 f;}e diciembre del 2018 y la fecha de emigion de los estadnsg financieres no se produjsron eventns
que, en la|opinién de la Administracion, pudieran tener un efects importante sobre los estadas financieros.

Sr José A Saller Zerega Ing. Freddi Grijalva Sanisaca

Gerente General {Cantador
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