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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUAQUIMICA,
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de ECUAQUIMICA,
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A. al 31 de diciembre de 2017,
el rendimiento financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIEF).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de ECUAQUIMICA,
ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A. de acuerdo con el Cddigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno, determinado por la Administracién, como necesario, para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a

fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha, revefando,
seglin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de
liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

[La Administracién, es responsable de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es m4s elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de

la compaiiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una



incertidumbre material, se requiere que 1lamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compafiia deje de ser una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTQS QUIMICOS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
‘Efectivo y equivalentes al efectivo
Clientes y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto corriente
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo

Propiedad de inversién

Inversionas en acciones

Otros activos

Activo por impuesto diferido

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios a los empleados

Pasivo por impuesto corriente

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios a los empleados

Pasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito
Reserva legal
Resultados acumulados
Ctro resultado integral
TOTAL PATRIMONIO

3 Y PATRIMONIO

Ver notas a Ibs pstados financieros

Sr. José A Seiler Zerega
Gerente General

2016

* Notas 2.017
6 3.943.620 3.034.102
7 73.862.751 67.806.523
8 58.210.163 64.720.087
17 3.5661.276 2.073.087
g 564.184 471.231
140.141.693 138.105.011
10y 158 17.141.488 17.239.535
1 192.266 192.266
12 4.142.510 4.142.510
13 1.468.853 1.496.198
17 807.873 642 376
23.752.990 23.712.884
163.804.984 161.817.895
14 55.811.632 53.229.747
15y 10 10.163.057 17.629.261
16 2.814.238 2.459.327
17 1.314.232 409.216
70.103.159 73.727.550
26 6.694.155 6.694.155
15y 10 18.845.833 18.134.194
16 7.306.303 6.728.079
17 124.470 57 .645
32.970.762 31.614.072
103.073.921 105.341.623
19 14.750.000 14.750.000
21 3.972.500 3.653.500
22 41.880.616 38.053.502
217.947 19.270
60.821.062 56.476.272
163.894.984 161.817.895

Ing. Bréddy Gfijalva Sanisaca

Contador



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares de E.U.A.)

VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS
GASTOS:
Ventas y mercadeo

Administrativos
Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:

Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos (neto
de impuestos diferidos por $66.226)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a stados financieros

Sr. José A.Seiler Zerega
Gerente General

Notas 2.017 2,016
23 192.894.681 179.692.906
23 142.483.124 132.922 638

50.411.557 46.770.269

24 - 1.389.053 1.018.344
25 30.084.028 27.061.212
25 13.137.664 12.180.472
- 2.164.856 2.890.762
45.386.548 42.132.446

6.424.062 5.656.166

16 963.877 848.570
17 1.314.071 1.618.460
4.146.114 3.189.136

16y 17 198.676 19.270
4.344.790 3.208.407

Ing. Pfeddy Grijalva Sanisaca

Contador



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICQOS C.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dobiares de E.U.A.)

Saldos al 1 de enero de 2016

Apropiacién

Transferencia a pasivo

Total resultado integfal

Saldes al 31 de diciembre de 2016, (reportado)

Ajuste en medicidn de beneficios definidos

Saldos al 31 de diciembre de 2016, (restablecido)

Aproplacion
Total resultado integral
Saldos at 31 de diciembre de 2017

Ver notas a I9s/estados financieros

Sr. José A Seiler Zerega
Gerante Ganaral

Aportes . .
Capital futura Reserva Resultados Ganancia .
Notas Suscrito capitalizacion legal acumulados actuarial _Total
14.750.000 6.694.155 ')3.113.700 38.116.814 - 62.674.669
20 - - 539.800 (539.800) - -
19 - (6.694.155) - - - - (6.694.155)
- - - - 3.189.136 19.270 3.208.407
21 14.750.000 - 3.653.500  40.766.150 19.270 59.188.920"
28 - - - (2.712.648) - (2.712.648)
14.750.000 - 3.653.500 ' 38.053.502 19.270 56.476.272
20 - - 319.000 {319.000) - -
- - - 4.146.114 198.676 4.344.790
21 14.750.000 - 3.872.500 41.880.616 217.947 60.821.062

Q/ ,

Ing. Freddy Grijalva Sanisaca
Contader



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares de E.U.A.)

. Notas 2.017 2.016

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros provenientes de clisntes . 185.850.459 176.797.867
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (148.784.359) (150.302.333)

}
Pagos ay por cuenta de empleados {21.100.624) {18.067.924)
Pago de impuesto a la renta 17 (4.874.337) (3.344.320)
)

Intereses pagados (2 111.797 (2.809.418)

‘Intereses recibidos 314.214 278.002
FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 9,293,556 2.561.875
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de propiedad, planta y equipos 10 {2.074.454) (3.600.823)
Propiedad de inversion - {115.510)
Préstamos otorgados a partes relacionadas (2.386.095) (274,149)
Cobros de préstamos a compafias relacionadas . 2.104 662 503.204

FLUJO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION (2.3565.887) (3.487.279)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Financiamiento por obligaciones financieras 1.062.500 7.557.081

Pago de obligaciones financieras (6.722.688) (6.412.096)
Préstamos recibidos de partes relacionadas 920.000 785,144

Pago de préstamos de partes relacionadas (1.287.961) (66.235)

FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES {6.028.150) 1.863.895

DE FINANCIACION

AUMENTO NETO DE EFECTIVO 909.518 §38.492
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 3.034.103 2.095.611
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 6 3.943.621 3.034.103

Ver notas a | stados financieros

Ing. Fréddy Grijalva Sanisaca

Sr. Jose A Seiler Zerega
Contador

Gerente General



ECUAQUIMICA ECUATO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POREL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares de E.U.A.) o

Notas 2.017 2.018

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resltado Integral del afo 4.344.790 3.208.407
Ajustes por ingrescs y gastos que no requirieron uso de efectivo
Participacién a los trabajadores ' 16 963.877 848.570
Impuesto a la renta 17 1.314.071 1.618.460
Provision deterioro de cuentas por cobrar 7 833.502 574,539
Depreciacién o 10 2.065.054 2.085.685
Venta de propiedad, planta y equipo’ 10 107.447 96.283
Provisidn de intereses 53.059 81.345
Provisién jubilacién patronal y desahucio 16 644.451 336.207

10.126.251 8.840.4895
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
{Aumento) disminucién en clientes y otras cuentas por cobrar {6.408.296) {2.480.564)
Disminucidn {aumento) en inventarios : 6.509.904 10.277.340
{Aumento} disminucion en activo per impuesto corriente {1.488.189) (377.709)
(Aumento) en gastos anticipados (92.952) {15.045)
Disminucion en otros activos 27.344 17.289
{Disminucién) en proveedores y otras cuentas por pagar 1.802.413 {(11.037.623)
(Disminucién) en beneficios a los empleados (608.967) = (956.3571)
(Disminucién) en pasivo por impuesto corriente {573.952) (1.714.957)

2.561.875

FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

I
Ver notas a bs/estados financieros

9.293.556

Sr. José A Seiler Zerega

Gerente General Contador

Ing. F#ddy Gtijalva Sanisaca



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTQS QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresadas en délares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (en adelante la
Compafifa) fue constituida el 17 de Octubre de 1969 en Guayaquil - Ecuader e inscrita el 24 de
Octubre de ese mismo afio en el Registro Mercantil. Su actividad principal es la  importacién,
distribucién y comercializacién a nivel nacional de productos agroquimicos, farmacéuticos y
veterinarios para uso agricola, doméstico y de cuidado personal.

El domicilio tributario de la compatfiia se encuentra en la av. José Santiago Castilio y av. Juan
Tanca Marengo km 1.8 Edificio Ecuaquimica.

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emision 23 de febrero de 2018.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF} que han sido adoptadas en Ecuadoer y a partir del 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafhias, Valores y Seguros que
establecen el uso de 1as tasas de interés de los bonos corporativos emitido en el Ecuador para
ia estimacién y registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

De acuerdo con las NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiaria (entidad
a la que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que,
sea porque Ja legislacién del pals de la entidad 1o requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controladora, los que se
denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, la Compania, también prepara estados financieros consolidados
con Fumicar S.A., empresa que se controla y que posee el 89% de sus acciones y sobre |a
cual mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados
financieros separados de Ecuaquimica y Fumicar son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto estos estados financieros separados reflejan la actividad
individual de Ecuaquimica sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los de
Fumicar.

2.2 Moneda Funcional

Estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de ia
Compafiia; de curso iegal y de unidad de cuenta del Ecuador,

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracién emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o areas en que los supuestos o estimaciones son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3.



Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacién.

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo,

incluye el efectivo en caja, los saldos en cuentas corrientes bancarias, los dep6sitos a plazo y
ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con vencimientos menores a tres meses.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las sigulentes categorias: pasives financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafriia mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion;

Préstamos y cuentas por cobrar. representados en el estado de situacidén financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que
se clasifican como actives no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, paries
relacionadas y otros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 10s de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasuf ican como
pasivos no corrientes.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier

costo atribuible a ta transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre que el active o pasive financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados.

Medicién posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se

9



clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. La
Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por jas facturas
pendientes de cobro por ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios. EJ
periodo de crédito promedio sobre la venta es de 95, 110 y 127 dias en las divisiones
veterinaria, consumo — farma y agro respectivamente.

b. Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Representa préstamos efectuadas, con tasas de
interés pactadas al momento de la transaccion, los intereses devengados se registran
como ingresos financieros y los pendientes de pago se presentan como parte de las
cuentas por cobrar.

c. Otras cuentas por cobrar: Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones
otergados a los empleados de la Compafiia.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
dias.

b. Obligaciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, netc de los costos que se hayan incluidos en la transaccién, posteriormente se
miden al costo amortizado, los costos financieros se reconocen en los resultados durante la
vigencia de la obligacién utilizando las tasas de interés pactadas.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

¢. Cuentas por pagar a partes refacionadas (endeudamienta). Corresponde principalmente a
préstamos recibidos para el financiamiento de la compra de activos, se registran
inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se
miden al costc amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la
transaccion. Los intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendientes
de pago se presentan como parte de las cuentas por pagar.

2.5.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activc o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.6 Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. El costo
comprende los costos de compra, otros costos directos (incluides los impuestos no
recuperables y excluye tos costos de financiamiento) deducidos los descuentos en compras y
bonificaciones otorgados por sus proveedores. E| costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de ventas
variables que apliquen.

Las mercaderias en transito se presentan al costo de las facturas mas otros costos
relacionados con [a importacién.

2.7 Pagos anticipados.

Anticipo a proveedores, corresponde a valores entregados para la adquisicién de mercaderias.
Se presentan el valor de los desembolsos realizados y se liquidan a la recepcidn del
inventario.

Seguros representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortizacion
con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos y se presentan al costo
histérico.

2.8 Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se registra al costo de adquisicidén. Los dividendos se reconocen
en los resultados del afio cuando surja el derecho a recibirlos.

2.9 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificaciones existentes al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a las NIIF,
fueran ajustados al costo atribuido, en base a un avallo ajustado en esa fecha practicado por
un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Los otros activos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
peérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuirles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a {a compra
o construccidn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos

razonablemente.

Los gastos por reparaciones menores o mantenimientos son registrados en los resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién se calcula por el método de linea recta basada
en la vida Gtil estimada de los bienes, y no considera valores residuales,. Las estimaciones de
vidas utiles de los bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de

los estados financiergs.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numerc de afios

Edificaciones 17.5- 49
Maquinarias, equipos e instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 6
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Las ganancias o pérdidas por la venta o retiro de activos se determinan como la diferencia
entre los ingresos netos de la transaccion y el valor en libros de los activos, son reconocidos en
los resultados del afio.

2.10 Propiedad de inversién

Representan bienes inmuebles mantenidos por la compafia para generar rentas, plusvalia o
ambas, se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de i1a transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdida
por deterioro, en caso de producirse.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando es retirada
permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicas futuros de esa baja.

2.11 Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros

La propiedad, planta y equipo y propiedades de inversién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor.
en libros. Las pérdidas por deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. Ef valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso.

En el caso que el vaior en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compafiia registra
una perdida por deterioro en los resultados del afio. Al 31 de diciembre no se ha identificado la
necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.12 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el Jmpuesto también se
reconoce en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.12.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponde a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta participacion excede el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyc valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, (.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea mencr que
el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.12.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que
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disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre |a
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyc proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.13 Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el
trabajador ha prestado e! servicio que le otorga el derecho a las prestaciones.

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.

¢. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidn laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:

La Compafiia tiene planes de beneficios definidos para jubilacién patranal y bonificacién por
desahucio, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una firma de actuarios
independiente y se reconocen con cargo a los resultados del afo aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado que atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de "Otro Resultado Integral
(ORIY", se reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasificadas en los

resultados del periodo.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de |a contraprestacion recibida o por recibir neta de
descuentos, bonificaciones e impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a

mantener un control sobre los mismos.
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2.15 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico, a medida que son incurridos, y se registran en el periodo en que
Se COnocen.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resuttados.

2.17 Aplicacién y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante el afo 2017, la Administracién de la Compafiia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el IASB, y que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion.

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afo en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacidn que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efective como aquellos que no son en
efectivo.

Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas
nc realizadas.

La Compaiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afc en curso. Las
enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales
futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compafiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIF 8; Instrumentos Financieros.

NilF 15; Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones).

Modificacidn a la NIIF 2; Clasificacion y medicién de transacciones de
pagos basados en acciones.

Modificacion a la NIIF 40; Transferencia de propiedades de inversion.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 Y NIC 28.

Ciclo 2014 - 2016

Modificacion a la CINIFF 22; Transacciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada.
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Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2019

NIIF 18, Arrendamientos.

Maodificacién NIIF 10 y NIC 28, Venta o aportacién de biénes entre un
fnversionistas y su asociada o negocio
conhjunto.

Maodificacién NIC 28; Participaciones de largo plaze en asociadas y

negocios conjuntos.

CINIIF 23; La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias,

Mejoras anuales a las NIIF; Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23.
Ciclo 2015 - 2017

La Administracién de la Compafia estima gue la adopcién de las normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelacién.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién de la Compafia se evalian
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonahbles bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidon, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un gjuste material en los importes en libros de (os
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la Gerencia de la Compaiia, en
hase a una evaluacién de la antigledad de los saldos por ccbrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Propiedad, planta y equipo

La estimacién de las vidas Utiles y el valor residual principalmente de las edificaciones,
maguinarias y vehiculos se evallan al cierre de cada afc a fin de determinar la vida util

econdmica de estos bienes.

Provision para obligaciones por beneficios a los empleados:
Para la determinacidn del calculo actuarial se utiliza la tasa de descuento, la tasa de rotacién y

mortatidad al final de cada afio.

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las

obligaciones.

impuesto a {a renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacidén de regulaciones ftributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante c!e juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para los que la determinacién ultima del impuesto es incierta.
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Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal determinacicn.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compariia |a exponen a una variedad de riesgos financiercs: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potencigles efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaifiia.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas, identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de fa Compafiia.

a. Riesgo de mercado

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a gue mantiene
obligaciones financieras a tasas de interés variables ajustadas trimestralmente, estas
variaciones han sido minimas por lIo que no han afectado significativamente el resultado de
la Compaiiia.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes al efectivo, asi como de la exposicidén
de los créditos de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las facturas por
cobrar. Las ventas se realizan a los clientes calificadas por el departamento de crédito y
cobranzas, a quienes se les conceden créditos con un plazo maximo de 45, 60 y 150 dias
de pago en las divisiones consumo — farma y veterinaria y agro respectivamente.

No se exceden los limites de crédito durante el periodo y la Administracién no espera que
la Compaiiia incurra en pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones contractuales.

¢. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que ta Compafiia no pueda cumplir con sus gbligaciones financieras en la
medida en que vencen. El enfoque de la Comparia para gestionar este riesgo es
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en perdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion. ‘

4.2. Gestion de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajencs (incluyendo “obligaciones
financieras”, cuentas por pagar a proveedores, a compafias relacionadas y otras cuentas por
pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el
"patrimonio neto” més la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Total deuda con terceros

Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo

Deuda neta
Total patrimonio neto
Capital total

Ratio de apalancamiento

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2017 2016
91.514.678 95.687.357
3.943.620 3.034.102
87.571.058 92.653.255
60.821.062 56,476,272
148.392.120 149.129.527
59,01% 62,13%

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos per la Compafiia es el siguiente;

Activos financieros al costo amortizado
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar a clientes

Partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inversionas en acciones

Otros activos

Total activos financieros

Pasjvos financieros al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras

Partes relacionadas

Otros pasivos financieros

Total pasivas financieros

Al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2016

Corriente No carriente Corriente No corriente

3.943.620 3.034.102 -
71.209.515 - 65.272.769

469.929 1.399.415 188.496 1.399.415
567.602 - 709.785 -
4.142.510 - 4.142.510
- 69.438 - 96.782
76.190.666 5.611.363 69.205.152 5.638.707
54.362.817 - 51.779.638 -
10.163.057 18.845.833 17.629.261 18.134.194
419.561 6.694.155 787.522 6.694.155
1.029.255 - 662.587 -
65.974.690 25.539.988 70.859.008 24.828.349

Valor razonable de [os instrumentos financieros

La administracién considera que los importes en libros de los aclivos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieras se aproximan a su valer razonable.
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6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo en caja
Depésitos en bancos
Depodsito a plazo con vencimiento en febrero de 2018

7 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
No relacionados
Relacionados
Provisién para deterioro

Empleados

Proveedores

Partes relacionadas {(Nota 26)
Otras

La antiglledad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente:

Por vencer:
Vencidos:

1 a 30 dias

31 a 60 dias
61 en adelante

El movimiento de la provisidn para deteriorc es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provisién

Castigo

Saldo al final del afio

2.017 2.016
1.192.763 716.314
2.690.855 2.317.787
60.002 -
3.943.620 3.034.102
2.017 2.016
75.114.149 68.336.560
223.208 430.638
(4.127.931) (3.494.429)
71.209.515 65.272.769
334.624 514.223
1.615.706 1.635.475
469.929 188.495
232.978 195.562
73.862.751 67.806.523
2.017 2.016
26.156.251 11.409.959
11.968.970 10.648.750
6.472.073 7.916.858
30.740.153 38.791.631
75.337.447 68.767.198
2.017 2.016
(3.494.429) (3.493.527)
(633.502) (574.539)
- 573.637
(4.127.931) (3.494.429)
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8 - INVENTARIOS

Mercaderias para la venta
Agro
Farmacéulicos
Consumo
Veterinaria
Mercaderias en transito
Otros

2.017 2.016
25.418.232 35.774.568
10.252.842 9.784.650

6.123.380 5.542 581

4.073.172 3.753.054

11.920.808 9.857.992
7.223 7.223
57.795.857 64.720.067

Curante el afio 2016 se realizaron bajas de inventarios en mal estado por $668.168 con cargo a los resultados

del arno.

9 - PAGOS ANTICIPADOS

Seguros
Arriendos
Otros

10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edificaciones

Muebles y enseres

Maquinarias, equipos e instalaciones
Equipos de computacion y software
Vehiculos

Depreciacidn acumulada

Construcciones en curso

Terrenos

Edificaciones

Muebies y enseres

Magquinarias, equipos e instalaciones

Equipos de computacion y software
Vehiculos

Depreciacién acumulada

Construcciones en curso

2.017 2.018

323.844 336.987

32.128 19.160

208.212 115.084

564.184 471.231

Ventas yfo
12-31-2016 Adiciones Retiros 12-31-2017
1.447.698 - - 1.447.698
2.390.688 688.987 - 2779675
1.977.672 169.012 {17.442) 2129242
12.366.238 2.581.745 (1.032) 14.946.951
2.525.525 196.274 (43.408) 2.678.391
7.380.608 349.038 (1.144.838) 6.584.809
27.788.430 3.985.056 (1.206.720) 30.566.766
{12.476.960)  (2.065.054) 1.089.273 (13.442.741)
15.311.470 1.820.002 {107.447) 17.124.025
1.928.065 (1.910.602) - 17.463
17.239.535 9.400 {107.447) 17.141.488
Ventas y/o

1-1-2016 Adiciones Retiros 12-31-2016
1.447.698 - - 1.447.698
2.025.349 - 65.339 2.090.688
1.760.421 217.251 - 1.977.672
11.776.088 614227 (24.077) 12.366.238
2.317.125 288.265 (79.865) 2.525.525
6.768.860 1.041.622 (429.874) 7.380.609
26.095.542 2.161.365 (468.477) 27.788.430
(10.827.990) (2.085.685) 436.715 {12.476.960)
16.267.552 75.680 {31.762) 156.311.470
553.127 1.374,938 - 1.928.065
15.820.679 1.450.618 {31.762) 17.239.535
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10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (continuacién)

Al 31 de Diciembre incluye los siguientes activos totaimente depreciados:

2.017 2.0186
Muebles y enseres 891.032 824.830
Maquinarias, equipos e instalaciones 1.551.645 1.211.735
Equipos de computacion y software 1.888.679 1.888.679
Vehiculos 2.203.796 1.670.404
6.5635.152 5.595.648
11 - PROPIEDAD DE INVERSION
Terrenos adquiridos por dacién en pago de clientes, los cuales no son utilizados por la compaiiia.
12 - INVERSIONES EN ACCIONES
% de
2.017 2.016 participacion
Fumicar S.A. (1) 4.132.510 4.132.510 99,71
Fideicomiso Landuni S.A. 10.000 10.000
4.142.510 4.142.510

(1) Como se indica en la Nota 1 debido a que se posee el 99,71% de participacion, también se preparan
estados financieros consolidados. Fumicar tiene como actividad las atomizaciones aéreas de plantaciones
de bananos y otros de ciclos cortos, y actividades de aspersion para la agricultura.

13 - OTROS ACTIVOS

Cuentas por cobrar a parte relacionada (Nota 26)
Depositos en garantia
Ctros

14 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedcres
Exterior {2)
Locales
No relacionados
Relacionados {Nota 26)
Partes relacionadas (Nota 26)
Roles por pagar
Retenciones al personal
Otras

2017 2.016
1.399.415 1.389.415
61.146 61.446
8.292 36.336
1.468.853 1.496.198

2.017 2.016
40.899.860 40.342.497
13.289.607 1‘i_195.789
173.350 241.352
419.561 787.522
412.998 180.837
248.489 221.891
367.768 259.859
55.811.632 53.228.747

(2) Incluye 1.891.114 euros a 1,19 y 103.209 francos suizos a 1.02 por dolar (1.456.654,22 euros a 1,05 y

100.245,25 francos suizos a 1.02 por délar en 2016).
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15 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco Bolivariano
Préstamo con vencimientos hasta octubre de 2018 e interés
de 8,07% (octubre de 2018 e interés 8,07% en 2016)

Préstamo con vencimientos hasta mayo de 2019 e interés
de 7,93% (noviembre de 2017 e inferés de 7,93% en 2016)

Avales hancarios para financiar facturas de proveedores con
vencimientos hasta mayo de 2018 (mayo de 2017 en 20186)

Documentos descontados con vencimientes hasta mayo de 2017

Banco Internacional
Préstamos con vencimientos hasta diciembre de 2017 e interés
promedio de 8,34%

Préstamo con vencimientos hasta noviembre de 2018 e interés de 7,75%

Avales bancarios para financiar facturas de proveedores del exterior
con vencimientos hasta abril de 2018 (junio de 2017 en 2016)

Carta de crédito con vencimientos hasta mayo de 2017

BBP Bank Bolivariano Panama
Préstamo con vencimiento en agosto de 2018 e interés de 7%

BBP Bank Pichincha Panama
Aval bancario con vencimiento en mayo de 2017

UBS Ag Zurich
Préstamo con vencimiento en diciembre de 2019 e interés del 3%
(diciembre de 2017 e interés del 2,435% en 2016)

EFG Bank Zurich
Préstamos con vencimientos en junio de 2018 e interés del 8,15%.

Préstamo con vencimiento en junio de 2018 e interés del 8,15%.
Hencorp Becstone Capital LC

Cesién de créditos de préstamos de EFG con vencimientos en
junic del 2027 e interés de 8,25%

Intereses por pagar

Menos vencimientos corrientes

Los vencimientos de estas obligaciones son:
Afios

2018
2019
2020
2027

2.017 2.016
416.666 3.333.333
1.062.500 1.700.000
1.709.493 3.446.716
- 467.227
- 2.315.415
1.038.361 2.000.000
4.966.312 2.836.175
- 440.640
2.562.500 1.312.500
- 632.481
2.000.000 2.000.000
- 12.200.000
- 3.000.000
15.200.000 ;
53.059 78.967
29.008.891 35.763.454
(10.163.057)  (17.629.261)
18.845.833 18.134.194
2.017 2.016
- 18.134.194
2.979.167 -
666.666 -
15.200.000 -
18.845.833 18.134.194

En garantia de los préstamos la Compaiiia a otorgado hipoteca sobre terreno y construccién por $2.908.328.
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16 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

2.017 2.018
Aporie patronal 208.065 171.817
Fondo de reserva 34.775 31.977
Décimo tercer y cuario sueido 303.872 271.025
Vacaciones 1.300.666 1.131.005
Salario digno 1.786 965
Participacion a trabajadores 965.075 852,539

2.814.238 2.459.327

2,017 2.016
Saldo al inicio del arfio ' 2.459.327 2.567.108
Provisiones 6.083.381 5.303.058
Pagos (5.728.470) {5.410.839)
Saldoe al final del afio 2.814.238 2.459.327

Jubilacion patronal.- De acuerdo con la legislacion laboral, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

El movimiento en el valor presente de la obligacién es el siguiente:

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio 5.468.818 2.733.030
Costo del periodo 718.434 282.646
Ganancia actuarial (256.655) {16.213)
Ajuste provision afios anteriores {3) - 2.469.355
Saldo al final del afic 5.930.597 5.468.818

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con la Jegisiacion laboral, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucic, la Compariia bonificara al trabajador con el 25% de la dltima remuneracion mensual por
cada unoc de los afios de servicios prestados.

El movimiento en el valor presente de la obligacion es el siguiente:

2.017 2.016
Saldo al inicio de! afio 1.259.261 251.628
Costo del periodo 124.693 72.832
Ganancia actuarial {(8.247) {8.492)
Ajuste provision afios anteriores (3) - 243.293
Saldo al final del afio 1.375.707 1.259.261

7.306.305 6.728.080
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16 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacién)

Los célculos actuariales del valor presente de |la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por una compafia de actuarios independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicic actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método costeo de crédito unitario proyectado.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficics
definidos son las tasas de descuento, incremento salarial y de mortalidad.

Las principales suposiciones usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

2.017 2.016
Tasa de descuento 8,34% 8,46%
Tasa de incremento salarial 3,97% 4,19%
Tasa de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002

(3) La Administracion de la Compariia registré un ajuste con cargo a resultados acumulados por los beneficios
de empleados con tiempo de servicios menor a 10 afios no reconocidos en afos anteriores.

17 - IMPUESTOS

Resumen de activo y pasivo por impuesto corriente;

2.017 2.016
Activo par impuesto corriente
Impuesto a la renta 1.687.765 1.554.287
Impuesto a la salida de divisas 1.707.603 165.836
Nota de credito SR 165.908 352.964
3.561.276 2.073.087
Pasivo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado 329.668 116.688
Contribucién solidaria - 6.315
Impuesto a la salida de divisas 661.9380 -
Retenciones en la fuente:
Impuesto a la renta 221.799 181.607
Impuesto al valor agregado 100.776 104.606
1.314.232 409,216
Principales componentes del gasto por impuesto a la renta
2.017 2.016
Gasto por impuesto corriente 1.478.968 1.624.197
(Ingreso) fiscal relacionado con el origen
y reversion de diferencias temporarias {164.897) (5.737)
Gasto por impuesto a la renta ‘ 1.314.071 1.618.460
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17 - IMPUESTOS (continuacién)

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

2.017 2.016
Utilidad antes de impuesto a la renta 5.460.185 4.807.597
Partidas conciliatorias:
ingresos exentos y otras deducciones (208.235) (5.394)
Gastos no deducibles 1.470.634 889 621
Utilidad gravable 6.722.584 5.691.824
Impuesto causado 1.478.968 1.624.197
En 2016 la compaiiia registré como impuesto causado el valor determinado como anticipo minimo.
El movimiento de! impuesto a la renta corriente fue el siguiente:
2.017 2.016
Saldo al inicio del afio (1.720.123) (1.690.743)
Pago de anticipo - (23.870)
Retenciones de terceros {1.687.765) (1.654.287)
Impuesto a la salida de divisas (3.186.572) (1.766.163)
Devolucion de retenciones 1.720.123 1.690.743
Impuesto causado 1.478.968 1.624,197
Saldo al final del afio (3.395.368) (1.720.123)
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Activo Pasivo
2017 2.016 2.017 2.016
Saido al inicic del afio 642.376 642.376 57.644 57.946
Generacion por provision 1ISD 165.497 - - -
Reversitn por depreciacién PPE ‘ - - {5.737) (5.737)
Ajuste de tasa impositiva - - 6.337 -
Generacion por ganancia actuarial - - 66.226 5.435
Saldo al final del afio 807.873 642.376 124.470 57 644

18 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion tributaria incluye normas para la determinacién de resultados tributables, originados en aperaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a $ 3.000.000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el
monto es superior a $ 15.000.000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el

Informe de Precio de Transferencia.

E} estudio constituye una base para determinar si las operaciones realizadas entre partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision
de los estadces financieros,el estudio por el afio 2017 se encuentra en proceso de ejecucion y la Compania
considera que los efectos si se presentaren no serian materiales. Al 31 de diciembre de 2016 el Informe
entregado al SRI en octubre de 2017 establece que las transacciones realizadas entre paries relacionadas

si se han efectuado coma si lo hubieran realizado con terceros independientes en condiciones comparables
por lo que no se identificaron ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta por lo que no se identificaron

ajustes por impuesto a la renta.
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23 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Lineas de negocios
Agro

Consumo

Farma

Veterinaria

Servicios

Oftros

24 - OTROS INGRESOS

Ganancia en venta de PPE
Intereses ganados
Reembolsos de seguro
Diferencias de cambios
Otros

25 - GASTOS POR NATURALEZA

Sueldos y beneficios.a los empleados
Honorarios ‘
Arrendamiento de inmuebles
Mantenimiento y reparaciones
Promocion y publicidad

Transporte

Seguros

Impuestos, contribuciones y otros
Servicios

Depreciacion

Otros

Gastos incluidos como costo de ventas
Total gastos de ventas y administrativos

Remuneraciones y beneficios a empleados

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Aportes al IESS

Jubilacién patronal y desahucio

VENTAS COSTO DE VENTAS
2.017 2.016 2.017 2.016
107.480.320  104.279.216  78.155.303 74.806.644
33.141678  26.856612 25692225 20.476.219
30.795.279  30.251.495  24.744.227 26.060.682
19.250.639  15.924.084  13.885.177 11.571.703
1.730.503 1.975.893 5.111 -
496.262 405.606 1.079 7.390
192.804.681 179.692.906 142.483.122  132.922.638
2.017 2.018
328.983 87.270
314.214 278.002
92,476 5.394
56.300 161.565
607.080 486.113
1.399.052 1.018.344
2.017 2.018
20.491657 ©  17.819.604
1.536.728 1.621.557
1.774.163 1.283.030
1.825.819 1.920.378
3.043.000 3.025.592
2.236.631 2.550.791
806.436 814.407
884.915 1.116.631
1.859.354 1.728.988
2.065.054 2.085.685
6.772.729 5.880.614
(51.754) (605.592)
43.244.732 30.241.684
2.017 2.016
14.318.659 12.647.085
2.243.728 1.906.876
2.875.776 2.547 612
1.053.494 718.032
20.491.657

17.819.604
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26 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue:

Farmagro

Inmobiliaria Helvétia S A,

Cidimer
Conauto
Fumicar
Sancamilo
Swissgas
Accionistas
Otros

Inmobiliaria Helvétia S.A,

Conatto
Sancamilo
Contyleg
Accionistas (4)
Farmagro
Fumicar

Otros

Cuentas por Cobrar

Corriente No corriente
2.017 2.016 2.017 2.016
- 75.498 - -
111.735 109.180 1.399.415 1.389.415
106.336 239.600 - -
156.900 - - -
18.094 2.005 - -
97.006 - - -
16.800 - - -
186.144 186.144 - -
212 6.707 - -
6593.227 619.134 1.399.415 1.399.415

Cuentas por Pagar

Corriente No corriente
2.017 2.016 2.017 2.016
340.540 : - - -
40.090 - - -
85.508 792.477 - -

- 35.810 - -

- - 6.694.155 6.694.155
50.300 - - -
59.199 171.285 - -

7.274 29.302 - -
592.911 1.028.874 6.694.155 6.694.155

Los saldos corresponden principalmente a flujos de efectivo entregados y recibidos, los cuales no tienen fecha

de vencimiento y generan interés del 8%.

(4) Transferencia de aportes para futuras capitalizaciones.

Resumen de las principales transacciones:

2.017 2.016

Ventas de inventarios 525932 956.824
Ingresos por arrendamiento 324.000 213.106
Gastos por arriendo de oficinas y locales comerciales 986.537 700.670
Gastos por servicios contables 448.505 435.442
Gastos par intereses 24.016 2.426
Compra de inventarios 657.118 461.189
Compra servicios de fumigacion para clientes - 937.399
Préstamos otorgados 2.386.095 956.000
Intereses ganados 119.080 | 139.646
Préstamos recibidos 920.000 -
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27 - COMPROMISOS

La compafiia es codeudora de préstamos y-avales por $1.254.172 que mantiene la parte relacionada
Farmagro S.A. en el Banco Bolivariano con vencimientos hasta octubre de 2018 ($3.255.444 y vencimientos
en mayo de 2018 en 2016)

La Comparila mantiene garantias bancarias por $18.180 con vencimientos hasta agosto de 2015 a favor de
varios clientes par garantias de curnplimiento de contratos de venta.

28 - RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADCS

La Compafila reconocié los efectos de la provision de los beneficios por Jubilacion Patronal y Desahucio
de los empleados con tiempo de servicios menor a 10 afos.

En razon de los mencionado precedentemente, fa Administracion de la Compafiia reestablecio los estados
financieros respecto a los saldos previamente reportados con corte al 1 de enero del 2017.

A continuacién se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las
cuentas y transacciones previamente reportados.

2016

w Reportado
_previamente  Restablecido

Estado de Situacién Financiera

Beneficios a los empleados a largo plazo 4.015.431 6.728.079
Resultados acumulados 40.766.150 38.053.502

29 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre dei 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Sr. José A.Seiler Zerega Ing. PFeddy/vdélva Sanisaca
Gerente General 7 Contador
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