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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORML DE LOS AUVIHTOQRES INDEPENDEIEENTES

A los Accionistas de
ECUAQUIMICA, ECGATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

Opinian Calificada

Hemos auditado bos estades financicros adjuntos de FCUAQUIMICA, ECUATORIANA
DE PRODGCTOS QUIMICOS C.A., que comprenden of esfado de stuacion financiiora
al 31 de digiembre de 2016, v los corespondientes cstados de resultado integral. de
cambios ¢n ¢l patrimenio v de Muios de elcetive por ol afio terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados linancieros que imcluyen un resumen de las politicas
conlables significalivas,

En nucstra opinidn, exceplo por los cfectos del asunlo descrito en la seccion
“Fundamentos de 1a Opinidn Calificada”, Tos estados financieros adiuntes presentan
razonablements, ¢ todos los aspectos maleriales, A situacion financiera  de
ECUAQUIMICA, CCUATORIANA 1BE PRODUCTOS QUIMICOS CA, al 31 de
dicicmbre de 2016, ¢l rendimicnto financiern v sus flujos de efectivo por ¢l afio
erminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Imerractonales de Inferimacion
Financicra {NIF).

Fundamentos de In Opinién Calificada

Como se menciona en la Nota 16 la Administracion de ja Compania decidio no
recomocer come resullado del afio la provision para jubilacidn patronal ¥ bonificacidn
por desabucio del personal con ticmpe de servicio en la Compailia menor a 14 afios o
que  ¢onstituye una desviacidn de tas Normas Internacionales  de  Informacion
Financiera. Bl estudio actuarial practicado por un profesional independiente establece ¢l
costa na reconocido v ¢l elocto en los gastos, wtilidad del sdo y pairimonin neto.

Mucsira auditoria Tus efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{(NIAY, Wuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen inds
adelante en esle informe en la seccidm “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de s estadiy financieross™,  Somos independicotes de FECLAQUINICA,
ECUATOREANA DE MRODUCTOS QUIMICOS oA do acuerdo con el Cadign de
Elica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionaies de
Ltica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de
independencia de fa Superintendencia de Compaiias, Valores v Seguros del Ceuador, y
hemas cumplido las demas responsabilidades de étice de conformidad con dicho
Codigo, Consideramos que la evidencia de avditoria que hemos obtenido es suficionte
¥ apropiada para proporcionar una bise para nuestea opinion galificady,

Cdla. Samanes - Mz 111 » Villa 22 * Telf.: 2210098 - 0904014588 * Casilla: 09-04-3
e-mail: profiser2@yahoo.com - Guayaquil - Ecuadar



Responsabilitlades de la Adminisiracién de la Compuiia por los  Estados
Financieros

l.a Administraciom ex responsable de la proparacion v presentacion razonable de bos
estados financicres de acuerdo con Normas Iniernacionales de Informacidn Financiera
(NI ¥ del contenl interno, determinado por 1a Administracion, como necesario, para
permitir la preparacion de los estados financicros likres de errores materiales, debido a
frande o ervor,

Ln la preparacidn de los estados Ninancicros. la Administracion es respemsable. de
eyaluar la capacidad de kp compadijo pars continuar coma negocio ¢n marcha, revelando,
sEEON Corresponda. los asuntos relacionados con negocio en marcha ¥ el uso de la hase
contable de nepocio en marcha, a menos gque la Administracidn tenga la inlencion de
liquidar la Compattia o cosar sus operaciones, o bien, no lenga otra alternativa realista
gue hacerlo.

La Administracion, os responsable de la supervision del process de infornacion
finangiera de fa Compafifa.

Responsabilidades el Avditor en Relacion con ia Auoditoria de Jos Lstados
Financieros

Los objctivos de nuestra auditorfa son obtener sepuridad razonable de st los estados
firancieros en su conjunto estan libres do errores maleriales, debido a fraude o error, ¥
cmitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable 5 un
alto mrade de sepuridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad
con Normas Internacionales de fuaditeria (NITA), delectard siempre un crror material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido o fraude o error ¥ son considerados
materiules si, individualmente o en su conjunta, pueden razonablemente preverse (ue
infuyun ¢n tas decisiones econdmicas que 105 usuarios woman basandose en los estados
(inanuicros.

Comao partc de una auditoria efecluada de conlommidad con las Mormas internaciomales
de Auditoria, aplicamos nuesro juicio profesiomal v mantenemos una actitud de
esceplicismg profesional duranie toda la auditoria. También:

e ldentificamos ¥ evaluamos Ios riescos de coror material en los estados financierns,
debide g [rande o error, disehumos y cjiecitamns procedindentos de awdiforia para
responder a dichos rieszos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suliciente ¥ adecuada
rara proporcionst una base para nuestia optnddn, Tl riesgo de no deteetar un ¢rror
materidl debide a fraude 28 mas elevado que en el caso de una incomeccion material
debido a ceror, va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamenic ervdneas o vuineracion del control
L Erne

»  Obtenemos conocimicnto del contral interno relevante para la auditoris con et fin de
dischar procedimientas de auditoria gue scan apropiados en las circunstancias, pero
no con ¢l propasito de expresar una opinion sobee la eficacia del control inerno de
la compaiiia, '



+  Dvalvamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v sl las esiimaciones
coneables v la correspondiente informaciin revelada por la Administracion es
razonable,

+  Concluimos sobre Lo adecuado de la utilizacion. por parte de la Administracion, de
fa Pase contable de megocio en marcha v, basados en [z evidencia de auditoria
cobenida, concluir si existe o no una incerlidumbre material relacionada con cvenios
o condiciones gque pucden gencrar dudas sienificativas sobre b capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, S concluimos que cxiste una
inceriidumbre material, se requiere gue llamemos 1a alencion en nuestro informe de
audituria a las respectivas revelaciones en los estados Onancicros o, 31 dichas
revclaciones oo son adecuadas, expresar una opinidn modificada,  Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la focha de nuesiro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones [uturas pucden ocasionar
gue la conmpafiia deje de ser una empresa en marcha

s Lvaluamos la prosenlacion general, la estructura ¥ el contenido de los estados
Tinancicros, inchuvendo las revelaciones, ¥ 51 los estados financieros represcntan las
transacciones v eventos subyacentes de un modo que logren una presentacin
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respeclo a, cntre
Hros asunlos, ¢l alcance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planilicads y 1os
hablargos significativos, asi como cualquicer deficiencia significativa de control interno
que identificamas en ¢l transcurse de la anditoria,
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ECUAGQUIMICA ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

ESTADC DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046
IExpresado on dilares de ELA.)

ACTIVG

ACTIVG CORRIEMNTE

Efectivo y equivalentes al efactive
Clisndes y ntras cuentas por cobrar
tnventarios

Activo por impuesto corrients
Pagos anticipados

TOTAL ACTNVG CORRIENTE

ACTIVG NO CORRIENTE
Propiedad, planta v equipa

Propiedad de inuarsidn

Inversiones en accionas

Azl par impueske difgrida

Citros activos

TCOTAL ACTNG NG CORRIENTE

TOTAL ACTING

PASHNO Y PATRIMONIC

PAENG CORRIENTE

Froveadores v otras cuentas por pagar
Obligacicnes con instituciones financieras
Beneficios a los empleados

Pasziva por impuesto carmients

TOTAL PASIO CORRIEMTE

FASIVG NO CORRIENTE

Cusntas par pagar

Obligacionas con instituciones financieras
Beneficios 2 los empleados

Pasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVD MO CORRIENTE

TOTAL PASINND

PATRIMONIO

Capital suscrito

Aportes para futura capitatizacion
Reserva legal '

Resultados acumulados
Ganancia actuarial

TOTAL PAT CNIC

TOTAL PAS ¥ PATRIMONIO

Yer notas a estados financieros

Sr. Iose A.Seiler Zerega
Gerante General

Notas 2.016 2.015
g 2.024,102 2085611
7 BT.8068.523 E5.815.553
g B4, 720067 74.997.407
17 2.07T3.087 1.696.377
8 471.251 456187
138.105.011 145.060.1345
10y 15 17.2208.535 15.B20 673
11 192266 76750
12 4.142 510 4.142.510
17 G423 375 642376
13 1.496 198 1.627.457
23.712.6584 22505 808
161.817.695 167.965.943
14 53228747 61.309.055
15y 10 17 .829.267 18.525.059
16 2459327 2.567.108
17 400.213 499,973
F37ET 560 82,901,188
25 5.694.135 51.471
15y 10 18.134 1584 15.200.0G0
16 4.015%.431 3.684.5559
17 B7.645 &7.946
28.901.424 21.984 076
102628 875 104.695.274
19 14.750.000 14,750,000
20 - B.694.155
21 3.853.800 2.113.700
22 40.766.150 B AE814
16 18.270 -
S59.185 8210 52 674 669
161.817.885 167 .569.843

Ing. FleddySeiglva Sanisaca

Cantadar



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

ESGTADO DEL RESULTADC INTEGRAL
POR EL AND TERMINADROS EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
[Expresado en dojares de E.UJ A

INGRESOS
COETO DE VEMTAS
MARGEN BRLITO

COTROS INGRESOS

SASTOE:

Wentas y mercaden
Admintstrativos
Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUEETC A LA RENTA

Farticipacion a los trabajadores
Impuzsto @ la renta

UTILIDAD DEL AND

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Paridas gque ne se reclasificaran posteriarments a resultadas:
3anancia actuarial por plan de beneficios definides (neto de
impuestas por §5.435)

RESLHLTADQ |NTEGEAL TOTAL

Ver natas & loy estados financieros

Er. Jdosé A Seller Zerega
Gerente General

Conttador

Notas 2.018 2.915
179.287.307  1B3.605.335
132522638 _136.648.907

46384664 46956428

23 1.423.949 2.873.410
24 27.061.212 27.289.741
24 12.180.472 11.510.110
2.590.762 2659490

42 132 446 41459342

5.656.168 B.370.456

16 848.570 1.255.097
17 1.618 460 1.715.508
3.189.136 5.397.991

16y 17 18.270 -
3.208 407 5.397.991
Ing.ﬁfédd#’%ua Sanisata



ECUAGUIMICA ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016

(Expresado en ddélares dg E.LLA}

Apories SR
Capital futura Fasarva Resultades  ganancia
Notas  suscrito aapitalizacitn legal acumuladns  actuarial Tolal

Satdos a1 1 de enero de 2015 14100000 5694555 2487800 34.0VBT22 - BYABLETY
Bpropiacian 20 - - SE5 900 {BZE5.900% - -
Almante 88 capilal W ES0 000 - - [G50.000 - -
Feliguidacitn de impueste 2 12 renka - - - [83.5949) - {52 9595
Lhilidad del afio - - - 539790 - 5,397 9
Saldos al 21 dz diciembre de 2015 24 14750000 668841558 3113700 383.118.814 - B2 574663
Mpropiacian 20 - - 539.809 (539.800) . -
Transferancia o pasivo 13 - {6 894.755) . - - {5 594.155)
Resultada integral wotal - - - 3.189.138 19270 3.208.407
Saldas &l 31 de diciembre de 2016 21 14,750 K] - 3653 500 40 7R3AED 19.2¥0 B9ERLZ0

Vel nolas 5 Ins ectados financieros

B José A Seiler Zeraga
Gerente General

Ing. [Eddy Grijalwé Sanisaca
Comtador '



ECUAQUIMICA ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A

ESTADD EEE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANG TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares de E.ULA.)

Notas 20186 2015
FLUJD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE CPERACION:
Zobros provenientes de clientes 176.797.567 189.536.5*]1_
Pagos a provesdores por suministros de bienes v servicias (140,528 705)  [155.546.741)
FPagos a y par cuerta de empleados {18.833.651) (19.908.261)
Impuests a la renta pagadas 17 {3.344 320) {3.412 988
intereses pagados {2.808.418) {2.552.494)
intereses recibidos 278.002 226,236
EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE COPERACION 2.551.875 7247 258
FLUO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIIM:
Adicianes de propiedad, planta y equipos 16 {3.600.823) (3.642.228)
Fropiedad de inverzidn (115510} -
Préstamos oforgados a partes relacionadas (274,142 (L1508
Cobros de préstamas a compafias relacionadas _ 503204 246 561
EFECTIWVG NETO (UTILIZADD) EN ACTIVIDADES DE INMVERSION (3487279 4.711.273)
FLUJO OE EFECTIVG POR ACTIWIDADES DE FINANCIACION:
Financiamiento por obligaciones financieras 7.6557.061 g 357755
Fago de cbligaciones financieras (5.412.098) (10.460.424)
Fréstamos recibides de partes relacionadas TE5 144 -
Payo de préstamas de partes relacionadas {56 235) {585.483)
EFECTIVO METO PROVEMIENTE (UTILIZADOY EM ACTIVIDADES 1.563 885 (1786153
DE FINANCIACION '
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 935 492 747732
EFECTIVO AL ENICIC DEL ARG 2085611 1.347 875
EFECTIVG AL FINAL DEL ANO 6 3.034.103 20956511
Yer notas a estados financieros
5r, José A Seiler Zerega Ingﬂedrdyérijalva Sanizaca
Gerante General Contado



ECUAQUIMICA, ECUATORIANA DE PRODUCTOS QUIMICOS C.A.

ESTADO DE FLUJOS OE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINADDS EL 21 DE DICIEMERE DE 2016
(Exprosado en délares de ELALY

Motas 20186 205

COMNCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVG NETO
FROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIGN:
Resuftadn integral del afio 3208 407 5397 21
Ajustes por ingreses y gastos que no requirisron uso de efective
Pravisian deteriorn de cuentas par cobrar 7 574,535 ST3.637
Cepreciacian 10 2085 685 1.675% B84
WVenta de propiedad, planta ¥ equipo 062583 32¥ 265
Provision de intereses §1.345 £3.105
Provision jubilagion patronal y desahucio 18 336.207 327 TEF
Farticipacion a los trabajadores 18 B48.570 1,255,987
Impuesks a la renta 17 1.615.460 1.716 508

5,840 495 11.545.144
CAMBIOD EN ACTIVGS ¥ PASIVDSG
thumenta) disminueidn en clientes y otras cuentas par cobrar (2.480.564) §.317.620
Disminucitn (aumenta) en inventarios 10.277.340 (4,057 145
{Aumerto) disminucién en activo por impuests corriente (377.705) 33%.003
[Aumento) en gastos ardicipados {15.045] (490 .953)
Cisminucidn en otros activas 17.289 81.554
(Disminucion} en proveedores y otras cuentas por pagar (11.037.623} (221456511
{Disminuciany en beneficioz a los empleados (1.731.97% (1.860.799)
{Oisminueidn) en pasive por impuesto corrients (239.229) i1.412 556}
EFECTIVG NETO PROVEMNIENTE DE ACTIVIDADES DE OFPERACION 2 561875 T 2AT 258

Var notas a batados financieros

Gr. Joseé A Beiler Zerega

Garepte Genearal Contadar

Ing. Pledry-aFialva Sanisaca



ECUAQUIMICA, FCUATORIANA DE FRODUCTOS QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS EETADOS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresadas en délares de E.U.A}

1 — INFORMACION GENERAL

ECUAQUIMICA, ECUATORIAMNA DE PRODUCTOS QUIMICOS CA. {en adelante la
Campafia) fue constituida el 17 de Octubre de 1968 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 24 da
Crctubre de eze mismo afio en el Registro Mercantil. Su actividad principal es la  impartacidn,
distribucion y comercializacién a nivel nacional de productos agroguimicos, farmaceuticos y
veterinarios para uso agricela, domeéstico y de cuidado perscnal.

El domicitio tributaric de |a compafia se encuentrs en la av. José Sentiago Castdla y av. Juan
Tanea Marengo km 1.8 Edificio Ecuaguimica.

Les estados financieros de la Compafiia por 2 afic terminado el 31 de diciembre da 2016
fueran aprobados y auterizados por kla Administracion para su emisidn & § de marzo de 2017,

2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Basps de preparacicn.

Loz estados financieros han sido preparados de acuerdo con lag Mormas internacionales de
Infarmacidin Financiera (MIF) emitidas por & Consejo de Mormas Internacionales de
Cantabilidad {1438}, Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion de la Compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

De acuerdo con las MNIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiaria (entidad
a la que =2 controla) se preparan sobre uns base consolidada. Sin embarga, es permitido que,
s&a porque |2 legislacion del pais de la entidad lo requiers 6 si de farma voeluntaria la entidad lo
conhsidera, se preparen estados financieros individuales de la empresa contraladora, los gue se
denominan estados inancieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia, lambién prepara estados financieros consalidadas
con Fumicar S A, empresa que se controla y que posee el 99% de =us acclones y sobre ia
cual mantiene e poder de gobernar zus politicas aperativas y financieras. Los estados
financieros separados de Ecuaguimica y Fumicar son requetidos por las autoridades
ecuatcrianas respactivas, por lo tanto estos estados financieros separados reflejan |3 actividad
individual de Ecuaguimica sin incluir los efectos de la consolidacicn de éstos con los de
Furaizar.

La preparacian de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracién emita su juicio en el procesa de
aplicacion de las politicas contahles de 1a Compafia. Las areas que invalucran un mayar grada
de juicio o complejidad o areas en que 105 supuestos ¢ estimaciones son significatives para los
estadas financieros se describen &nla Nata 3.

Las principales pollticas contables utilizadas en |a preparacién y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacian.
2.2 Efectivo ¥y equivalentes al efectivo.

incluye el efective en caja, los saldos en cuentas cotrientes bancarias, los depasitos a plazo
otras inversiones a corto plaze de gran liguidez con vencimientos menores a fres meses.



2.2 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacian

La Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes cetegorias, activas financieros a
valar razonable con cambios en resultados, préstamaos y cuentas por cabrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimtiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasives financieroz se clasifican en las siguientes categoriag pasives financieros a valor
razonahle con cambios en resultados y ofros pasivas financierss,

Lz clasifizacion depende del propdsito para el cual se adguiriergn Ios activos o contrataron los
pasivas financieros,

La Administracian determina la clasificacian de sus actives y pasivos financiercs a la fecha de
suU reconccimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2016, |32 Compaiiia mantuvo activos financieros
en ki categoria de "prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, fa Compafila solo
mantuvo pasivos financieros en |a categoria de "otros pasiveos financierss™ cuyas caraclerlsticas
s& explican a continuacion:

Préstames y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacian financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas par
cobrar; Son actives financieros no derivades que dan derecho a cobras fijas o determinables y
que no colizan en un mercado active, Se incluyen en el active corriente, excepto por [os de
vengimiento mayar a 12 meses contados desde la fecha del estada de situacion financiera que
se clasifican como activos no corrignies,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligacicnes con  ingtituciones  financieras, cuentas por pagar a proveedores, paries
relacionadas y otras, Se incuyen en el pasivo comiants, excapto por los de vencimienta mayor
a 12 meses cantados desde |a fecha del estado de situacion financiera que se clasifican ¢cama
pasivos Na corrientes.

2.2.2 Raconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconcee un adivo o pasivo financiers en el estade de situacian financiera a la
fecha de |a negosiasidn cuando s& compramete a comprar o vender ef active © pagar el pasiva.

Medicion inicial

Los activos v pasivas financieros son medidos inicialments a su valor razanable mas cualguisr
coato atdbuible a ia transaccion, que de ser significativos, s reconocido cama parte del active
0 pasive; siempre gue el activo o pasivo financierc no sea designado coma de valor razonable
con cambioz en resuitades,

Medicion posterier:

Activos financieros: Posterior a su recornocimients inicial se miden al costo amertizado
aplicando &l métods de la tasa de interés efectiva. Si a2 esperan cobrar en un afio o menoss se
clasifican come actives corrientes, de o contraria se presentan como activos no corrientes, La
Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Comresponde a saldos adeudados paor las facturas
pendientes de cobro por ventas de bienes realizadas en el curse normal de fos negosios. El
periodo de credito promedio sobre |a venta es de 95, 110 y 127 dias =n las divisianes
vatetinaria, consumo - farma y agro respectivaments.

b. Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Representa préstamas efechrades, con tasas de
interés pactadas al momento de 13 transaccian, los intereses devengados se registran
como ingresas financieros y los pendientes de pago se presentan comg parte de las
cuentas par cabrar.



o Ofkras cuentas por cobrar Corresponden a los préslamos y anticipos de remuneraciones
otorgados & os empleadas de ba Campaila.

Fazivos Financieros: Postericr a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizada
gplicando el méioda de la tasa de interés efeciiva. La Compania presenta las siguientes
cuzntas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y oiras cuentas por pagar. 3on chligacicnes de page por bienes o servicios
adguiridos en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor naminal que es
egquivalente a su costo amedizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
dlas,

. Obligaciones financieras: Scn pasivoes financieros que se recanocen inigialments 2 su valor
razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la tranzaccion, postariorments se
riden al costo amonizado, los costos financieros se reconocen en los resultadas durante |a
vigencia de la obligacian utilizando 1as tasas de interés pactadas.

Las abligacianes financieras se clasifican como pasivo cariente 8 menss que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la cbligacion por lo menas 12 mases
despues de |la fecha del estadao de situacion financiera.

t. Cuentas por pagar a partes relacionadas (endeudamiento): Corresponde principalments a
préstamos recibideos para el financiamiente de la compra de activos, se registran
tnictaimente a su valor nominal que no difiere de su walor razonable. Pastericrmente, e
miden al costo amortizado utilizande |a tasa de interés pactadas al momento de la
fransaccian. Los intereses devengados se registran en gastos financieros y 1as pendientes
de pago s presentan come parte de las cuentas por pagar.

2.3.3  Deteriorg de valor de getives financieros

La Compafia establecs una provision para perdidas por deterioro de sus tuentas par cobirar
cuando existe evidencia objetiva de gue |l Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerde con los términes osiginales de [as cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas par parte del deudar, la probakilidad de
guz &l deudor entre en quiebra o recrganizacieén financiera y la falta o mera en los pagos se
cansideran indicadores de que ia cuenta por cabrar se ha detericrado.

234 Baja de activos ¥ pasivos financieros

Lin activo financiero se da de baja cuanda expiran las derechas a recibir os fiujos de efectivo
del active o si la Campafila tranafierz &l activo a un tercero sin relener sustancialmente las
rigsgos ¥y beneficios del activo. Un pasivo se da de baje cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrate se han liguidada.

2.4 Invantarios

Los inventarios e presentan al costo de adquisicien o valor neto realizable, ! menor. El costo
comprende los castes de campra, ofros costos directos (incluidos los impuestos no
recuperables y excluye [os costas de financiamients) deducides los descuentos en compras y
bionificaciones otorgados por sus proveedores. £l costo de los inventarios ¢ de los productos
vendides se determina usande el método de promadio ponderado. El valor neto realizable es &l
precia de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos de ventas
variables que apliguen.

Las mercaderias en trénsita se presentan al costo de las facturas masg otros costos
relacionades con la impartagian.
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2.5 Pagos anticipados.,

Anticipo & praveedares, coresponde a valores entregades para la adguisicion de mercaderlas.
Se  presentan & valor de los desembolscs realizados y se liquidan a la recepcidn del
inventario.

Seguros representa las primas de sequios pagadas menogs la corespondiente amartizacién
con cargo a los resultades del afio eh el plazn de las comtratos vy 2 presentan al costo
histarico.

2.6 Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se registra al costo de adquisicion. Los dividendos se reconocen
en los resultados del afio cuanda surja el derecho a recibirlos.

2.7 Propiedad, planta ¥ equipo

Les terrenos y edificaciones existentes at 1 de enero de 2010, fecha de transicién a las MIIF,
fueran gjustados al costo atribuida. en base a un avalio ajustado en esa fecha practicade por
un perito calificade por ta Superintendencia de Compafifas.

Los ofros activos son registradas al costo higtérico, menps depreciaciones acumuladas v
perdidas por deterioro, en casa de producirse. El costa incluye los desembolsos directamente
atribuirles a la adguisicidn o canstruccidn del activo. Las desembolsos postericres a la compra
o construccitn solo san capitaizadas cuandg es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia ¥ los coslos pueden ser medidos
razonablemente.

Loz gastes por reparaciones mencres o mantenimientos son registrados en los resultados
cuande son incurridos.

Los terrenas no se deprecian. La depraciacidn se caloula por el metodo de linea recta basada
&t [3 vida Otil estimada de los bienes, ¥ no considera valores residuales,. Las estimaciones de
vidas dtiles de |os bienes son revisadas, v ajustadas si es necesaric, a cada fecha da ciarre de
lo3 estados financieros,

Las vidas (tiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes MNumers de ahos
Edificaciones 17.5-449
Maquinarias, equipos & instalacianes 10
Muebles y enseres i0

Equipo de computacion 3
Wehleulas &1

Las ganangias ¢ perdidas por 12 venta o retiro de actives se determinan como |z diferencia
entre las ingresos netos de la ransaccion y el valor en ibres de los activos, son réconacidos en
s resultados del afo.

2.8 Propiedadaes de inversion

Fepresentan bienes inmuehbles mantenidas gor la compafia para generar rentas, plusvalia ¢
ambas, se miden inicialmente 3 coste, incluyendo los costos de !a transascion, Luega del
reconecimiento inicial, son registradas &l costo menos depreciaciones acumuladas y pérdida
por deterioro, en caso de produdcirse



2.4 Pérdida por deteriors de valor da activos no financieros

La propiedad, planta y equigs y propiedades de inversion se someten a pruehas de deteriaro
cuahnda se praducen eventos ¢ cifcunstancias que indican que podrian no reguperarse su valer
en libeos, Las perdidas por deteriorg se producen cuando e wvaler en libros del active exceds su
valor recuperable. El valar recuperable de tos activos corresponde al mayor entre el valar neto
gue e obtendria de su ventad O su valor en Usg.

En el cazo que el valor en libros del active exceda g 54 valor recuperatle, la Gompafila registra
una perdida por deteriore en 1os resultados del afo. Al 31 de diciembre no se ha identificade fa
necesidad de reconocer perdidas por deteriarg de activos na financieres,

2,10 Impuestos.

El gasto por impuegsto a la renla comprende el impuesto corriente y el impuesto diferide. Ei
impuests & fa renta se recanoce en el estado de resultade, excepio cuando se trata de partidas
gué 58 reconocen directamente en &! patrimonia, En este caso el impuestc tambigh se
reconoce en otro resultade integral o directamente en el patrimanio.

2.10.1. Impuesto corriente

Ze calcula mediante la taza de impuesio aplicable g las ulilidades gravables v se carga a los
resuitados del aiio gue se devenga con base en el impueste por pagar exigibde. Las nomas
tribUtarias vigentes establecen una taza de impuesto del 22% de las utilidades gravables, k
tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de |z base impondhle odue coresponde @ |2
participacion directa o indirecta de sggios, accionisias, beneficigrios que s=an residentes en
paraiszos fiscales o regimenes de mengr imposicién, Si esta participacian excede & 50%, la
tasa aplicable para la sociedad sers de| 25%.

A partir del ejercicia fiscal 2019 entrd en vigor la natma que e¥ioe e pagoe de un “aniicipo
minime de impuaesto a 1a retta”, cuyo valer es calculado en funcién de |as cifras repartadas el
afo anterior sobwe ef 0.2% del patimonia, 0.2% de 103 costos y gastos deducibles, {.4% de los
ingresos gravables y 0.4% dé¢ los activas,

La referida norma eotablacs que & cast 98 que ) MpUESio & i T8ME causado Se3 menoi que
el monts del anticipe minime, este Ultimo $& convertird &n impuesto a 1a renta definitiva.

2.10.2. Impuesto diferido

Se reconoes g partir de las diferencias gntre los importes en libros de los activos y pasivas en
los estados financieras y sus bases fiscales comespondientes (conocidas como diferencias
temporarias}), Los pasivos por impuestes diferidas se reconogen para todas las diferencias
ternperarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el fuburo. Los actives por
impuesios difeddos se regonouen pare todas las diferencias temparanas que & espere que
disminuyan la utilidad fiscal ert el futuro, ¥ cvalguier pérdida o crédita fiscel no utilizado. Las
activos par impuestos diferidas se miden al importe Maxima gue, sobre ta base de [a utilidad
fispal actual o estimada futura, &s probable que se recuperan.

Ebimporie enlibros eto de oS aclives par impuestos difendos se revisa en cada fecha scbre |a
que se informa ¥ $e ajusta para refigiar 1a evaluacion actual de 1as utilidades fiscales futuras.
Cualguier ajusie se recanoce en el resultado dal perodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que e espera aplicar a |a utiidad
ipdrdidal fiscal de Yos periodos en 19§ due se aespera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre ta base de las tasas impositiva: que hayan sido aprobadas o cuyo procesp de
aprabacidn esté practicamente terminade. al final der pericds schre el que se informa.
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211 Beneficios a los smpleados

Beneficios de corte plazo: Coresponden principalmente a:

8. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se pravisionan y pagan de acuerdo & ta legislacion
vigente en al Ecuadar.

b. Wacacianes al persanal: se registra el costo sobre |a base devengada,

c. Participacion a Ins trabajadores: Calculada en funcion del 15% da la uiilidad contabie anual
antes del impuasts a la renta, sequn o establecido par la ledgslacian laboral vigente. Se
registra can carga a los resultados del afio.

Beneficics de largoe plaza:

La Compafiia tiene un plan de beneficio definide para jubilacion patronal y bonificacion por
desahucia, nermads par lag leyes laborales ecuatorianas,

La Compafia determina anualmente b pravisidn para jubilacidn patromal y bondficacian por
desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y =2
reconocen con carge a los resultados de! afie aplicands el métedo de Costes de Crédito
Unitano Proyectado y representa el walor presente de las obligacicnes a la fecha del estado de
situacion financiera.

Las hipatesis actuariales incluyen vanables coma son, ta%a de motalidad, edad, sexo, afos de
servicio, remuneraciones, aementos futuros de remuneracicnes, tasa d¢ ratacion, entre ofras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basadas en la experiencia y
cambins &n los supuesios actuariales se registran en el estado de "Otre Resultado Integral
(ORI, sk reflejan inmedistamente en las utilidadez acumuladas y ne son reclasificadas en |a
vtilidad o perdida de| pericda,

2.12 Reconocimiants de ingresos

Las ingresas 22 miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
descuentos e impuestn al valar agregado.

Los ingresos son reconccidos en ia medida en gue es probable que los heneficics econdmicos
fluyan hacia la Comparia puedan ser medidos con figbilidad y cuande la Compania hace
entrega de sus productos al comprador ¥ en congacuencia transfieren, los riesgos y heneficios
inherentes a la propiedad de esos biengs y no mantiene 2l derecha a disponer de ellas, ni a
martener un control schre Ios mizsmos.

2.13 Costos y gastos

Se registran af cesto histérico, a medida que san incurridos, y se registran en el perioda en gue
S8 COMACEM.

2.14 Compensacidn de saldos y transaccionss

Como norma gensrsl en Ioe estados financieros no se compensan ios activos y pasivos,
tampoea los ingresas y gastos, salvo aquellas cases en los que la compensacion se! reguerida
o permiida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la ransaccion.
Los ingresas v gastos con arigen en transaccionss gue, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibiidad de compensacian y la Compaiila tiene 1a intencidn de liquidar

por sU importe neto o de realizar el activa y proceder al pago del pasivo de forma simulténea,
sg presentan netos en resultados.
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215 Aplicacion y cambios en politicas contabies y revelaciones

Curante e afo 2016, la Administracion de la Compaftia ha aplicade as siguientes
modificaciones emitidas:

Meodificacionss 2 la NIC 19; Planes de henaficios definidos — tasa de descuento,

Las moedificaciones de la MIC 18 aciaran gue |2 tasa utilizada para descontar las abligaciones
par beneficios post — emples debe determinarse con referencia a 1a de los rendimientos de
mercado sobre banos corporatives de alta calidad al final del periode de reporte. La evaluacion
de la profundidad de un mercade para bonos corporativos de alta calidad debe sar a nivel de la
mcneda en gue |os beneficios deben ser pagados. Para las monedas para las que no existe un
mercado profunde de tales bonos corporatives de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercade de honos del gobierno denominados en esa maoneda a la fecha de
repore.

Al ser el dolar de |os Eskados Unides la moneda de curse |egal en Ecuador y en la gque se van a
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerandc que ef mercado de bonos
carporativos de alta calidad en Ecuadar no es profundo, se ha estakbiecido que |a tasa para
descontar los pasives por beneficins dafinidos debe ser determinada por referencia a la tasa de
los rendimientos del mercade de bones corporativos de alta calidad de los Estados Unidos,
Previo a la modificacién de esta noma, la tasa de descuento ulilizada por la Compafiia se
determinaba por referencia a 1os bonos del gebierno ecuatonans.

Modificaciones a la NIC 1; Imiciativa de revelacicn.

Las enmiengdas clarifican que una entidad mo necesita praporgionar una revelacion especifica
requerida por las MIIF, si la infarmacién resultante de tal revelacién no es material, y da guia
schre las bases de infarmacidn agregada v desagregada para propositos de tevelacian. Sin
embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion
adicional cuando £l cumplimiente 2on un requerimignte especlfica de NIIE es insuficiente para

permitir gue Ios usuarios de Ios estadas financieros entiendan &) impacto de fransacciones
particulares, eventos y condiciones, scbre |2 posician financiera y resultados de operagian.

Las mermas ¥ enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisicn de los estados financiaros
¥ que ng & han adoptado anticipadamente por la Compafiia son:

Con vigencia efectiva a partir dal 1 de eners de 2017

Modificacian a lg MIIF 7, Iniciativa de revelacién

iodificacian a 1a NIC 12, Reconocimients de activas por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 da enare de 2018

MIF &, Instrumentos Financieros.

MIIF 15; Ingresos provenientes de contratos con clientes.

MIF 16: Arrendamientos.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcién de las notmas y enmiendas no
tendran impagto significativa en los estados financieros y su revelacion.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOGS

Las estimacicnas y juicios wilizadas por la Acministracion de |z Compafiia se evallan
continuamente y se basan en |a experiencia historica v otros factares, incluidas las expectativas
de sucesas futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias,

Las estimacionas cantables resultantes, por definicidn, raramente igualaran a  fos
correspondientes resultados reales. A continuacidn se explican las estimagiones y juicios que
tienen un riesgo significative de dar lugar a8 un ajuste matenal en |os impartes an libros de los
activos ¥ pasivos deniro de perindos contables postericres.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacien para cuentas incobrables es determinada por la Gerencia de la Compania, en
base a una evaluacion de la antigiedad de los saldes par cobrar y la posibilidad de
reguperacion de los mismos. La provisidn para cuentas incobrables se carga a los resultados
del afc ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresns.

Propiedad, planta y equipo

La deferminacitn de las vidas tiles y valores residuales principalmente de las edificaciones y
maguinarias se evaldan al cierre de cada afio a fin de determinar la vida util econgmica de
estos bienes.

Provisian por heneficios a los empleados:

Cualgquier cambic en los factores y sus supuestos empleados en el calcule actuarial de ia
Jubilacion patronal y desahucio; tendrd impacto en el valor en libros de las obligacianses.

impuesto a la renta

Debidy & las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas v a las cambios en las normas tributarias se requiere un grado impartante de juicio
paraz determinar la provisitn para el impueste a la renta, existen muchas transacciongs y
caloulos para los gue |a determinacian Oltima del impiresto es incierta.

Cusndo el resultade fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes gue se
reconocteron inicialmente, tales diferencias tendran efecto schre el impueste a fa renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejerciclo 2n que se realice tal determinacian.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financleros

Las actividades de la Compafia |la exponen a una variedad de riesgos financigros: riesgos de
mercadoe (incluyendo gl riesge de tasa de interes sobre el valor razonable, v riesge de precia)l,
riesgo de crédita y riesgo de liguidez. El programa general de adminigiracidn de riesgos de la
Gampafia se concentra principalmente en lo impredazible d2 los mercadas financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en ef dezempefio financiere de la Compatia.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesqoes de acuerdo con las peliticas
establecidas, identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operstivas de la Comparia.



a. Riesgo de mercado

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos &n la tasa de interés debido a que mantiene
obligacignes financieras a tasas de interés variables ajustadas trimestrafmente, estas
varnaciones han sidg minimas por lo que no han afectado significativamente el resultada de
la Compadla.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédita surgs de! efective y equivalzntes al efective, asi como de la exposician
de los crédites de lag elisntes, que incluye a los saldos pendientes de las facturas par
cobrar. bas ventas se realizan a los clientes calificadas por el departamento de creédito v
cobranzas, a guienes s les conceden créditos con un plaze maximo de 45, 80 v 150 dias
de pago en las divisionas consurno — farma ¥ veterinaria y agro respectivamente.

Mo se exceden los imites de erédito durante el periodo y la Administracion no espera que
la Compafia incurra en perdidas par 2l incumplimiento de 1as obligaciones contractuates.

. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir can sus abligaciones financieras en la
medida en que wvencen. El enfoque de la Campafiia para gestionar este nesgo s
asequrarse de confar con 12 liquider soficiente para solventar los gastos aperacicnales y
curnplir can el pago de sus obligaciones financieras cuanda vencen, sin incurrr en pérdidas
thaceptatles o arriesgar su reputacién.

4.2. Gestion de capital

Los ochjetivee de la Comparia al administrar 2l eapital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar coma empresa en marcha con el proposito de generar retornos 8 sus
accionistas y mantener una estructura de capital cptima para reducir el costo de capital,

Consistente con fa industria, la Compafla monitares su capital sobre 3a base del ratio de
apalancamientn. Este ratio se caloula coma |la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calculas coma e total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones
financieras”, cuentas par pagar & praveedores, a companias relacionadas y ofras cuentas por
pagar) menos el efective y equivalentes al efective. El capital total se calcula como el
"patrirmanio neto” mas la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2016 LS
Total deuda con tosceros 9L 57357 Q5. [AS.LAT
Menos: Efective v equivalentas af efeckivo 3.034.102 2095611
Ceuda neta ' 92 E53 255 HE, 580,674
Tatal patrimaonio neto _ 84188 5920 2674669
Capital total 181 8ar17s 158604 043
Ratio de apalancamients &1, 02% &0, 50%
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5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenides por la Compania es el siguiente;

Activos financiergs al costo amortizada
Efectivo y equivalenles al efactiva
LCuantas pos cobrar 3 clientas

Fartes 1elacipnadas

Jtras cucanlas por cofbrar

Inwarsiones en accianus

Olros activos

Total actives financlerns

Pasives fimantieros al costg amartizado
Proverdores y ofras cugntas por pagar
Qbligncianes financiaras

Fartes relacicnodas

Otros pasivas financieros

Total pasivas Financierps

Al 31 de dickermbre del 2016

Al A1 de diciembre del 2015

Lorriento o corricnte Corrignla Mo corricric
3.034.102 - 2,045 11 -
65,272,759 - 63,357,871 -
2352 1.399.415 103,550 1.713.41%
£35.9%9 - 9439.329 -
- 4.142.510 4.1A2.51D0
- 94782 114.072
a9.205.152 5.538.707 66 5069013 5.0E0. 557
31.779.6038 - L I R -
17629351 15.134.194 18 525,059 1B, 200,000
Fa7.522 8,694, 155 14.7ah 51.471
652,557 - 1.405.596 -
0. 859, 008 F1.875.349 73 534,134 18,251,471

Yalor razonabte de los instrumentos financieros

La administracion considera gue los impartes en libros de los activos y pasivos financierns
reconocidos al costo amortizado en los estados finarcierss se aproxintan a su valor razonable.

17



6 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efactivo en bansos

Cperacionss Sweet Account con vencimients en enerc 4 de 2016
e interés de 1.25% {enere 5 & interds de 1,25% en 2014}

T -CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Clientes
MG relaoiaradas
Felacionadas
Prowvisitn por deteriorg

Ermpleadas

Froveadores

Faies refacionadas (MNoia 25)
Mota da credito SENAE
Accipnistas

Ofras

La antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes es |a siguiente:

For vencer:
Wengidos;

13 30 dias

31 a6 dias
B1 en adelante

El movimiento de [a pravisian por deteriorn &€ al el siguisnte:

Saldo al inicio del afp
Frovisitn

Eajas

Saldo al final del afo

2.016 2.015
3034102 1.823.327
- 272284
3034104 2 085611
2.01& 2.5
63.336.5680 G%.520.251
430 628 1.331.149
(3,494.428% {3.493.527)
B5.272.765 63.337 B73
14223 442 838
1635475 1.404 201
2252 103,550
- 371,504
186.144 -
185.562 135187
B7 806,523 65.815.552
216 2.015
11.408.9540 13.132.605
10648750 11.531.067
7916 858 7027198
38.781.631 35.160.510
G65&.7V67.188 6857400
2.016 2.015
(3.493 5277 (3. 701.638)
(o74.535) (573637
573837 T81.748
(2.454.424) [3.493.527)
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8 - INVENTARIDS

Agro

Farmacéuticos
Cansumao

Weteringria

Materia prima
Mercadejas en transita
Mros

2.018 2.015
35.774.568 41.515 404
6.7584.850 11.733.870
5,542 589 4.271.735
3.753.054 3.384 503
- 222.545
8.8357.982 14,462 121
72323 7223
&4 720,067 74,957 407

Durants el afio =& realizaron bajas de inventarios en mal estado por $668.168 ($624.581 en 2015) con cargo

8 los resultados del afo.

9 - PAGOS ANTICIPADDS

SEQUIDS
Arriendas
Dirps

10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenss

Edificaciones

Muebles v enseres

Maquinarias, equipos & instalaciones

Equipos de computacion y software
Wehiculos

Depreciacion acumulads

Constrycciones en cursoc

Terrenas

Edificacipnes

Muoehles v erseres

Maguinarias, equipes 2 instalaciones
Equipos de computacidn y software
Yehicuios

Deprecracion acumulada

Constrecoiones en curso

2.016 2015
336.887 326514
19160 24,348
115,084 105,524
471.231 456 187
Ventas yio
12-31-2015 Adiciones Fetiros 12-31-2016
1.447 595 - - 1.447 £08
2.025.349 - BH 334 2.0680.588
1.760.421 217.251 - 1.977 672
11776088 G14,227 (24.077) 12366 238
2317125 288285 {75.563) 2525525
G./60.860 1.0041 522 (429.874) ¥.380.609
25,095,542 2181 365 {468 477} 27 738 430
{10,827 9500 {2085, 635} 438715 - [12.476 960
15 267 5652 TE.EED (31.782) 15.311.470
553,127 1.374 938 - 1.028. 065
15820674 1450618 {31.762) 17.239,525
Yentas yio
1-1-20H15 Adicinmnes Retiros 12-31-2015
1.062 693 SR5.000 - 1.447 698
1.733718 231831 - 2025349
1.549 90% 210,512 - 1. 7680421
10,496 442 1.204 GB3 (15.327) T1.77E.088
2448530 204,508 (36.313} 2.317.126
£ 343,360 1255292 (B29.792) 6.765. 860
23334 757 3.642.226 (BET.441) 26005 542
(9.752.2900 i1.875.834) 204,184 §10.827.590)
13.5B24G7 1.762.342 7257} 15287 652
B3935 - (250.008) 553127
14 385 602 1.762.342 (A27.285) 15,820 679
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10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO {continuacion)

Al 31 de Diciembra incluye los siguientes activos totalmente depraciados:

2.016 2015
kMuebles y enseres ’ 824,530 BE3.034
Maguinarias, eguipos & ingtalaciones 2.944 853 1.035.748
Equipas de computacion y softwarna 155 561 1.509 444
Wehiculas T 670404 1.517 818

5.505 f4E 4,819.04%

11 - PROPIEDADES DE INVERSION

Terrenos adquiridos por dagion en page de clientes, (os cuales ne son uiizados por la compaiia.

12 - INVERSIONES EN ACCIONES

I de
2016 2.015 participacion
Furigar 3.4, 11} 4132510 4,132 51D 549,71

Fideicamiso Landuni S_A. 10000 10000
4142 510 4142 510

{1y Como se indica en la Nofa 1 debido a2 que se posee el 99,71% de parlicipacién, tambien se preparan
estados financieros consolidadoes. Fumicar tiene como actividad las atomizaciones agreas de plantaciones
de banangs y otros de ciclos coros, v actividades de aspersion para la agriculiura.

13 - OTROS ACTIVOS

2.018 2.015
Cuentas por cobrar a parte relacicnada (Nota 25) 1.288.415 1713415
Depositos en garantia 61.446 68,596
Activas financieras mantenides hasta ef vencimianto 1.400 2.800
Citros 33935 42 5748
1486 198 1.827 487
14 - PROVEEDQRES ¥ OTRAS CUUENTAS POR PAGAR
2016 2.015
Froveedorss
Exterior {3) 40 342 487 S1.252 163
Locales
Mo relacionadas 11.155.780 2493053
Retacionados : 241 352 142,478
Pares relacionadas (Mota 25) THY.522 14.755
Roles por pagar 150,837 SH0 427
Fetencicnes sl personal 221.891 157,123
Hras 25%.855 EhHE 046

53.229.747 B1.308.055

{3} Incluye 1,458 845 22 eures a 1 05 y 100.245 25 francas suizns a 1.02 por ddlar (554,.343,14 eurns 3 1,09 ¢
177 francos sUizos a 1.01 par délar en 2015
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15 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Banca Bolivariano
Fréstames con vencimientos hasta octubre de 20018 & interas
promedio de 8 07% {mayo de 2018 & interds 7 79%)

Préstames con vencirmientos baska noviembre de 217 & interés
pramedio de ¥ 893% (junio de 2016 e interés promedio de 8,28%)

Avales bancarios para financiar facturas de proveedores con
vencimientos hasta mayo de 2007 (julio de 2016 en 2015)

Chocumentos descontados con vendimientos hasta mayo de 2017

Bancp Internacional
Préstamas con vancimientos hasta diciembre de 2017 e interés promedio
de 8 34% (noviembre de 2016 e interés promedio del 8,38% en 2013}

Prestamos con vencimientos hasta naviembre de 2018 e interés de 7 75%

Avales bancarios para financiar facturas de proveedores del exterior
con vencimientos hasta juonio de 2017 {unio de 2016 en 2015)

Cara de cradito con vencimientos hasta maye de 2017

BEF EBank Bolivariang Panamda
Fréstama con vencimienta en agosto de 2018 e interés de 7%

BEF Bank Pichincha Fanama
Awval bancario con vencimiento en maye de 2017

UBS Ag Zurich
Prectamo con vencimiento an dicierbre de 2017 e intarés del 2,435%,

EFG Bank Zurich
Piréstame con vencimiente en junia de 2018 & interés del 8,15%.

Préstamo can vencrmients en junio de 2018 e interés de! 8,15%.

Interesas por pagar

Menos vencimientos comrmientes

Los vencimientos de esias obligaciones son:
Anos

2017
2018

2016 2.015
3333333 3104 187
1.700.060 2.066 588
3446718 E.665.443
457227 -
23154135 3.791.080
2.000.000 -
2838175 3.343.353
440,654 -
1.312.500 -
G232 481 -
2000000 2.000.000
12.200.000 12.200.000
3,000,000 3.000.000
7R.O57 54 341
35762 454 36.725.008
{17.528.261} {16.525 054)
18.134.184 18240000
2016 ZAO15
- 2.500.000
16.134.194 15.700.000
18,134,754 18.200.000

En garantia de los préstamas la eompadia a otorgade hipotaca sabre terrenp y construceitn por $2.908 328

{54.045.020 en 201 5)
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16 - BENEFICIQS & LDS EMPLEADROCS

El =aido y movimiento de lps berneficios a corto plazo es g siguienta:

2016 2015
Aporte patranat 171.817 72415
Fondo de resernva 3877 14519
Cacimo tercer y cuarto sueldo 271.025 288235
Wacagiones 1.131.005 833.124
Salario digna 965 2815
Participacitn a trabajadores 552.535 1.255.9487
2459 347 2.567 108

2.01% 2015
Zaldo al icio del afo 2 567108 2705862
Froviziones 5.303.088 5.107.624
Pagos {6.410.839) {5246 178)
Saldo al final del afo 2458327 2.587.108

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codiga de Trabajo, los frabajadores que por veinte afios

a mas hubieren prestado sus senvicios en forma continuada ¢ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus emplaadores,

Los mavimigntos &n el valar prezente de ia obligacién es el siguients:

2016 2.015
Salda al inicie det ano 2733030 2535774
Costa del pariods corriente ZEZ. 646 197 256
Ganancia actuarial (18 213) -
Salde al final del afic 2.990.463 2.733.030

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposisiones del Codigo de Trabajo, en |os casos de terminacicn
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el rabajader, la Compafia banificard con
25% de la Utima remuneracion mensual par cada une de los afios de servicio, prestados a la compariia.

L.os maovimientos en el valor presente de |3 obligacian es &l siqurente:

2016 2015
Satde al inicia del ano 051 628 G21.125
Costo del periodo comrients 72832 130.501
Ganancia actuarial 05,4924 -
Salda al final del afio 1.015. 568 9o 628
4015432 3.6684 6559
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16 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS (continuacion)

Loz calcules actuariales del valor presente de la obiigacion devengada par concepte de beneficios definidos
fueron reatizades por un actuario independiente, El valor presents de las obligaciones por concepto de bensficios
defimidos y los costos del servicio actual ¥ & costo del sarvicis arteriar fueron calculados utlizando el método de
la unidad de crédita proyectada.

Las hipdtesis actuariales signiticativas utilizadas para ka determinacion de las cbligacienes por beneficios
definidos sen la tasa de descuento, incremento salarial esperads y la mortalidad.

Las principales presunciones usadas para propésites de los calculas actuariales son las siguientas:

2016 2015

Tasas de descusnto 8 468% B BB%
Tasza esperada del incremeanto salarial -4, 19% 4 5%
Los impontes reconccides son g siguientes:

Jubilacién patranal Desahucig

26 2.015% Z2.016
Valor presente de la ohligacion al 5.353.474 4 873836 1,255 2681

31 de diciembra

Goste no reconocida {4) {2.354.011% {2.140.608) {243.203)
Fasive neto 2.995.4563 2.733.030 1015 963

{4} A partir de! ejercicio 2012 12 Administracion de la Compania decidié ne provisionar [ps beneficios de
jubtlzcion de los empleadas can tiernpo de servicios menor a 10 afios lo gque constiiteye una desviacian
ala aplicazidn de tas NIIF, Como consecuencia el gastn habria aumentado en § 2. 557 304 ( § 2.140.806
en 2015) y la utiidad del afo y el patrimonio nete habrian dismingido en $2 207 708 (51.519.585 en 2015).

17 - IMPUESTOS

Resumen de activo y pasivo por impuesto corriente:

2.016 2.015
Activo por impuesto cormients
Impuesto a la renta corrienta 1.5584 287 1.600.327
Impuesto a la salida de divisas 158.636 20,415
Mota de crédito SR 352.564 4 B35
2.073.087 1885377
Pasivo par impuesta corriente
Impueste al valor agregado 116.683 201,850
Contribucidn solidaria £.315
Fetencionss eh la fuante:
Impuests a la renta 181 607 208777
impuesto al valor agregado 104,508 51.548
408 215 450,875
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17 - IMPUESTOS [continuacion)

Frinzipales componentes del gastn por impuesta a la renia

2.016 201E
Gasto por impuesto covmente 1.624 197 1.722.245
Gasto fingrese) fiscal relacianado con e origen
¥ revarsion de diferencias temporarias {5.737) (5737}
Gasto por impuesto a 1a renta 1.618.460 1.716.508
La concilscion entra ks Llilidad coniable ¥ la utifdad gravabie es come sigus:
2,015 2.015%
Litflidad antes de impuesia a |a renta 4. B07.957 7.114.500
Pattidas canciliatorias:
Inoresos exentos {5.394) {21.8060)
Gastos no deduciblas ERa 52 735488
Litlidad gravable 5601.524 7526387
Impuesto cauzado 14524 197 1,722 245
En 2016 la compafiia registro coma impuesto causado el valor determinado como anticipa minimo.
El movimiento dal impuasts a la renta carriente fue el siguiente:
2.018 2015
Salto al inicio del ano ' (1690.743)  (2.360.464)
Anlicipo pagade (22870 {72.522%
Retencicnes de terceras (1.554 287} (1.800 327
Impuesto a la exlida de divisas {1.766.183) {1.740,138)
Créditos por 15D - 1878283
Cevolucion de retenciones 1620.743 -
Castigo de retenciones - 8275
Reversion de provigion par deterioro - 372805
ImMpuesta causada 1.624 197 1,722,245
Salde al final del afig 1.7203.123) (1.890.743)
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguients:
Active (pasivo) par impuests diferido 2.016 2.015
Salda &t inicio dal afo 5R4 420 675.6082
Impacte actuarial plan de beneficios {5.435) -
Generacion por ganancia astuaria! 5737 5717
Salda at fingl del afior S84.731 S84 420
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T8 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compadia ne dispone del informe de precios de transferencia de las transaccicnes con partes relacionadas
del afic 2016, requerido por dispasiciones legales vigentes, en razon de que el plazZe para su presentacicrn
vence 2n junio de 2017,

El estedio constituye una base para determinat silas operaciones con partes relacionadas han side
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de pleng competencia. A la fecha de emision
de oz estados inancieros.el estudia se encuentra en procese de ejesucidn y la Compafia considera que los
efectos sl e presentaren ne serian materdales. Al 31 de diciembre de 2015 el informe entregado al SRIen

noviembre de 2016 establece que las transaccicnes con partes relacionadas si se han sfectuado como st o
hubieeart realizada con tarceros independientes en condicicnes sittilares.,

19 - CAFITAL SUSCRITD
E=la representads par 147 5 millones de acciones ordinarias de 5 0.10 de valor nominal unitagic,

Mediante escritura publica inscrita en &l Registro Mercant el 27 de naviembra de 2015 se aumenté el capital
suscrito en $8650.000 mediants reinversian de utilidades para |a adguisicidn de maguinarias ¥ equipos nuavos,

20 - APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA GAPITALIZACKIN

Representa aportes efectuados durante los afias 2008 y 2010 autarizadas por Juntas Genarales de Acoignistas

21 - RESERVA LEGAL

La Ley de compafias requisre que s transfiera 3 reserva kegal &l 10% de 1o whilidad neta anual, hasta gque
llegue porlo menos al 50% del capital suscrite. La reserva no puede distribuirse como didendo a los
accignistas exCepio en caso de liguidacion de fa compadia, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de
OpBraAtian O pars capitalizarse.

22 -RESULTADDOS ACUMULADOS

2.016 2.015
LMilidades acumukadas, distribuibles 35.262.858 32813522
Reserva de capita 4 186.417 4186417
Resultados acurmulades por adopoidn
par primeia vez Jde las MIIF 1.31E.873 1.316 873
40786150 25.116.814

221 Resarva de capital

Incluye los saldos que la Compaftia registrd come resultado del proceso de conversidn de lox registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizada par exigencia lagal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legates vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la

parte gue exceda las pérdidas acumuladas y las del dtimo ejercicin erondmico concluida, 2ilas hubieren;
wtilizada para abgorber perdidas; o devueito en ef caso de (iquidacidn de §a comparia.
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22 . RESULTADOS ACUMULADOS (continuacion}

22,2 Resultado acumulados por adapcion de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF que e registraron en el patrimonic en la

cuenta Resultades acumuladas, suhcuenta 'Fasuliadas Acurnuladas provanientes de 2 adopeidn por primena
wez de las NIF", que generaren un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte gue exceda al valor
de las perdidas acumuladas y las del Jtimo ejercicie econdrmico concluida. si las hubieren: utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto en ef cazoe de quidacion de la compafia.

23 - OTRODS INGRESOS

Ganandia en venta de propiedad, planta ¥ equipo

Interezes ganados
Diferencias de cambias
Ofros

24 - GASTOS POR NATURALEZA

Sueldes y beneficios a los ermpleadas
Honaorarios

Arrendamiento de inmuebles
Mantenimiento ¥ reparaciones
Promocitn v publisidad

Transporte

Seguros

Impuastes, contibuciones v otros
Servicics

Drepraciacian

Otras

Gastos ingluidos coma costo de ventas

Total gastos de ventas y administrativos

Remuneracionas y beneficics a empleadaos

Sueldos y zalarics
Beneficios zociales
Apertes al IESS

2.016 2.015
87.270 240,465
278.002 226.236
161.565 106.822
897,111 2.299.887
1.423.949 2 R73410
.06 __2m5
17.101.572 18.135.462
1.821,557 1.295.000
1.283.030 11541186
1.920.378 2048 307
3.025.692 2.747.916
2,550,751 2,487 506
£14.407 807875
1.115.631 959 452
1.725.958 1.890.428
2 085,685 1.870.554
B.508 544 6.059.763
(605.502) (E08.578)
39,241,654 38.799.851
2.016 2.015
12.647.085 12.961.023
1908 876 2 556 454
2.547 612 2.607.586
17 101,572 18.135.462
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25 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Lo saldos al 21 de diciembre son coma sigue:

Inrmakiliaria Halvetia S.A.
Cidimgr

Furnigar

Sancamile

(Gatap acific

Inmakiliaria Helvetia 5.4,
Sancamilg

Contyleg

Accicnistas

Cucntas por Cobrar

Corriente Mg carrients
2.6 2015 2016 2.015
47 1071 .586 1.399.415 1.313.415
- 1.572 - -
2005 - - -
- 422 - -
- - - 400,000
2382 103.550 1.389.415 1.713.415
Cuentas por Pagar
Caorrignfo No cortente
2.016 2015 2.016 2.015
- 6248 - -
TE1.713 - - -
35.810 A.516 - 51.471
- - 6.694.155 -
787 E23 14 765 5604 155 51,471

Los saldos coarvesponden principalmente a flujos de efective entregados y recibidos, las cuales ne tisnen fecha

de vancimienls y generan interés del 8%,

Resumen de [as principales transacciones:

Ventas de inventarios
Ingresas par argndamiento

taastos por armiendo de oficinas v locales comerciales

sastos por sefvicios contahles

Gastos por intereses

Compra de inventaros

Compra zervicios de fumigacion para clientes
Prastarnos otargados

Intereses ganados

2B - COMPROMIZSOS

2.6 2.015
956.824 1.413.675
213,106 213106
700,670 LHBG 526
435442 450720

2.426 10751
457,169 2.301.843
Ga¥.399 475450
S56.000 200.000
130648 123473

La compatia es coreudara de préstamos y avales por 53,258 444 que mantienen las partes relacionadas en
el Banco Belivariang con vencimientos hasta mayo de 2018 (32198 700 ¥ vencimientas et mayo de 2016 en

2018;

La Compaiiia mantieng garantias bancarias por 518180 con vencimiantos hasta agoste de 20415 a favor de
warios clientes por garantias de cumplimiento de contratos de venta, {($74.081 en 2015)
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27 - HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO S0OBRE EL QUE BE INFORMA

Entre el 31 de diciermtire det 2016 ¥ {a fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron aventos
que, en la opinian de la Administracidan, pudieran tener un efecto imporiante zobre los astados financieros.

Sr. Juse A Seiler Zerega Ing Freddy Grijalva Sanissca
Gerante General Contador
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