IDERESAC. A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2013,

En Dolares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

IDERESA C. A.El objetivo social de la Compafia es la venta al por mayor y menor de productos
agricolas e inicio sus actividades el 12 de abril de 1995. Los productos que fabrica la Compafiia son
vendidos en el 100% en Ecuador.

La Compania tiene su domicilio principal en la ciudad de Quito y es poseida por el Grupo Familiar
Bermeo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Un resumen de las principales politicas contables aplicadas por la Compafiia en la preparacion de los
estados financieros es como sigue:

a)

Preparacion de los estados financieros y uso de estimados

Estados financieros

Los estados financieros a partir del afio 2011 han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) conforme a lo requerido por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

Estimados contables

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NiIFs requiere que la
Compania realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos vy
pasivos y revelacidn de contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales se
describen cada una de las politicas contables que se detallan en los siguientes literales y que
principalmente son: ta estimacién para el deterioro de los activos financieros, inventarios,
beneficios post empleo, provisiones y pasivos acumulados.

Nuevas normas contables

A la fecha de emisiéon de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
interpretaciones o enmiendas a las normas vigentes que cuya aplicacion es a partir del 1 de
enero del 2013 y las cuales son:

Numero de Nombre de la Norma Fecha de
Norma Contable aplicacién Comentario
Instrumentos 2015 Sustituye la NIC 39.
NIIF 9 financieros, clasificacion
y medicién.
NIIF 10 Estados financieros 2013 Reemplaza a la NIC 27 y elimina
Consolidados SIC 12 que estan relacionadas con

los estados financieros
consolidados.
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b)

d)

NIlF 11 Acuerdos conjuntos 2013 Elimina la NIC 31 y la SIC 13
Participaciones en negocios
conjuntos.

NIIF 12 Informaciéon a Revelar 2013 Nueva norma complementaria para

sobre Participaciones en revelaciones en los estados
Otras Entidades financieros de las participaciones

en otras sociedades.

NIF 13 Medicion del valor 2013 Nueva norma, permite la
razonable aplicacion anticipada (2012) vy
define, establece el marco de
referencia y las revelaciones
cuando sea necesario contabilizar
a valor razonable.

NIC 28 Inversiones en 2013 Se modifica por la emision de las
Asociadas NIIFs 11y 12.
NIC 19 Beneficios a empleados 2013 Modifica el tratamiento y revelacion

de los activos relacionados con los
planes de pensiones.

NIC 12 Impuestos 2012 Modifica y aclara la contabilizacion
del impuesto diferido en las
propiedades de inversion.

La Compandia no tiene la intencién de aplicar con anticipacion las normas antes mencionadas y
estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones emitidas, no tienen un
impacto en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran utilizando la moneda del entorno
econoémico principal en que la Compaiia opera (‘moneda funcional"). Los estados financieros se
presentan en dolares de los Estados Unidos de América “US$” que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos e inversiones
disponibles para la venta - depdsitos a plazo a menos de 90 dias. El efectivo y equivalentes de
efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su
valor.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos financieros y derivados se clasifican
de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para los cuales fueron adquiridos, tal como lo
establece la NIC 39.

Activos financieros

Reconocimiento inicial
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Los instrumentos financieros de las cuentas del activo cuando se originan se clasifican en el
momento del reconocimiento inicial y se reconocen a su valor razonable, los cuales incluyen los
costos directos atribuibles con el activo adquirido.

Medicién posterior

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
para negociar y disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros, segun sea apropiado. El tratamiento
contable posterior de cada una de las categorias es como sigue:

- Préstamos y cuentas por cobrar

Los rubros que mantiene la Compania corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar generadas por sus operaciones, los cuales constituyen pagos fijos y
determinables y no tienen una cotizacién de mercado bursatil se contabilizan al valor del
importe de la factura se registran al costo amortizado para cuyas transacciones en las
cuales cuyo plazo original de crédito son mayores a los 90 dias. La Compaiiia efectla
transacciones cuyos acuerdos de pago exceden los 90 dias de plazo; las cuentas por
cobrar y otras cuentas por cobrar se registran al costo, excepto por las transacciones que
exceden a los 90 dias que se presentan al costo amortizado; el cual se calcula al valor
presente de los flujos, utilizando el promedio de |la tasa de interés de los préstamos de
corrientes y de largo plazo.

El ingreso del costo amortizado de las cuentas por cobrar se reconoce como ingresos
financieros por el método financiero.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento constituyen participaciones en
compahias y se contabilizan al costo.

El valor en libros representa el valor de mercado y cualquier ajuste en su valor que
. genera esta inversién se reconoce en el estado de resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

(i) ta Compaiiia ha transferidoe sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compania al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe
evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

o Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimacion de una provisién
en el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe. Las provisiones para el deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar, se
determinan en base al analisis individual y se cargan en los resultados del afio en que se
origina.



IDERESA C. A.

Notas a los Estados Financieros

o Activos financieros al costo amortizado
En los activos financieros al costo amortizado o mantenidos hasta su vencimiento, la
Compania evalua si existe evidencia suficiente y competente si un activo o grupo de
activos estan deteriorados y en el caso de que exista evidencia de que el deterioro es
temporal la compafnia no reconoce ninguna provision y en el evento de que existe
evidencia de que el deterioro es permanente se registra una provision en los resultados
de ano.

Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de las provisiones se registran

en los resultados en el periodo en que se determina.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados, préstamos y cuentas por pagar; y, derivados designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz y se reconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor
razonable el cual puede ser su valor de liquidaciéon o a su valor neto del interés implicito (costo
amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias y no generan
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza el método
de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en la emision y los
costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés y se los intereses se reconocen en
los resultados y en el periodo en el cual se originan.

Los pasivos financieros® son clasificados como obligaciones corrientes a menos que la
Compainia tenga el acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después de la
fecha del balance general.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compainiia
tiene la intencidn de liquidarlos mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios adquiridos (materia prima, material de embalaje) se registran al costo de
adquisicidon y se contabilizan al cierre de los estados financieros al dltimo costo de adquisicién,
los inventarios procesados (producto en proceso o producto terminado) se registran al precio de
venta deducido el margen de utilidad. Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los
valores incurridos.
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f)

g)

Los costos de productos terminados incluyen: costo de materiales, mano de obra y costos
indirectos basado en la capacidad operativa.

Propiedad, maquinaria y equipo
La propiedad, maquinaria y equipos se registran al costo, excepto terrenos que se registran al
valor de avaluo determinado por un perito especializado.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién
y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversién.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son objeto de depreciacion a partir de su uso
o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de operaciéon de acuerdo a su
naturaleza.

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida util estimada, cuyos afos son como sigue:

Edificios 50
Maquinaria 10y15
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

La Compania no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciaciéon de
la totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, la vida util y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de los inmuebles, maquinaria y equipos se reconoce como
un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

El costo y la depreciacidon acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo o retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en
el cual se origina la transaccion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad son transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la generacién de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes.

El ingreso por servicios se reconoce en base al progreso de los servicios prestados en la fecha
del balance y no existen importantes incertidumbres con respecto a la recuperacion de los
importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen cuando incurra en elios.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.
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h)

Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compania en forma anual evalla la existencia de indicios de posible deterioro del valor de
sus activos no corrientes de larga vida (propiedad, planta y equipos y plantaciones). Cuando
existe evidencia de deterioro, la Compafia estima el valor recuperable de los activos entre el
valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor de uso. El valor de uso se determina
mediante el descuento de los flujos netos de caja futuros estimados. En caso de que el valor
recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe
deterioro del valor.

La Compahia realiza una estimacion de la rentabilidad de los activos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. En el ejercicio 2013 no han existido indicios de
deterioro de los activos.

Costos financieros
Los costos financieros son reconocides como un gasto en el periodo en el cual se incurren.

NOTA 3 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — e).

a)

b)

Competencia

El sector en el cual dpera la Compania enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se
mantendrd en el mediano plazo. IDERESA C. A. para mitigar esta situacién revisa
periddicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus
operaciones.

Cambios tecnolégicos

El sector en el cual los cambios en la moda son rapidos por la introduccién de nuevos
productos y tendencias. Los efectos de los cambios no es posible determinar en el impacto de
sus operaciones y mercados y si son necesarios el desembolso de recursos financieros
significativos para el desarrollo o implementacion de productos nuevos y competitivos.
IDERESA C. A. esta constantemente evaluando la incorporacién de nuevos productos vy
tendencias.

Mitigacion de riesgos
La Compaiia evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,

moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalla los cambios en politicas para la administracion de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en

los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
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instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen son los depositos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compainia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estad principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La comparia evallua periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

Tasas de interés

Tasas de interés
Ano 2013 ) Fija Variable  Sin interés Total promedio del ano

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - - 5,154.93 5,154.93 -
Cuentas por cobrar:
Comerciales - - 499.58 499.58 -

Pasivos financieros

Vencimientos circulantes -

prestamos socios y sobregiros - 106,953.62 - 106,953.62 11

Cuentas por pagar:

Otras - - 1,070.07 1,070.07 -

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2013 las cuentas por cobrar son como sigue:
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2013
Clientes:
Terceros 500
Relacionados -
Costo financiero no devengado -
500
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar -
500

NOTA 5 — CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre del 2013 las cuentas por cobrar - otras, comprenden lo siguiente:

2013
Empleados y trabajadores
Anticipo a proveedores
Retenciones en la fuente -

Relacionadas -
Otros . : 500

500

NOTA 6 ~ PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades, maquinaria y equipos al 31 de diciembre del 2013, son como sigue:

2013

No depreciables - terrenos 840
Depreciables:

Edificaciones 20,458

Instalaciones 18,032

Maquinaria y equipo

Vehiculos

Otros

38,490
Depreciacién acumulada (19,830)
Total depreciables, neto de depreciacion
acumulada 18,661

19,501
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NOTA 7 - INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Los saldos de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre del 2013, es como
sigue:

Nombre de la Compania 2013
ECUCARDOSA 7,500
EXTRACTOS ANDINOS 135,673

143,173

-

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR
Los saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013, son como sigue:

2013

Benehcios sociales -
Empleados -
Retenciones en ta fuente e impuesto al valor 1,070
Apolles vy retenciones por pagar al IESS -
Relacionadas -
Olras 511

NOTA 09 —- PATRIMONIO

Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2013, las participaciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
1,000 de US$ 1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias limitadas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
20% del capital social de la compania. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en
caso de liquidacidén de la compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversién de los estados
financieros a dolares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

NOTA 10 - VENTAS

Un detalle de las ventas del afo terminado el 31 de diciembre del 2013 es como sigue:
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2013
Ventas:
Locales 46,431
Exterior -
Servicios prestados -

46,431

NOTA 11 — GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un detalle de los gastos de administracién al 31 de diciembre del 2013 es como sigue:

2013
Gastos
Adminis-
tracion
Salarios y beneficios sociales -
Honorarios 5,000
Depreciaciones 4,915
Transportes y fletes . -
Comisiones -
Gastos de oficina -
Impuestos y contribuciones -
Mantenimiento vehiculos -
Agasajos trabajadores -
Otros 12,817
22,732

NOTA 12 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compadias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicic de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacién de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones ftributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimienio de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia
Las companias que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compaiia por méas de
US$6,000,000 (US$5,000,000 hasta el 31 de diciembre del 2011) tienen la obligacion de
presentar un informe integral de precios de transferencia.
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b) Anexo de Precios de Transferencia
Las compafias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,999 (entre US$1,000,000 y US$4,999,9999 hasta el 31 de
diciembre del 2011) tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

Las companfias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propositos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

La Compafiia en el afio 2013 no tiene operaciones con companias que excedan los US$6,000,000, ni
en el 2011 operaciones con sus partes relacionadas del exterior que excedan los US$5,000,000. Asi
también las operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos establecidos en las disposiciones
tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2013.

NOTA 13 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
La Compainiia al 31 de diciembre del 2013 no mantiene compromisos, litigios o reclamos en proceso que
afecten a los estados financieros.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros, 31 de marzo del
2013, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus

notas.
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